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Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Mes de diciembre agridulce para la Bolsa espanola, que arranco con mucha fuerza hasta conquistar maximos
por encima de los 12.000 puntos, una cota que no habia hollado desde 2010. Sin embargo, con el paso de
los dias fue perdiendo fuelle, hasta cerrar justo por debajo de los 11.600 puntos, y con ligero saldo negativo
mensual. En el conjunto del afo, el principal indice espafol subid un 14,78%.

También sensaciones encontradas en Wall Street, que ha visto como el Dow Jones registraba su racha bajista
mas larga desde 1974, con diez sesiones consecutivas de caidas. Sin embargo, el indice subid casi un 13% en el
ano. El S&P 500 acabd subiendo un 23% en el conjunto del ejercicio, sumando su segundo afo seguido con
una revalorizacion por encima del 20%. El tecnoldgico Nasdag llegd a superar los 20.000 puntos por primera
vez en la Historia pero acabo el afo lejos de esta cota.

Buena culpa del freno de las bolsas occidentales lo tienen las nuevas expectativas de recortes de tipos de la
Reserva Federal. En un momento en el que se teme que las politicas del presidente electo, Donald Trump,
causen nuevas tensiones inflacionistas, la institucion ha avisado de que solo espera dos recortes de tipos en
2025 (o0 50 puntos basicos), frente a las cuatro bajadas previstas en septiembre.

=» El lbex 35 sube un 14,78% en 2024 pero cierra lejos de sus maximos anuales
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Inditex sufre su mayor caida diaria en dos anos (-6,53%) tras presentar sus cuentas

¥

Crifols refinancia todos sus vencimientos de 2025 y aleja los temores sobre su
futuro

El BCE baja los tipos al 3% en su ultima reunion del ano
El Nasdaqg supera los 20.000 puntos por primera vez en la historia

El Dow Jones registra su peor racha de caidas desde 1974
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La Fed baja tipos, pero anticipa menos recortes en 2025



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores
subidas y bajadas

Mercado nacional

/"\ Valores con mayores subidas /' Valores con mayores bajadas

IBEX 35 | variacién diciembre IBEX 35 | variacién diciembre

IAG +15,75% 1 solaria -13,74%

ACS +10,19% Acciona Energias -12,22%

Renovables
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Grifols +6,17%

BBVA +5.77% 3 Puig -10,46%

Banco Sabadell +5,12% 4 Cellnex -10,21%
5 Acciona -9,64%

Mercado internacional

/"\ Valores con mayores subidas " Valores con mayores bajadas

Euro Stoxx 50 | variacion diciembre Euro Stoxx 50 | variacion diciembre

/"\ Valores con mayores subidas

Dow Jones | Variaciéon diciembre

Fuente: BME Inntecht

1 BMW +12,79% 1 Bayer -22,08%
2 Hermes +11,95% 2  ABInbev -12,24%
3 Airbus +10,43% 3 TotalEnergies -8,39%
4 SAP +10,00% 4 Deutsche Post -7,98%

5 ENI -6,58%

/' Valores con mayores bajadas

Dow Jones | Variacion diciembre

1 Boeing +13,87% 1 UnitedHealth -17,09%
2  Amazon +5,53% 2  Sherwin-William -14,46%
3  Apple +5,51% 3 cCaterpillar -10,67%
4 Salesforce +1,31% 4 Chevron -10,55%
5 \Vvisa +0,30% 5 Verizon -9,81%



 Qué va, q/ pasar este mes?

Calendario enero

El mes de enero estara marcado, en buena medida, por
el regreso de Donald Trump a la Casa Blanca cuatro afnos
después. El todavia presidente electo ha prometido una
politica comercial mucho mas estricta, en la que los
aranceles estaran a la orden del dia.

El principal temor es que estos aranceles acaben
provocando un repunte de la inflacion, por lo que los
inversores tendran que estar muy atentos a las cifras que
se vayan publicando de estas métricas. También a los
bancos centrales, con la Reserva Federal estadounidense
y el Banco Central Europeo (BCE) celebrando sus primeras
reuniones del ano tras los recortes de tipos de diciembre.

En el ambito empresarial, se inicia la temporada de
resultados del cuarto trimestre de 2024, con los grandes
bancos de Wall Street como protagonistas, como viene
siendo habitual. JP Morgan, Citigroup o Bank of America
daran a conocer sus cuentas a mediados de mes. En
Espana, BBVA y Caixabank también han confirmado que
presentaran sus cuentas este enero.

3/1 Desempleo de Alemania y Espana

V4

7/1 IPC adelantado y tasa de desempleo de la Eurozona

10/1 Nominas no agricolas y tasa de desempleo de EEUU

13/1 Bolsa de Japdn cerrada por festivo

14/1 |IPP de Estados Unidos

15/1 IPC de Espana/ Produccion industrial de la Eurozona/ IPC de EEUU/ Resultados

JP Morgan, Wells Fargo y Citigroup

16/1 IPC de Alemania / Resultados Bank of America, Goldman Sachs y Morgan

Stanley

17/1 IPC de la Eurozona/ Produccion industrial de EEUU

20/1 Toma de posesion de Donald Trump como presidente de EEUU/ Tipo de
interés en China / Wall Street cerrado por festivo

28/1 Tasa de desempleo en Espafna

29/1 Decisidon de tipos de la Fed/ PIB de Espana

30/1 Decisidon de tipos del BCE/ IPC adelantado de Espafa/ PIB de Alemania,
Eurozona, EEUU y Francia /Resultados BBVA y Caixabank

31/1 Ventas minoristas de Espana/ IPC de Alemania / PCE (gasto de consumo

personal) de EEUU
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https://www.ruralkutxa.com/es/particulares/ruralvia-broker/atrevete-a-invertir-en-Bolsa
https://x.com/ruralkutxa
https://www.instagram.com/ruralkutxaeus/
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