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Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Febrero muy positivo para el lbex 35, que marco niveles no vistos desde junio de 2008, por encima de los 13.300
puntos. La subida en el mes fue de un saludable 8,4%, mientras que en el acumulado del aflo superd el 15%,
mas que en todo 2024 junto. Detras de este comportamiento, la espectacular evolucion de los bancos, que
parecen de momento inmunes al dafio en sus margenes por los recortes de tipos.

Muchas mas dudas en Wall Street, donde parece desvanecerse el impulso inicial de la victoria de Donald
Trump, con caidas de un 1,6% para el Dow Jones y del 1,4% para S&P 500 en el acumulado de febrero. El
tecnoldgico Nasdag fue el mas penalizado, con una caida del 4% en su peor mes desde abril de 2024. Una
serie de datos por debajo de lo esperado acrecientan las dudas sobre la salud de la economia estadounidense
en un momento en que las agresivas politicas comerciales del nuevo presidente retrasan las perspectivas de
recortes de tipos.

El mes ha estado marcado asimismo por la temporada de resultados trimestrales. En Espana, la practica
totalidad de las empresas del lbex 35 (solo queda Inditex) han publicado sus cuentas. En Wall Street, ya se han
conocido las cuentas de los denominados 7 Magnificos, con el dltimo de ellos, NVIDIA, presentando un nuevo
récord de beneficios aungue con una caida en el margen de ganancias.

=» El Ibex 35 cierra febrero en 13.347,30 puntos, marcando nuevos maximos desde
2008

=» Grifols lidera al Ibex 35 con una subida del 28%

¥

Banco Santander logra un beneficio récordy se dispara a maximos de una década

=» Primeros anuncios de Trump: aranceles y giro de 180 grados en la politica hacia

Ucrania
=» ElNasdag cae un 4% en febrero, su peor mes desde abril de 2024

=» NVIDIA dispara otro 146% sus beneficios, pero persisten las dudas



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores
subidas y bajadas

Mercado nacional

/\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas
IBEX 35 | Variacion febrero IBEX 35 | Variacion febrero
1 Grifols +28,01% 1 Laboratorios Rovi -18,84%
2 Banco Santander +25,34% 2 Fluidra -10,85%
3  Unicaja +21,68% 3  Puig -8,31%
4 Banco Sabadell +16,68% 4  Merlin Properties -6,52%
5 Acerinox +16,53% 5 Logista -5,07%

Mercado internacional

/"™\ Valores con mayores subidas /' Valores con mayores bajadas
Euro Stoxx 50 | Variacién febrero Euro Stoxx 50 | Variacién febrero
1 Banco Santander +25,34% 1  Wolter Kluwers -16,35%
2 ABlInveb +20,86% 2  Ppernod Ricard -6,30%
3 BBVA +16,06% 3 ASML Holdings -6,10%
4  Unicredit +13,93% 4 Schneider Electric -4,64%
5 Prosus +13,54% 5 Stellantis -4,64%
/\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas
Dow Jones | Variacion febrero Dow Jones | Variacion febrero
Coca-Cola +12,17% 1 salesforce -12,83%
Verizon +9,41% 2  UnitedHealth -12,44%
Communications 3 Microsoft -10,85%
3  Johnson&Johnson +8,45% 4 Amazon 110,68%
Amgen +7,93% 5 caterpillar -7,40%
5 McDonald's +6,79%

Fuente: BME Inntecht




— Qué va @ pasarv este mes?
Calendario marzo

1
Tras el paréntesis de febrero, la politica monetaria regresa a un primer ////

plano en marzo con las reuniones del Banco Central Europeo (BCE)
(6 de marzo) y la Reserva Federal estadounidense (19 de marzo).
Mientras que se espera que la institucion que dirige Christine Lagarde
profundice en sus recortes de tipos, todo parece indicar que al otro
lado del Atlantico Jerome Powell mantendra sin cambios el precio del

dinero.

Con permiso de Trump, las decisiones que adopten los bancos

centrales, no solo en marzo sino en los préximos meses, dependeran ! ””“l”
en buena medida de los datos macroeconomicos que se vayan ¥ . 'HIHI”

conociendo. Especial foco en los datos del IPC, el PIBo el PCE en EEUU.
En el apartado empresarial hay que tener en cuenta que Inditex
presentard el 12 de marzo sus resultados de 2024, cumpliendo la
tradicion de ser la Ultima empresa del Ibex 35 en desglosar sus cuentas,
dado lo particular de su calendario.

Marzo serd un mes practicamente sin festivos en las grandes bolsas,
con la Unica excepcion del cierre el 20 de marzo de la Bolsa de Japdn
por el equinocio de primavera.
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PMI Manufacturero de Espafa, Alemania, Eurozonay EEUU/ IPC de la Eurozona
Paro y afiliacion a la Seguridad Social de Espana

PMI servicios de Espana, Alemania, Eurozona, EEUU, China y Japon/ IPP de la
Eurozona

Decision de tipos del BCE/ Ventas minoristas de la Eurozona

Produccién industrial de Espana/ PIB de la Eurozona/ Nominas no agricolas y tasa de
desempleo de EEUU

IPC e IPP de China

Ventas minoristas de Espana/ IPC de EEUU/ Resultados Inditex
IPC de Espana/ PIB de Reino Unido

Decision de tipos de la Fed/ IPC de la Eurozona

Tipos de interés en China/ Decision de tipos del Bank of England /Bolsa de Japon
cerrada por festivo

PIB de Espafna/ IPC e IPP de Reino Unido
Ventas minoristas de Espana/ PIB de EEUU
IPC adelantado de Espana/ PCE (gasto de consumo personal) de EEUU

Cuenta corriente de Espana/ IPC adelantado de Alemania
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