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Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Mes de marzo agridulce para la Bolsa espanola, ya que las caidas de los Ultimos dias acaban dejando un mal
sabor a los inversores. El Ibex 35 llegd a marcar un cierre de 13.484,40 puntos y un cruce intradiario de 13.515,10
puntos, sus niveles mas altos desde 2008, pero finalmente el mes se saldd con un descenso del 1,58%. No
obstante, en el acumulado del primer trimestre, el indice registréo una subida del 13,28%.

IAG, que venia de un espectacular comportamiento en el Ultimo ano, fue el valor mas penalizado, con un
descenso de un 26,74%. En el lado opuesto, Indra no solo escapd de la quema, sino que se dispard un 27,48%
ante los planes de los gobiernos europeos de incrementar el gasto en defensa ante el nuevo escenario
geopolitico.

Buena parte de la culpa de las caidas de marzo la tiene la cadtica politica arancelaria del presidente de EEUU,
Donald Trump, con continuos anuncios, matizacionesy rumores. El gran miedo es que acaben desemlbocando
en una guerra comercial que, a su vez, provogue una recesion de la mayor economia del mundo. Un miedo
que se dejo notar también en Wall Street, con una caida del 4,19% para el Dow Jones. Un descenso del 5,75%
registro el S&P 500, que llegd a entrar en territorio de correccion (caida de un 10% desde sus maximos). En esta
situacion se encuentra el tecnoldgico Nasdaq, que se dejo un 8,21% solo en marzo.

En el lado opuesto, el oro ha hecho valer de nuevo su fama de activo refugio, con un fuerte repunte que le ha

llevado por encima de los 13100 puntos, en nuevos maximos historicos. El metal amarillo subido mas de un 18%
en el primer trimestre, el mas fuerte que ha vivido desde 1986.

El lbex 35 alcanza maximos desde junio (13.484,40) pero cierra marzo en negativo
Inditex bate su récord de beneficios por tercer ano seguido

Indra se dispara un 27,5% ante los planes de un mayor gasto en defensa

Trump no descarta que sus politicas arancelarias desemboguen en una recesion

El Dow Jones baja un 4,20% en marzo
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El oro se convierte en refugio ante la volatilidad y alcanza maximos historicos



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores

subidas y bajadas

Mercado nacional

/\ Valores con mayores subidas

IBEX 35 | Variacién marzo

Indra
Endesa
Bankinter
Redeia
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Caixabank

Mercado internacional

+27,48%
+14,32%
+9,76%
+7,40%

+7,26%

/"™\ Valores con mayores subidas

Euro Stoxx 50 | Variacién marzo

1 Deutsche Boerse
2 |berdrola

3 Allianz

4  Munich RE

5 Enel

+8,32%
+7,09%
+6,60%
+6,54%
+6,20%

/\ Valores con mayores subidas

Dow Jones | Variacién marzo

1 UnitedHealth
2  Chevron

3  Verizon

4 Travelers

5 Microsoft

Fuente: BME Inntecht

+10,27%

+5,46%
+5,24%
+2,30%
+1,45%

' Valores con mayores bajadas

IBEX 35 | variacion marzo

1 JAG

2  Grifols

3 Solaria
4 Inditex
5 Puig

-26,74%
-22,80%
-12,70%
-11,82%
-11,59%

/' Valores con mayores bajadas

Euro Stoxx 50 | Variacién marzo

Kering
Adyen
LVMH
Stellantis
Infineon
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-29,57%
-19,25%
-17,72%
-16,97%
-14,40%

' Valores con mayores bajadas

Dow Jones | Variacién marzo

Home Depot
Nike

Walt Disney
NVIDIA
Goldman Sachs
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-58,02%
-20,08%
-13,26%
-13,24%
-12,21%



— Qué va @ pasarv este mes?
Calendario abril

El mes de abril se presenta intenso en los mercados financieros.
A pesar de que la celebraciéon de la Semana Santa traerd un buen
punado de festivos, todos los grandes mercados occidentales
permaneceran cerrados el 18 de abril (Viernes Santo), mientras que
el dia 21 (Lunes de Pascua) estaran cerradas las bolsas europeas,
pero si funcionara ya con normalidad Wall Street.
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Para entonces, ya se habran concretado los aranceles o | " III||||||
implementados por la nueva administracion estadounidense, que : -

en principio entraran envigor el 2 de abril. Almargen de estas tarifas \ ”|||||”
v las posibles represalias de otros paises, los inversores conoceran ¥ . 'HIHI”

importantes referencias de inflacion (IPCy PCE en EEUU), asi como
las primeras estimaciones del PIB del primer trimestre a ambos
lados del Atlantico. En el Viejo Continente, el Consejo de Gobierno
del Banco Central Europeo (BCE) celebrard una nueva reunién de
politica monetaria.

En abril arranca ademas la temporada de resultados trimestrales,
con las cuentas de los grandes bancos de Wall Street (Bank of
America, Citi, Goldman Sachs o JPMorgan). En Espafia seran
protagonistas Banco Santander, BBVA y Caixabank, ademas de

lberdrola.
1/4 IPC de la Eurozona
2/4 Entrada en vigor de los aranceles de Trump/ Paro de Espana
3/4 PMI servicios de Espanfa, Alemania, Eurozona, Estados Unidos, China y Japén/ Precios
de produccion de la Eurozona
4/4 Produccion industrial de Espafia/ Nominas no agricolas y tasa de desempleo de

EEUU
10/4 |PCde EEUU/IPC e IPP de China
/4 IPC de Espanay Alemania/ PIB de Reino Unido
16/4 IPC de la Eurozona/ PIB de China/ Ventas minoristas y produccion industrial de EEUU
17/4 Decision de tipos de interes del BCE
18/4 Wall Street y Bolsas europeas cerradas por Viernes Santo
21/4 Tipos de interés en China /Bolsas europeas cerradas por Lunes de Pascua
28/4 \Ventas minoristasy desempleo (EPA) de Espana
29/4 IPC adelantado y PIB de Espafa/ Resultados BBVA

30/4 PIB de la Eurozona/ PIB y PCE (gasto de consumo personal) de EEUU/ Resultados
Iberdrola, Banco Santander y Caixabank
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