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Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Mes de elevada volatilidad en los mercados financieros de todo el mundo después de que el presidente de
EEUU, Donald Trump, cumpliese su promesa y anunciase unos ‘aranceles reciprocos’ a los principales socios
comerciales del pais. La respuesta de China no se hizo esperar y ambas potencias se embarcaron en una guerra
comercial en la que actualmente EEUU grava con un 145% las importaciones de China, mientras que esta
Ultima aplica una tarifa del 125% a las compras desde EEUU.

La guerra comercial ha avivado los miedos a una entrada en recesion de EEUU, lo que unido a los ataques de
Trump al presidente de la Fed, Jerome Powell, ha dado como resultado una abultada caida de mas de un 3%
del Dow Jones. ElI S&P 500 bajo un 0,76%, mientras que el tecnoldgico Nasdaqg se desmarcd de esta tendencia,
con una subida del 0,85%.

Refugios tradicionales como el ddlar y los bonos estadounidenses no sirvieron de amparo en esta ocasion, pero
si lo hizo el oro, que llegd a superar los 3.500 dodlares la onza por primera vez en la historia.

Algo mas tranquilo fue abril para la Bolsa espafiola. A pesar de las caidas iniciales, el Ibex 35 logré recomponerse
y cerrar el mes en positivo. Y si no lo hizo mejor, fue mas bien culpa de la mala acogida que tuvieron los
resultados trimestrales de algunas de las grandes cotizadas en el arranque de la temporada. El mejor valor del
mes fue Mapfre, mientras que Repsol fue el mas penalizado.

Trump causa una tormenta en los mercados con sus aranceles reciprocos
Un apagon deja sin luz a toda la peninsula ibérica durante varias horas

El BCE recorta tipos por septima vez desde junio y los deja en el 2,25%

El lbex 35 sube un 1,16% en abril y avanza ya un 14,60% en 2025

La economia de EEUU se contrae un 0,3% y alimenta los miedos de recesion

El Dow Jones baja un 3,17% en abril y cae un 4,40% en el ano
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El oro supera los 3.500 ddlares por primera vez en la historia



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores
subidas y bajadas

Mercado nacional

/"\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas

IBEX 35 | variacion abril IBEX 35 | variacion abril

1 Mapfre +10,27% 1 Repsol -12,11%
2 cCellnex +8,55% 2 Acerinox -8,09%
3  Endesa +8,16% 3 Fluidra -6,18%
4 |berdrola +6,39% 4 cCaixabank -6,16%
5 Acciona +6,29% 5 BBVA -3,86%

Mercado internacional

/"\ Valores con mayores subidas " Valores con mayores bajadas

Euro Stoxx 50 | variacion abril Euro Stoxx 50 | variacion abril

/"\ Valores con mayores subidas

Dow Jones | Variacién abril

Fuente: BME Inntecht

1 L'Oreal +12,87% 1 stellantis -20,67%
2 Wolters Kluwer +8,28% 2 LVMH -14,65%
3 Danone +7,22% 3  Total Energies -14,24%
4 |berdrola +6,39% 4 ENI -11,17%
5 Axa +5,50% 5 Airbus -9,60%

' Valores con mayores bajadas

Dow Jones | Variacién abril

1 walMart +10,77% 1  UnitedHealth -21,45%
2 Boeing +7,44% 2  Chevorn -18,66%
3 Microsoft +5,29% 3 Nike -11,15%
4 McDonalds +2,33% 4  Walt Disney -7,85%
5 CocacCola +1,29% 5 Amgen -6,62%



— Qué va @ pasarv este mes?

Calendario mayo

Con permiso de lo que pueda suceder en las negociaciones sobre
aranceles, durante el mes de mayo la temporada de resultados
trimestrales seguira centrando buena parte de la atencidon. Se
publicaran las cuentas de companias del Ibex 35 como Cellnex,
Fluidra, Endesa (7/5), Logista, IAG (9/5), Grifols (12/5), Ferrovial (13/5),
Telefénica, Acciona, Acciona Energias Renovables y Merlin properties
(14/5), asi como del gigante de los chips estadounidense NVIDIA
(28/5).

También siguen los focos sobre los bancos centrales. Una vez que
el BCE recorto tipos el pasado abril, el mercado debe estar atento a
lo que hagan la Reserva Federal estadounidense (7/5) y el Banco de
Inglaterra (8/5). Y como siempre, las cifras macro de PIB, inflaciéon y
empleo ayudaran a los analistas a ir afinando sus prondsticos sobre
la senda de tipos. Especialmente relevante en esta ocasion serpa
la publicacién de la segunda estimacién del PIB de EEUU (29/5)
después de que la primera sorprendiese al mostrar una contraccion
de la mayor economia del mundo.

A tener en cuenta ademas que, tras el festivo del primero de mayo en
las bolsas europeas (y en la China), en EEUU Wall Street permanecera
cerrado el 26 de mayo por el Dia de los Caidos.

2/5 IPC de la Eurozona/ Néminas no 15/5
agricolas y tasa de desempleo de
Estados Unidos
6/5 Paroy afiliacion a la Seguridad Social 16/5
de Espafia/ Resultados Indra
7/5 Decision de tipos de la Fed/ 19/5
Ventas minoristas de la Eurozona /
Resultados Cellnex, Fluidra y Endesa 20/5
8/5 Decision de tipos del Bank of 23/5
England/ Producciéon industrial de
Espana/ Resultados Banco Sabadell, 26/5
Acerinox, Laboratorios Rovi y
Amadeus
. 28/5
9/5 Resultados Logista e IAG
: 29/5
12/5 Resultados Grifols
13/5 |IPC de Estados Unidos/ Resultados 30/5
Ferrovial
14/5 |IPC de Espafay Alemania/

Resultados Telefdnica, Acciona,
Acciona Energias Renovables y Merlin
Properties

Autor: Bolsas y Mercados Espafoles (BME).
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PIB, produccion industrial y
desempleo de la Eurozona/ IPPy
ventas minoristas de Estados Unidos

Balanza comercial de la Eurozona/
PIB de Japon

IPC de la Eurozona
Tipos de interés de China
PIB de Alemania/ IPC de Japdn

Wall Street cerrado (Dia de los
Caidos)

Resultados NVIDIA

Ventas minoristas de Espana/ PIB de
Estados Unidos

IPC adelantado de Espana/ IPC
adelantado, ventas minoristas y
precios de importacién de Alemania/
PCE (gasto de consumo personal) de
EEUU
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