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Conoce lo que pasa
en los mercados y

al'vévele q, invediv

. q De un vistaze
Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Elevada volatilidad en los mercados financieros ante la cadtica politica arancelaria de Donald Trump, con un
tira y afloja continuo mientras el presidente de EEUU intenta llegar a acuerdos ventajosos con los principales
socios comerciales del pais. Aungue recientemente ha sufrido el varapalo de la anulacion de sus ‘aranceles
reciprocos’ por parte del Tribunal de Comercio Internacional de EEUU, pocos dudan de que todavia quedan
mas capitulos por ver en este culebron.

De momento, al menos Wall Street logrd restanarse las heridas, con el Dow Jones subiendo un 3,94% que
suUpuso romper una racha de tres meses consecutivos de pérdidas. El S&P 500 subidé un 6,15% vy el tecnoldgico
Nasdag un 9,56%, en ambos casos el mejor mes desde noviembre de 2023. Mencion especial en el parqué
neoyorquino para NVIDIA, que volvio a batir las expectativas del mercado con sus resultados y subié mas del
24% en mayo. No obstante, el mejor del Dow fue Walt Disney.

La que parece inmune de momento a los vaivenes arancelarios es la Bolsa espafola. El lbex 35 continud su
marcha triunfal, anotandose una subida de un 6,5%. Y eso que perdio algo de fuelle después de que el dia
20 alcanzase una cota de 14.323 40 puntos (14.348,10 puntos intradiarios), la mas alta desde enero de 2008.

El mejor valor del selectivo volvid a ser Indra (+29,3%) que sigue capitalizando los planes de los Gobiernos
europeos, incluido el espanol, para incrementar el gasto en Defensa.

El lbex 35 logra su cierre mas alto desde enero de 2008 en 14.323 40 puntos

La OPA de BBVA sobre Banco Sabadell llega a la mesa del Consejo de Ministros
Indra sube un 29,3% en mayo y suma ya mas del 112% en lo que va de 2025

La politica arancelaria de Trump se convierte en un continuo tira y afloja

El Dow Jones rompe una racha de tres meses de pérdidas y sube un 3,94%

NVIDIA vuelve a batir las expectativas del mercado con sus resultados
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La OPEP+ acuerda una tercera subida de produccion de petrdéleo



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores

subidas y bajadas

Mercado nacional

/\ Valores con mayores subidas

IBEX 35 | Variacion mayo

Indra

IAG

Acciona Energia
Unicaja

Grifols
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Mercado internacional

+29,34%
+26,38%
+10,59%
+15,57%
+14,18%

/"™\ Valores con mayores subidas

Euro Stoxx 50 | Variacién mayo

1 Ayden

2  Infineon

3 Banco Santander
4 ASML

5 safran

+19,17%
+18,63%
+13,73%
+12,25%
+12,18%

/\ Valores con mayores subidas

Dow Jones | Variaciéon mayo

1 Wwalt Disney
2 NVIDIA

3  Microsoft

4 Boeing

5 cCaterpillar

Fuente: BME Inntecht

+24,28%
+24,06%
+16,47%
+13,14%
+12,53%

' Valores con mayores bajadas

IBEX 35 | Variacion mayo

1 Logista
2 Cellnex
3 Redeia
4 Naturgy
5 Inditex

-5,57%
5,38%
1,62%
-0,83%
+1,01%

/' Valores con mayores bajadas

Euro Stoxx 50 | Variacién mayo

Sanofi
Munich Re
Basf

Pernod Ricard
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Allianz

-8,73%
-5,01%
-4,99%
-4,41%
-4.23%

' Valores con mayores bajadas

Dow Jones | Variacién mayo

UnitedHealth
Merck

Apple
McDonald’s
Salesforce

a A W N R

-26,60%

-9,81%
-5,48%
-1,81%
1,24%



— Qué va @ pasarv este mes?

Calendario junio

El mes de junio vendra de nuevo marcado por la politica monetaria,
con la labor de los bancos centrales cada vez mas complicada por
los giros en la politica arancelaria de Trump. El primero en saltar a la
palestra sera el Banco Central Europeo (BCE), el 5 de junio, mientras
que el Banco de Japdn, la Reserva Federal estadounidense y el
Banco de Inglaterra anunciaran sus decisiones los dias 17, 18 y 19,
respectivamente. El turno del Banco Popular de China sera el 20 de
junio.

Los inversores tendran que tener muy en cuenta ademas las
diferentes referencias macroecondmicas que se iran conociendo.
Cobraran especial protagonismo la tercera estimacion del PIB de
EEUU del primer trimestre (26 de junio), ante los recientes miedos a
una recesion de la mayor economia del mundo.

En el plano empresarial, Inditex cumplira la tradicion de ser la Ultima
empresa del lbex 35 en presentar sus resultados del primer trimestre
el proximo 11 de junio dado lo peculiar de su calendario.

Atenerencuentaademasqueel19dejunio Wall Street permanecera
cerrado por Juneteenth, dia en que se celebra en EEUU la
emancipacion de los esclavos.

3/6 IPC y desempleo de la Eurozona/ Paro 17/6
Espafia/ Pedidos de fabrica en EEUU
5/6 Produccion industrial de Espana/ PMI 18/6
servicios de Espafa, Francia, Italia, Reino
Unido, Alemania, Eurozona y Estados Unidos
19/6
5/6 Decision de tipos del BCE/ Precios de
produccion de la Eurozona
20/6
6/6 PIB y ventas minoristas de la Eurozona/ Tasa
de desempleoy ndminas no agricolas de
EEUU 23/6
9/6 IPP, IPC y balanza comercial de China
24/6
11/6 IPC de Estados Unidos/ Resultados Inditex
12/6 PIB, produccion industrial y balanza comercial 25/6
de Reino Unido/ IPP de Estados Unidos
26/6
14/5 IPC de Espafia, Francia y Alemania/ Balanza 27/6
comercial y producciéon industrial de la
Eurozona
13/6 PIB, produccion industrial y desempleo de la 30/6
Eurozona/ IPP y ventas minoristas de Estados
Unidos
16/6 Ventas minoristas y produccion industrial de

China/ Precios mayoristas de Alemania

Autor: Bolsas y Mercados Espafoles (BME).
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IDecision de tipos del Banco de Japén/ Ventas
minoristas y produccion industrial de EEUU

Decision de tipos de la Reserva Federal/ IPC
de la Eurozona/ IPC de Reino Unido

Decision de tipos del Bank of England/ Wall
Street cerrado (Juneteenth)

Tipos de interés en China/ IPC de Japon/
Ventas minoristas de Reino Unido

PMI compuesto estimado de Alemania,
Francia, Eurozona y Reino Unido

Indice Ifo de confianza empresarial en
Alemania

PIB de Espana
PIB de Estados Unidos

IPC adelantado de Espafia/ Confianza del
consumidor de la Eurozona/ PCE (gasto de
consumo personal) de EEUU

IPC, precios de importaciéon y ventas
minoristas de Alemania



¢Sabes todo lo que te ofrece?

Atvévele @ invedin
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https://www.ruralkutxa.com/es/particulares/ruralvia-broker/atrevete-a-invertir-en-Bolsa
https://x.com/ruralkutxa
https://www.instagram.com/ruralkutxaeus/
https://www.facebook.com/ruralkutxa
https://www.linkedin.com/company/rural-kutxa/



