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Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Noviembre fue un mes positivo para la Bolsa espanola, con el lbex 35 sumando un 2,11% para llegar al
arranque de diciemlbre con una fuerte subida acumulada de mas de un 40%. Y eso que acabod perdiendo
algo de fuelle después de que el 12 de noviembre el indice alcanzase un nuevo Mmaximo histdrico en
16.615,80 puntos, 16.638,10 puntos intradia.

Los dos mejores valores del lbex 35 el pasado mes de noviembre fueron ArcelorMittal y ACS, con alzas
acumuladas en el mes de un 12,15% y un 11,87%, respectivamente. Mencion especial también para BBVA,
gue acelerd hasta nuevos maximos historicos tras el portazo del Sabadell a su OPA. En el lado negativo,
Telefénica sufrid una fuerte presion del mercado (-14,8%) tras presentar a principios de mes su nuevo plan
estratégico que, entre otras cosas, contempla un fuerte recorte del dividendo. La compania ha comenzado
también a negociar con los sindicatos un nuevo ERE, que podria afectar a mas de 6.000 trabajadores.

En Wall Street, la volatilidad fue la nota dominante, con los inversores debatiéndose entre las expectativas
de recortes de tipos de la Fed en diciembre y las sospechas de que los valores tecnoldgicos ligados a la
inteligencia artificial estan sobrevalorados. Un ejemplo fue NVIDIA, que batid las expectativas del mercado
con sus resultados trimestrales y puso sobre la mesa unas previsiones positivas de cara al cuarto trimestre.
Sin embargo, en la primera jornada tras estas cuentas sus acciones pasaron de subir mas de un 5% a
acabar cerrando con una caida del 3%. De hecho, fue el peor valor del Dow Jones en noviembre, con una
caida de un 12,5%.

Todo ello, aderezado con el cierre del Gobierno federal, el mas largo de la historia de EEUU (43 dias), que
no acabo hasta el 13 de noviembre. El Dow Jones, que llegd a conquistar un nuevo maximo histoérico el 12
de noviembre en 48.254,82 puntos (48.431,57 intradia), acabo salvando ‘in extremis’ el mes con un alza de
apenas el 0,32%. El S&P 500 se anotd un todavia mas ligero 0,13%. Sin emlbargo, el tecnoldgico Nasdaq
acabo bajando un 0,91%.

El Ibex 35 conquista nuevos maximos historicos en los 16.615,80 puntos

Telefonica recorta el dividendo en su nuevo plan estratégico y sufre un duro castigo en Bolsa
Maximos historicos de BBVA tras el fracaso de la OPA sobre el Sabadell

NVIDIA vuelve a batir previsiones con unos ingresos récord de 57.000 millones

Republicanos y demaocratas logran reabrir el Gobierno tras el cierre mas largo de la historia (43 dias)

Castigo a las criptomonedas, con el Bitcoin por debajo de los 90.000 ddlares
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El petréleo se encamina hacia la racha de pérdidas mensuales mas larga en mas de dos anos



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores

subidas y bajadas

Mercado nacional

/"\ Valores con mayores subidas

IBEX 35 | variacién octubre

1 ArcelorMittal
2 ACS

3 Solaria

4 Acerinox

5 Unicaja

Mercado internacional

+12,15%
+11,86%
+11,14%
+8,86%
+8,12%

/"\ Valores con mayores subidas

Euro Stoxx 50 | variacion octubre

1 Bayer

2 DHL

3 ARGENXSE
4 BNP

5 BMW

6

Volkswagen

+13,12%
+12,64%

+10,88%

+9,89%
+9,07%
+9,04%

/"\ Valores con mayores subidas

Dow Jones | Variaciéon octubre

1 Merck

2 Amgen

3  Johnson&Johnson
4 Wwalmart

5 Travelers

Fuente: BME Inntecht

+21,92%
+15,76%
+9,56%
+9,22%
+9,02%

IBEX 35 | variacién octubre

1  Telefénica

2 Acciona Energia
3 Acciona

4  Grifols

5

Merlin Properties

' Valores con mayores bajadas

-14,86%
-11,65%
-9,95%
-6,28%
-5,85%

" Valores con mayores bajadas

Euro Stoxx 50 | variacion octubre

1 wolters Kluwer
2 Rheinmetall

3 Adyen

4  Prosus

5 SAPSE

-13,79%
-12,99%
-10,24%
-9,62%
-7,08%

' Valores con mayores bajadas

Dow Jones | Variacion octubret

1 NVIDIA

2 salesforce
3  Walt Disney
4 Boeing

5

Home Depot

-12,58%
-1,47%
-7.23%
-5,98%
-5,97%



 iQué va 4 pasar este mes?

Calendario noviembre

Todas las miradas estan puestas en este mes de diciemlbre en la reunion de politica monetaria que celebrara
la Reserva Federal entre los dias 9 y 10, y que se presenta clave para discernir el tono de los mercados hasta
fin de ano. A este lado del Atlantico, habra que esperar al dia 12 para que Banco Central Europeo (BCE) y
Banco de Inglaterra anuncien sus propias decisiones.

Por su puesto, también habrd que estar atentos a los datos macroecondmicos de paro e inflacion que se
iran conociendo tanto en Espana, como en la eurozona y EEUU, mientras que en el ambito empresarial la
principal cita de los inversores sera con Inditex, que el dia 3 presentara sus resultados del tercer trimestre
fiscal.

A tener en cuenta que, como cada mes de diciembre, las principales bolsas occidentales, EUROO incluidas
Wall Street y la bolsa espanola, cerraran en Navidad. El parqué espanol echara el cierre también el 26 de
diciembre, mientras que el 24 y el 31 celebrara media jornada.

1/12 PMI Manufacturero de Espana, 16/12 Balanza comercial de la Eurozona/
Alemania, Eurozona, Reino Unido, indice Zew de sentimiento
Chinay Estados Unidos econdmico de Alemaniay la

Eurozona/ Produccion industrial y
precios de importacion de Estados
Unidos

17/12 1pC de la Eurozona y Reino Unido/
Indice Ifo de confianza empresarial en

2/12 IPC y desempleo de la Eurozona/
Paro y afiliacion a la Seguridad Social
de Espana

3/12 PMI Servicios de Espana, Alemania,
Eurozona, Reino Unido, Chinay

Estados Unidos/ IPP de la Eurozona/ etz

Resultados de Inditex 18/12  Decision de tipos del Banco Central
4/12 Ventas minoristas de la Eurozona Europeo/ Decision de tipos del Bank

of England

5/12 Produccion industrial de Espana/ PIB 19/12  Decisién de tipos del Banco de

de la Eurozona/ Pedidos de fabrica Japén/ Cuenta corriente de la

de Alemania/ Tasa de desempleo Eurozona

y ndminas no agricolas de Estados

Unidos 22/12 Tipos de interés en China/ PIB de

Reino Unido
8/12 Balanza comercial de China/

Produccion industrial de Alemania/ 23/12 PIBde Espaﬁa/ Confianza del
PIB de Japén/ indice Sentix de la consumidor de Estados Unidos
Eurozona 24/12 Bolsas de Alemania e Italia cerradas
9/12  Balanza comercial de Alemania por festivo/ Cierre temprano de la
Bolsa espanola y Wall Street
10/12  Decision de tipos de la Reserva 25/12 Bolsas de EEUU, Alemania, Francia,
Federal/ IPC e IPP de China/ IPC de Espafia, Italia y Reino Unido cerradas

Estados Unidos
26/12 Produccion industrial de Japdn /

11/12 IPP de Estados Unidos/ Informe Bolsas de Alemania, Francia, Espana,
mensual de la OPEP Italia y Reino Unido cerradas

12/12  IPC de Espafia, Alemania y Francia/ 30/12 IPC adelantado y cuenta corriente de
PIB y produccioén industrial de Reino Espafia/ Precios de importacion de
Unido Alemania

15/12  Produccion industrial y ventas 31/12  Bolsas de Alemania, Italia y Japon
minoristas de China/ Produccién cerradas por festivo/ La Bolsa espafiola
industrial de la Eurozona abre media jornada

Autor: Bolsas y Mercados Espanoles (BME).
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