W RURAL KUTXA

Conoce lo que pasa

en los mercados y

al'vévele q, invediv

. O\ De un vislqzo
Resumen de lo que ha pasado
en los mercados en el ultimo mes

Septiembre de elevada volatilidad en los mercados ante el encallamiento de la guerra de Irdn y las subidas
de tipos acometidas por el Banco Central Europeo (BCE) y la Reserva Federal estadounidense. EI BCE
subio tipos por segunda vez en el ano, hasta dejar el tipo de depdsito en el 2,50%, mientras que la Fed
acometio su primera subida en mas de tres anos, dejando la nueva referencia entre el 3,75% vy el 4%.

Los nervios se dejaron notar en el Ibex 35, que cerré el mes con una caida del 2,74%. Rompio, de este
modo, una racha positiva de cinco meses de subidas, las que habia encadenado desde el castigo sufrido
en marzo por el inicio del conflicto en Oriente Medio.

El mejor valor del selectivo espanol fue Repsol, que se vio impulsado por unos precios del petrdleo
gue llegaron a superar por momentos los 110 dodlares por barril. En el lado opuesto, Cellnex se vio muy
penalizado por el tensionamiento de los intereses de la deuda

Al otro lado del Atlantico, disparidad entre los grandes indices de Wall Street. El Dow Jones bajo en el
conjunto de septiembre un 4,3% y el S&P 500 se dejo un 0,4% mientras los inversores lidiaban con el

aumento de los precios del petrdleo y la subida de los intereses de la deuda. Pero el tecnoldgico Nasdag,
a lomos de la IA, logré subir un 3,2%.

El Ibex 35 baja un 2,74% en septiembre y rompe una racha de cinco meses de subidas
Repsol y Cellnex, cara y cruz en el lbex 35 durante septiemlbre

El petréleo llega a superar los 110 dolares por barril ante el estancamiento en Iran

El BCE sube tipos por segunda vez en el ano

La Fed sube los tipos por primera vez desde julio de 2023 y el mercado espera mas subidas
Signo dispar en Wall Street: Caidas para el Dow Jones y subidas para el Nasdaq

La rentabilidad del bono de EEUU a diez anos alcanza maximos de dos décadas
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Warren Buffett deja la presidencia de Berkshire Hathaway a los 96 anos a su hijo Howard



I Movado de valoves

Conoce los valores con las mayores
subidas y bajadas

Mercado nacional

/"\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas
IBEX 35 | Variacion septiembre IBEX 35 | Variacion septiembre
1 Repsol +9,83% 1 Cellnex -14,87%
2  Acciona Energia +2,79% 2 Merlin Properties -11,04%
3  Iberdrola +2,63% 3  Amadeus -10,99%
4 |AG +2,19% 4 ACS -10,82%
5 Acciona +1,52% 5  Fluidra -9,05%

Mercado internacional

/"\ Valores con mayores subidas " Valores con mayores bajadas
Euro Stoxx 50 | variacién septiembre Euro Stoxx 50 | variacion septiembre
1 ASML +11,14% 1 Adyen -16,30%
2  Infineon +5,70% 2 Hermes -15,40%
3  Ahold +4,46% 3 Mercedes Benz -14,03%
4 ING +3,52% 4 Rheinmetall -13,89%
5 Eni +3,24% 5 LVMH -13,89%
/"\ Valores con mayores subidas ' Valores con mayores bajadas
Dow Jones | Variacién septiembre Dow Jones | Variacion septiembre
1 Apple +5,10% 1  Home Depot -13,22%
2 NVIDIA +3,44% 2 McDonalds -12,37%
3 cCaterpillar +1,67% 3 Goldman Sachs -12,23%
4 Alphabet +1,39% 4 Salesforce -10,86%
5 Microsoft +1,10% 5 Boeing -10,45%

Fuente: BME Inntecht




" Qué va, @ pasav este mes?

Calendario octubre

La temporada de resultados del tercer trimestre arranca este mes de octubre con las cuentas de
importantes empresas a ambos lados del Atlantico. En Wall Street, como es tradicion, seran los grandes
bancos -JPMorgan, Bank of America, Citi o Goldman Sachs- los encargados de abrir fuego, pero también
desfilaran por la pasarela ‘magnificos’ como Apple, Microsoft, Alphabet, Tesla o Meta.

En Espanfa, entre las empresas del Ibex 35 que ya han confirmado que presentardn sus resultados en
octubre se encuentran lberdrola, Bankinter, Ferrovial, Banco Santander, Endesa, Aena, BBVA o CaixaBank.

La atencion de los mercados estara puesta también, un mes mas, en los bancos centrales: el 28 de octubre
se sabrasila Reserva Federal estadounidense da continuidad a la subida de tipos acometida en septiembre,
mientras que el dia 29 serd el turno del BCE y el 30, del Banco de Japdn. Ademas, los inversores estaran
muy atentos también a las habituales referencias macroecondmicas de crecimiento, paro e inflacion.

A tener en cuenta asimismo que las bolsas chinas permaneceran cerradas hasta el proximo 7 de octubre,
mientras que el dia 12 sera el turno de descansar para la Bolsa de Tokio.

1/10 PMI Manufacturero de Espafa, Alemania, 20/10 Tipo de interés de China / Precios de
Francia, Eurozona, Reino Unido y Estados produccién de Alemania / indice ZEW de
Unidos / Desempleo de la Eurozona sentimiento econdmico de Alemaniay la
2/10 IPC adelantado de la Eurozona y de Japodn Eurozona
/ Tasa de desempleo, nébminas no agricolas 21/10 IPC e IPP de Reino Unido / Resultados
y pedidos de fabrica de Estados Unidos Iberdrola
5/10 PMI Servicios de Espafa, Alemania, Francia, 22/10 Confianza del consumidor de la Eurozona /
Eurozona, Reino Unido y Estados Unidos Resultados Bankinter
6/10 Produccion industrial de Espafa / Ventas 26/10 indice Ifo de confianza empresarial en
minoristas de la Eurozona / Pedidos de Alemania
fabrica de Alemania / Balanza comercial de . )
Estados Unidos 27/10 Desempleo de Espafa/Masa monetaria
M3 de la Eurozona / Resultados Ferrovial /
7/10  Produccioén industrial de Alemania Resultados Microsoft y Alphabet

28/10 Decision de tipos de la Fed / Resultados
8/10 Balanza comercial de Alemania Banco Santander, Endesa y Aena /
Resultados Tesla y Meta

13/10 IPC de Alemania / Resultados JP Morgan, 29/10 Decisiéon de tipos del BCE / Ventas
Goldman Sachs, Wells Fargo y Citigroup minoristas de Espafa / Confianza del

. ) ) consumidor de la Eurozona / PCE (gastos
14/10  IPC de Espafa, Estados Unidos y China / de consumo personal) y PIB de Estados

Balanza comgrcial de China / Resultados Unidos / Resultados BBVA / Resultados
Bank of America y Morgan Stanley
Apple
15/10 Produccién industrial de la Eurozona / PIB,
balanza comercial y produccion industrial
de Reino Unido /IPC de Francia / IPPy
ventas minoristas de Estados Unidos

30/10 Decision de tipos del Banco de Japéon / PIB
e IPC adelantado de Esparia y Alemania /
PIB de la Eurozona / Resultados CaixaBank

30/9 IPC adelantado, ventas minoristas y precios

16/10  IPC dela Eurozona / Precios de de importacion de Alemania /PIB de

importacio’h y produccion industrial de Reino Unidos / IPC adelantado de Francia /
Estados Unidos PCE (gastos de consumo personal) y PIB de
19/10 PIB, produccion industrial y ventas Estados Unidos

minoristas de China

Autor: Bolsas y Mercados Espanoles (BME).
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