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FACTORES DE RIESGO

Caja Rural de Navarra (a partir de ahora el Emisor, la Entidad o la Caja) manifiesta que en la
informacién contenida en el presente Documento de Registro para Valores No Participativos de
Tipo Mayorista (en adelante “"Documento de Registro”), se han tenido en cuenta las instrucciones y
recomendaciones recibidas, en su caso, del supervisor prudencial —Banco de Espafia-, que pudieran
tener algun tipo de incidencia material en los estados financieros y en los riesgos que se exponen a

continuacion.

A continuacion, se detallan los riesgos que actualmente podrian considerarse especificos de la
Entidad y que son importantes para adoptar una decisién de inversién informada, y refrendados

por el presente Documento de Registro.

No obstante, actualmente hay otros riesgos que, por considerarse de menor importancia o por
tratarse de riesgos de tipos genéricos como, por ejemplo, riesgo reputacional, riesgo de negocio,
riesgo de apalancamiento excesivo, riesgos relacionados con el blanqueo de capitales, riesgo de
discontinuidad de negocio, no se han incluido en esta seccién del Documento de Registro de
conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017. Ademas, en el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes por la Entidad podrian tener, asimismo, un impacto sustancial

negativo en el negocio los resultados o la situacion financiera y patrimonial de la Entidad.

¢ Riesgo de crédito. Este riesgo se deriva de la posible pérdida causada por la no recuperacion
de las inversiones crediticias. En el caso de los riesgos de firma se deriva del eventual
incumplimiento por el cliente de sus compromisos, lo que exige a la Caja asumirlos en virtud de la
garantia prestada. Este riesgo es el mas importante que asume la Caja, ya que su actividad se

concentra principalmente en el negocio de banca minorista.

A continuacion, se detallan diversos ratios e indicadores respecto a la morosidad, activos
deteriorados y fallidos, asi como la exposicion neta al riesgo de crédito que tiene el grupo Caja
Rural de Navarra en todas sus operaciones, nacionales e internacionales, al cierre del ejercicio
2017, 2018 y 2019:



\ DE NAVARRA
Miles de euros 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Total activos deteriorados 162.817 140.122 150.084
Total Préstamos y anticipos -
8.298.303 7.922.995 . .
Clientela (importe en libros bruto) 7.469.563
Ratio de morosidad 1,96% 1,77% 2,01%
Fondo insolvencia:
Total correcciones de valor por deterioro 129.572 144.448 138.114
de activos
Ratio de cobertura de morosidad 79,58% 103,09% 92,02%
Rat_lo_ de cobert_ura sobre préstamos y 1,56% 1,82% 1,85%
anticipos a la clientela
Activos fallidos 246.802 223.712 205.490
'I:otal activos adjudicados (importe en 61.902 66.553 83.923
libros bruto)
Tasa_ de mor05|da_d hlpote_c?rla de 0,70% 0,61% 0,49%
particulares de primera vivienda
Tasa de cobertl.fra espe.c[ﬁca hipotecaria 17,81% 23,99% 30,94%
particular de primera vivienda
Préstamos y anticipos a la clientela* 8.176.552,84 7.789.185,00 7.334.762,00
Préstamos y anticipos - Entidades de 108.435,80 100.002,00 115.786,00
crédito
Valores representativos de deuda 3.713.888,04 3.269.046,00 3.261.175,00
Derivados 13.492,27 7.417,00 3.644,00
Garantias concedidas 696.049,03 636.673,00 761.078,00
TOTAL RIESGO 12.708.417,98 11.802.323,00 11.476.445,00
Lineas disponibles por terceros 1.336.273,83 1.105.470,00 1.005.978,00
TOTAL EXPOSICION 14.044.691,81 12.907.793,00 12.482.423,00

*Incluye "intereses devengados y comisiones"
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Dado el enfoque minorista de la Entidad, del total de exposiciones por riesgo crediticio a 31 de
diciembre de 2019, un 27% corresponden a riesgos en el mercado mayorista, siendo el 73%
restante riesgos minoristas con la clientela. Dentro de los riesgos minoristas, pymes y autonomos
representan un 35,21% de los préstamos y anticipos a la clientela. Las exposiciones minoristas de
la Entidad son muy granulares, centradas en pequefias y medianas empresas, asi como personas

fisicas.

El valor contable de activos materiales adjudicados, al cierre del ejercicio de 2019 ascendia a
42.514 miles de euros, que supone un 0,5% del riesgo crediticio total, habiéndose reducido en el

ejercicio en 5.426 miles de euros, un 11% menos respecto al afo anterior.

Los resultados netos reconocidos en el ejercicio 2019 por la enajenacion de activos no corrientes
en venta han supuesto beneficios por valor de 3.109 miles de euros (1.634 miles de euros en
2018).

El conjunto de los activos problematicos, esto es morosidad y adjudicados, representan, a cierre de
2019, el 2,7% del total del riesgo computable, con una cobertura conjunta de los mismos del

66,2%.

Morosidad y activos adjudicados

La morosidad cerro el ejercicio 2019 con un indice del 1,96%, es decir 19 puntos basicos mas que
el afio anterior, y el indice de cobertura de la morosidad al cierre del ejercicio 2019 es del 79,58%.

La principal razon de la caida del indice de cobertura en el afo 2019 es que el paso de las partidas
que a lo largo del afno se clasificaron desde dudosos a fallidos implicaron a exposiciones con
cobertura plena, mientras que las nuevas entradas a lo largo del afio 2019 no se encontraban

todavia dotadas a unos niveles tan altos

En cifras absolutas, al cierre del ejercicio 2019 el riesgo computable dudoso total se situd en 172

millones de euros, con un aumento de 32 millones de euros sobre el afo anterior.

Durante el ejercicio 2019 no se han realizado ventas de carteras, y se han dado de baja del
balance, por pase a situacion de fallidos, operaciones dudosas por un importe de 25 millones de

euros.

Adicionalmente en 2019 se han producido pérdidas por deterioro de activos financieros a coste
amortizado por 12 millones de euros mientras que la recuperacion de fallidos en 2019 fue de 4.981

miles de euros.
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Respecto al ratio de morosidad de la Caja al cierre del ejercicio 2018 se situd en el 1,77% con una
ratio de cobertura de la morosidad del 103,09%. Por lo tanto, en cifras absolutas, al cierre del
ejercicio 2018 el riesgo computable dudoso total se situaba en 140 millones de euros. Durante el
ano 2018 no se realizaron ventas de carteras, y se produjo un aumento de posiciones dudosas de
14 millones, que al eliminar las operaciones pasadas a fallido (24 millones), resultd en una

disminucion neta de 10 millones.

Adicionalmente, hubo un impacto negativo contra reservas de 20 millones de euros por deterioro

de la inversion crediticia motivado por la entrada en vigor de la nueva normativa contable NIIF 9.

En 2018 no se realizaron ventas de carteras y las bajas del balance, por pasar a fallidos, sumaron
22,8 millones de euros. Respecto a las pérdidas por deterioro de activos financieros a coste
amortizado el importe en el ejercicio 2018 fue de 9,1 millones de euros y la recuperacion de fallidos

alcanzd los 5,6 millones de euros.

Riesgo crediticio promotor

Al cierre de diciembre de 2019, la financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria (incluido
suelo) asciende a 304.095 miles de euros, de los cuales son dudosos 9.220 miles de euros, lo que

supone un indice de morosidad del 3%.

La cartera hipotecaria de la entidad a 31/12/2019 tiene un volumen de 4.815 millones de euros, lo

que representa un 34% del total de exposiciones de la Caja.

Por otra parte, en lo referente a concentracion de riesgos en un solo acreditado o grupo, la
normativa vigente establece unos limites del 25% de los recursos propios de la Caja. En este
terreno, la Caja realiza un seguimiento constante de los riesgos mas importantes, de forma que, a
31 de diciembre de 2019, Unicamente una contraparte es considerada “gran riesgo”, por superar el
10% de los recursos propios computables, por un importe de 176.134 miles de euros, lo que
supone un 14,46% sobre dichos recursos propios. Se trata GRUCAJRURAL INVERSIONES, S.L.,
sociedad holding tenedora de participaciones mayoritarias en el Banco Cooperativo Espafiol y
Seguros RGA

¢ Riesgo de dependencia de la situacion macroeconémica:

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido desde China
a otros paises, incluyendo Espana. Este evento afecta significativamente a la actividad econdmica a
nivel mundial y, como resultado, pudiera afectar a las operaciones y resultados de la Entidad. La

medida en la que el Coronavirus impactara en los resultados dependera de desarrollos futuros que
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no se pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados, entre otros. No obstante, Caja Rural
de Navarra considera que este hecho no tendra un impacto significativo en el medio plazo y, en
consecuencia, en la continuidad del negocio debido a la posicion de solvencia y liquidez de la
Entidad.

A fecha del presente documento de registro, la entidad esta analizando los cambios normativos que
se han puesto en marcha en las Ultimas semanas para mitigar los efectos econdmicos del COVID-
19, y que incluyen una serie de medidas por parte de las autoridades, entre las que se encuentran
el establecimiento de una moratoria para las operaciones hipotecarias y no hipotecarias, las cuales
estan en proceso de implementacion por la Entidad por lo que el volumen de medidas de moratoria
acordadas a esta fecha no es material. En concreto, dichas medidas estan recogidas en el Real
Decreto-ley 8/2020 y 11/2020, y se aplican al ambito subjetivo definido por el Articulo 9 del RDL
8/2020 que define las situaciones de vulnerabilidad econdmica entre las que se encuentran la
situacion de desempleo (o en caso de ser un empresario o profesional una pérdida sustancial de
ingresos o ventas, entendiéndose como tal una caida de al menos el 40%, de acuerdo con la letra
b) del apartado 2 de dicho Articulo 9); o bien un nivel de ingresos inferior a los umbrales definidos
en dicho RDL (que segun la letra b) del apartado 1 del Articulo 9, serén con caracter general tres
veces el Indicador Publico de Renta de Efectos Mdltiples mensual -en adelante IPREM-, pudiendo
incrementarse, entre otros casos, en 0,1 veces el IPREM por cada hijo a cargo o persona mayor de
65 afios miembro de la unidad familiar); o un nivel de cuota hipotecarias superior al 35% de los
ingresos netos, o bien una alteracion significativa de sus circunstancias econdmicas en términos de
esfuerzo de acceso a la vivienda, tal y como se definen en el mencionado RDL.
Esta moratoria puede alcanzar hasta 3 meses. Asimismo, el RDL 11/2020 ha ampliado las medidas
del RDL 8/2020 al crédito no hipotecario de modo que se incluyen también los créditos al consumo
para el colectivo vulnerable. Ambas moratorias son compatibles entre si. Asimismo, el mencionado
RDL 11/2020 extiende también esta moratoria a los autdnomos, empresarios y profesionales

respecto de los inmuebles afectos a su actividad econdmica.

Para la cartera de préstamos de la Entidad, el crédito hipotecario representa un 46%, mientras que
el crédito a los hogares con garantia no hipotecaria representa el 8%, Pymes y autonomos el 35%,

otras sociedades (no Pymes) el 9%, y las administraciones publicas el 2%.

La entidad considera que dichas moratorias no tendran impacto relevante en términos de
provisiones por morosidad, de acuerdo con las recomendaciones al respecto emitidas, en primer
lugar, por las autoridades europeas (Banco Central Europeo y Autoridad Bancaria Europea), asi
como su concrecion en el caso espafiol por el Banco de Espafia. Sin embargo, los menores

intereses que se generen durante los periodos de moratoria repercutirdn en un menor margen de
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intereses, ademas del impacto que la caida general de la actividad econdmica y el aumento del

desempleo tengan en la morosidad de la Entidad.

¢ Riesgo de liquidez. Este concepto se deriva de la posible dificultad para disponer de fondos
liquidos, o para poder acceder a ellos, en cuantia y coste adecuados para hacer frente en todo
momento a los compromisos de pago. La Caja realiza de forma permanente un control de la
evolucion de las partidas que afectan a su liquidez, manteniendo limites y contando con
herramientas para prever posibles fluctuaciones que requirieran actuaciones encaminadas a
mantener la liquidez a corto, medio y largo plazo. Estos controles son llevados a cabo por el COAP

(Comité de Activos y Pasivos).

La entidad se encuentra en una situacion de liquidez muy superior a la marcada por el objetivo
interno. La razon fundamental es una generacion de liquidez superior a la prevista por unos
crecimientos de depodsitos superiores a los de inversiones crediticias, asi como también por la
generacion de activos descontables en Banco Central que han incrementado la base de activos

liquidos de la entidad.

Las ratios regulatorias que miden la liquidez de la entidad son:

-La ratio LCR (Liquidity Coverage Ratio)

El LCR mide el perfil de riesgo de liquidez de un banco, garantizando que disponga de un fondo
adecuado de activos de alta calidad y libres de cargas, que pueden convertirse facil e
inmediatamente en efectivo, sin una pérdida de valor significativa, en los mercados financieros. El
objetivo es que la entidad pueda cubrir sus necesidades de liquidez en un hipotético escenario de
estrés financiero durante 30 dias. El coeficiente LCR es el porcentaje resultado de dividir ese fondo
de activos de alta calidad del banco entre las salidas netas de efectivo totales estimadas en una
situacion de estrés durante los siguientes 30 dias naturales. Por salidas netas de efectivo totales se
entiende la resta entre las potenciales salidas de efectivo totales y las entradas de efectivo
previstas (hasta un maximo del 75% de las salidas totales previstas). Las salidas de efectivo totales
se calculan multiplicando el saldo actual de los productos de pasivo (como cuentas y depdsitos) y
fuera de balance (como lineas de crédito y liquidez a clientes) por las tasas a las que se espera que
se cancelen o se disponga de ellos, de acuerdo con la comentada situacion de estrés. Desde el 1 de

enero de 2019, el coeficiente de cobertura de liquidez minimo es del 100%.

El histdrico de los valores de esta ratio (salvo para 2019, cuyos datos se consideran una estimacién
dado que la informacion esta sin auditar a esta fecha y no se dispone de informacion publica

periddica regulada por no ser sujeto obligado), se detallan a continuacion:



*En miles de euros 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Activos Liquidos Ponderados 2.413.898 2.373.850 2.435.595
Salidas Netas Ponderadas 652.499 492.379 402.550
Ratio LCR 370% 482% 605%
Requerimiento legal 100% 100% 80%)

-La ratio NSFR (“Net Stable Funding Ratio™)

El NSFR exige a los bancos mantener un perfil de financiacién estable en relacion con sus activos y

actividades fuera de balance. El objetivo es reducir la probabilidad de que la perturbacion de las
fuentes de financiacion habituales de un banco erosione su posicion de liquidez, de forma que
aumente su riesgo de quiebra. El NSFR se define como el cociente entre la cantidad de
financiacion estable disponible y la cantidad de financiacion estable requerida. Por financiacion
estable disponible se entiende la proporcion de recursos propios y ajenos que se espera que sean
fiables en el horizonte de un afio (incluye depdsitos de clientes y financiacion mayorista a largo
plazo). Este coeficiente mide la capacidad de resistencia de un banco a medio o largo plazo. La
cantidad de financiacion estable requerida de cada entidad dependera de las caracteristicas de

liquidez y los vencimientos de sus activos en balance y de sus posiciones fuera de balance.

A fecha de hoy, no ha entrado en vigor, pero se espera que sea exigible a partir de junio de 2021

con un nivel minimo del 100%.

La evolucion de estas ratios a lo largo del tiempo es como sigue:

*En miles de euros 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Financiacion Estable Disponible 11.949.676 11.288.244 10.353.524
Financiacion Estable Requerida 7.795.196 7.356.586 7.005.850
Ratio NSFR (estimacion) 153% 153% 148%

La capacidad de emision de cédulas hipotecarias a 31 de diciembre de 2019 es de 955 millones de
euros una vez descontado el importe total de las cédulas hipotecarias vivas a dicha fecha que

ascienden a 1.850 millones de euros.

Sumando los activos liquidos de la entidad a 31 de diciembre de 2019 (segln la definicién
regulatoria de los mismos a efectos de la ratio de liquidez LCR), asi como el “Efectivo, saldos en

efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista” y la capacidad de emision de cédulas de
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la entidad arriba mencionada, la entidad cuenta con una liquidez disponible de 3.780 millones de
euros a la mencionada fecha, que contrasta con la ausencia de vencimientos de financiacion en el

mercado mayorista hasta diciembre de 2021.

La financiacion mayorista de la entidad en los mercados de capitales se puede observar en la
partida “valores representativos de deuda”, que a 31 de diciembre de 2019 alcanzaba el importe de
1.661 millones. A este importe de financiacion mayorista materializado en valores representativos
de deuda, se afiade el representado por depdsitos de entidades de crédito, por un importe de
232,9 millones, asi como la financiacion de Banco Central por un importe de 928,3 millones de
euros, proveniente de la participacion de la Entidad en las operaciones de politica monetaria del
Eurosistema. A esta misma fecha la Entidad no tenia repos ni pasivos subordinados. Respecto a la

financiacion minorista (“depdsitos de la clientela”) el importe ascendia a 8.729 millones.

La entidad ha mantenido histéricamente una politica de crecimiento en su actividad minorista que
ha acompasado la evolucion de depdsitos y cartera crediticia de clientes, de manera que presenta a
cierre de 2019 un gap comercial positivo de 553 millones de euros y una ratio “préstamos y

anticipos a la clientela/depdsitos de la clientela” del 93,67%.

Riesgo de rentabilidad y escenarios prolongados de bajos tipos de interés. En el
contexto actual de tipos minimos historicos, los margenes del sector financiero se ven afectados y
las entidades bancarias se estan viendo obligadas a buscar vias alternativas para adaptarse al
escenario indicado de bajos tipos de interés y mantener la rentabilidad mediante acciones
destinadas a (i) incrementar el volumen de ingresos, principalmente via comisiones y seguros, los
cuales tienen un peso superior en el margen bruto que en ejercicios anteriores y (ii) a reducir los
costes. Si la estructura actual de los tipos de interés se mantuviese a largo plazo y Caja Rural de
Navarra no se adaptase adecuadamente a esta situacion podria tener un impacto sustancial

negativo en el negocio, los resultados o su situacion financiera y patrimonial.

El margen bruto alcanzd a diciembre de 2019 los 293,69 millones de euros, un 6,2% mas (que en
2008 (276 millones de euros), con unos ingresos netos por comisiones de 68,3 millones, que
crecen al 2,2% y suponen el 23,24% del total de este margen (los ingresos por comisiones

suponian un 24,14% sobre el total del margen bruto a 31 de diciembre de 2018).

2 Las magnitudes “gap comercial” como “Préstamos y anticipos a la clientela/depdsitos de la clientela” se encuentran conciliadas en el
apartado 15 de este Documento de Registro “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Al margen de las comisiones, la aportacién al margen bruto de los resultados por operaciones
financieras ha pasado de representar el -0,004% del margen bruto en el ejercicio 2018 al 1,9% a
cierre de 2019.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2019 los otros ingresos de explotacion, netos de otros gastos
de explotacion, se incrementaron en un 3%, hasta los 62,9 millones de euros lo que representa un
21% del Margen Bruto de la entidad (a 30 de diciembre de 2018 estos ingresos netos de gastos se
situaban en 64,8 millones de euros, lo que representaba un 23,4% del Margen Bruto de la
entidad).

Por su parte, el margen de intereses crecié un 5,65%, respecto al mismo periodo del afio anterior,

hasta los 143,6 millones (135,9 millones a cierre de 2018).

A 31 de diciembre de 2019, los costes operativos (“Gastos de administracion”) se situaron en 151,6

millones de euros, lo cual supuso un incremento del 0,85% respecto del periodo anterior.

El beneficio antes de impuesto de fue de 109 millones de euros a 31 de diciembre de 2019, un

2,77% mas que en el mismo periodo del ejercicio anterior (106 millones a diciembre 2018).

¢ Riesgo de solvencia. Banco de Espana ha comunicado a Caja Rural de Navarra los resultados
del proceso de revisidn y evaluacién supervisora (SREP), que incluyen la decisién supervisora

acerca de los requerimientos de solvencia aplicables a esta entidad a partir del 1 de enero de 2020.

Segun dicha decision, y a partir de la mencionada fecha, Caja Rural de Navarra debera mantener
unas ratios minimas “phased-in” de Common Equity Tier 1 (CET1) del 8,13 y de Capital Total del
11,63%.
Estos requerimientos de capital incluyen:

- El requerimiento minimo de Pilar 1 (4,50% de CET1 y 8% de Capital Total)

- El requerimiento supervisor de Pilar 2 (1,13%)

- El colchdn de conservacion de capital aplicable en 2020 (2,50%)

A 31 de diciembre de 2019, Caja Rural de Navarra presentaba, en su version “phased-in”, una ratio
CET1 del 16,79% y una ratio de Capital Total del 16,79%. En su version fully-loaded, y a la misma

fecha, dichos indicadores se situaban en el 16,58% y el 16,58% respectivamente.

La ratio de apalancamiento a fecha 31 de diciembre de 2019 era de un 8,82% (“phased-in”) y un
8,70% (fully loaded). La ratio de apalancamiento (“leverage ratio”) es una medida complementaria
a los requerimientos de capital desvinculada del nivel de riesgo. El Reglamento (UE) 575/2013

establece los requerimientos de calculo y los requisitos de informacion y divulgacién de la ratio de
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apalancamiento, mientras que el Reglamento (UE) 2019/876, que lo enmienda, establece su nivel
minimo en el 3%.

Adicionalmente, los bancos deberan de tener un nivel minimo de fondos propios y pasivos
admisibles con respecto al total de los pasivos y fondos propios (el "MREL" por sus siglas en
inglés). Caja Rural de Navarra no ha recibido a esta fecha notificacién por parte de Banco de
Espaiia, en relacion al MREL que le seria aplicable. En cualquier caso, la entidad incluye en su

planificacion el cumplimiento con dicho requisito, cuando sea aplicable.

Cualquier incumplimiento por parte de la Caja de los requisitos de capital o requerimientos de
MREL que se le pudieran imponer podria resultar en la imposicién de sanciones administrativas,
requisitos adicionales de Pilar 2 y la adopcion de una intervencion anticipada o, en Ultima instancia,
en medidas de resolucién, de conformidad con la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversiéon (la “Ley 11/2015") que
proporciona a los supervisores una serie de instrumentos para intervenir con suficiente antelacion y
rapidez en una entidad de crédito con problemas de solidez o inviable, a fin de garantizar la
continuidad de las funciones financieras y econdmicas esenciales de la entidad, al tiempo que se

minimiza el impacto de su inviabilidad en el sistema econdmico y financiero.

¢ Riesgo de resolucion. La Directiva 2014/59/ UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15
de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de inversion (Directiva de Rescate y Resolucion o “DRR"),
traspuesta en Espafia a través de la Ley 11/2015 y el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre
de 2015, por el que se desarrolla la Ley 11/2015 (el “"RD 2012/2015"), y por el Real Decreto-ley
11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia financiera, dota a las autoridades de
resolucion (actuando conjuntamente con las autoridades supervisoras competentes) de
facultades/poderes extraordinarios aplicables en supuestos en que se aprecie el riesgo irreversible
de insolvencia subsanable mediante la accion privada o se verifique insolvencia de entidades de

crédito y empresas de servicios de inversion.

La DRR, modificada por la Directiva (UE) 2019/879 de 20 de mayo de 2019, en relacion con la
capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, y su normativa de transposicion articulan la aplicacion del régimen de
resolucién en tres fases sucesivas: (a) fase de preparacion/pre-crisis; (b) fase de actuacion
temprana; y (c) fase de resolucidn. En su condicién de entidad de crédito, (a) el incumplimiento de
cualquier obligacion, (b) la adopcion de cualquier medida de actuacion temprana y/o (c) la
aplicacién de cualquier herramienta de resolucién por o sobre Caja Rural de Navarra, en funcién de

la estrategia de resolucion especifica, determinada por las autoridades supervisoras o de resolucion
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competentes, basada en su inviabilidad o potencial inviabilidad bajo la DRR y la Ley 11/2015-
RD2012/2015, puede impactar directa y sustancialmente en la gestion de la entidad, en su
estrategia, estructura juridica, composicion y funcionamiento de sus drganos y sistemas de
gobierno, nivel de solvencia/capacidad financiera y nivel de recursos financieros disponibles asi

como en los derechos de sus acreedores, socios y clientes.

En concreto, la aplicacion de los instrumentos de resolucion sobre Caja Rural de Navarra
contemplados bajo la DRR y su normativa de transposicién en una situacion de resoluciéon puede
originar: (a) la venta del negocio; (b) la transmision de activos y pasivos a una entidad puente
(“bridge entity”); y (c) la transmisidon de activos y pasivos a una sociedad de gestion de activos.
Ademas del impacto a nivel individual o de grupo segun expuesto, la aplicacion de la facultad de
amortizacion y conversion (“bail-in tool”) sobre Caja Rural del Navarra como entidad objeto de
resolucion, determina que las autoridades de resolucion tendran la facultad de amortizar, reducir el
valor de forma permanente y convertir los denominados pasivos admisibles (lo que podria incluir a
los bonos y obligaciones subordinados y simples y a los valores estructurados) emitidos por la Caja,

en acciones u otros instrumentos de capital.

El nivel de MREL impuesto debe ser equivalente a la suma del importe de las pérdidas esperadas
en la resolucion (que corresponde a los requisitos de fondos propios de la entidad o sociedad) y del
importe de recapitalizacion que permita a la entidad o sociedad satisfacer, con posterioridad a la
resolucion o al ejercicio de las competencias de amortizacion o conversion, los requisitos de fondos
propios necesarios para ser autorizada a ejercer sus actividades siguiendo la estrategia de
resolucion elegida. A mediados de 2020 y atendiendo a la configuracion actual del MREL operada
por la DRR (modificada por la Directiva (UE) 2019/879), el Reglamento (UE) 806/2014 de 15 de
julio de 2014 y el Reglamento Delegado (UE) 2016/1450, se requiere cumplir con dos ratios MREL -
uno, calculado sobre los activos ponderados por riesgos de la entidad de resolucién, y el otro,
calculado sobre la exposicion total de la entidad de resolucion-, que las autoridades competentes
de resolucion pueden autorizar u obligar a cumplir con porcentajes especificos de capital ordinario
de nivel 1 (CET1), capital adicional de nivel 1 (AT1) y capital de nivel 2 (Tier2), en contraposicion al
régimen previo de configuracion del MREL antes de las reformas regulatorias acometidas en junio
de 2019. Adicionalmente, las autoridades competentes de resolucion también pueden autorizar u
obligar a que un determinado porcentaje de la deuda senior emitida por una entidad de resolucion

sea pasivo susceptible de admision en la secuencia de recapitalizacion interna (“bail-in").

El incumplimiento del mantenimiento del nivel de MREL podria conllevar la adopciéon de acciones
por las autoridades competentes entre las que, principalmente, se incluyen: (i) medidas para la
eliminacion de obstaculos a la resolubilidad de la entidad (p.ej. emision o renegociacion de pasivos

elegibles, instrumentos de capital adicional de nivel 1 "AT1" o capital de nivel 2 "T2"); (ii)
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facultades de supervision, como el requerimiento para la modificacién y emision de un plan de
cumplimiento con el nivel exigido de MREL (p.ej. reestructuracion de su balance); (iii)
consideracion del incumplimiento del nivel del MREL como un supuesto que faculte la adopcion de
medidas de intervencidon temprana; (iv) imposicion de prohibiciones a determinadas distribuciones
por importe superior al denominado importe maximo distribuible ("M-IMD") relacionado con el
requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles junto con los requisitos combinados de
colchén bajo CRD IV-V (especificamente, estas prohibiciones refieren a distribuciones relativas a
dividendos, realizacion de pagos vinculados a instrumentos de capital adicional nivel 1 "AT1" y
asuncion de obligaciones de pago de remuneraciones variables o beneficios discrecionales de

pension); e (v) imposicidén de sanciones administrativas y/o medidas de actuacion adicionales.

En un escenario de resolucion y durante la aplicacion de la estrategia e instrumentos de resolucion
determinados bajo el SRMR, la DRR y su normativa de transposicién, el incumplimiento del nivel de
MREL que se exija a Caja Rural de Navarra es susceptible de impactar en la eleccion de la
estrategia de resolucion preferida y por tanto, en la eficacia y eficiencia del proceso de resolucion,
incrementando el impacto negativo en la entidad en resolucién y en los derechos de acreedores,

socios y clientes de la entidad, debido a una insuficiente capacidad de absorcién de pérdidas.

o Riesgo Estructural de interés. El riesgo estructural de tipo de interés es aquel en el que
incurre la Entidad al tener en su activo y pasivo determinados instrumentos financieros, los cuales
devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor razonable puede cambiar
debido a la variacion de los tipos de interés de mercado. En el caso de las operaciones con tipo de
interés variable, el riesgo al que esta sometida la Entidad se produce en los periodos de recalculo

de los tipos de interés.

La medicién del Riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del calculo del
gap Yy los analisis de duraciones y simulaciones, y para ello la Entidad cuenta con la colaboracion
del Departamento de Activos y Pasivos del Banco Cooperativo Espaiiol, que elabora periédicamente

los informes sobre el Riesgo de tipo de interés.

El Gap de tipo de interés representa la diferencia entre los activos y pasivos sensibles en cada
periodo, es decir, el saldo neto expuesto a cambios en los precios. El Gap medio anual supone el
6,417% del total activo a 31 de diciembre de 2019 y el 11,86% y 12,18% a 31 de diciembre de
2018 y 2017 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, una disminucion de 200 puntos basicos en los tipos de interés se
estima que produciria un impacto negativo en el margen de intermediacién equivalente al 17,61%

del margen, mientras que el impacto de un incremento de 200 puntos basicos en los tipos de
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interés es positivo, por un 18,53% del margen. Respecto a la sensibilidad sobre recursos propios
computables, el impacto se estima negativo en 2,06% Si se produjera una disminucion de 200
puntos basicos mientras que un aumento en 200 puntos basicos influiria positivamente en un
8,34%.

En el supuesto de una inflexion al alza de la tendencia de los tipos de interés se produciria, como
hemos visto, un impacto positivo en el margen de intereses de la entidad, y en consecuencia, en su
negocio, en sus resultados o en su situacion financiera y patrimonial. Por el contrario, también
podria provocar un aumento de los impagos de los préstamos concedidos a clientes, una reduccion

en la demanda de préstamos y de la capacidad para originarlos.

Por otro lado, la diferente sensibilidad de las partidas del balance a variaciones de los tipos de
interés en el mercado tiene un impacto importante en el diferencial entre la rentabilidad media de
los activos que devengan intereses y el coste medio de las obligaciones que devengan intereses vy,
en consecuencia, podria tener un efecto negativo significativo en el margen de intereses y en los

resultados de explotacion.

o Riesgo de concentracion. Se entiende como riesgo de concentracién a la acumulacién o
concentracion de posiciones (activo o pasivo) en una determinada area geografica o sector de
actividad que genere una excesiva dependencia de la entidad respecto a la evolucion de dichas

areas o sectores.

Dada la naturaleza de la actividad minorista de la Caja, que opera fundamentalmente en la
Comunidad Foral de Navarra, Comunidad Autonoma del Pais Vasco y Comunidad Auténoma de la
Rioja, del total de exposiciones de la entidad (13.158 millones de euros), un 92% son residentes en
Espafa (12.144 millones de euros) y de estos 12.144 millones, un 65,1% corresponden a

contrapartes con residencia en una de las tres Comunidades mencionadas.3

Si bien la Caja tiene una concentracién geografica tal y como se ha definido y explicado en el
parrafo anterior, desde el punto de vista de los sectores de actividad, sus exposiciones se
encuentran muy diversificadas, en linea precisamente con la diversificacion econdmica de las zonas
donde opera, con una composicién del PIB (Producto Interior Bruto) muy repartida entre sector
primario, sector servicios e industria, y dentro de esta Ultima una representacion muy variada de

subsectores, siendo los mas relevantes de dichos sectores industriales para la Caja el

3 La definicion de exposiciones a efectos de estos datos incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos de
patrimonio, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, y garantias
concedidas, cualquiera que sea la partida en la que estén incluidos en el balance, excepto en la partida “Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”. El importe de los activos es el importe en libros de las
operaciones, es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones. El importe de las
garantias concedidas es el valor nominal. La distribucion de la actividad por areas geograficas se realizara en funcion del pais de residencia de
los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados y garantias concedidas.
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Agroalimentario, la Metalurgia y fabricacion de productos metalicos; la Construccion de maquinaria

y equipo y Fabricacion de material de transporte.
Dado lo anterior, los resultados de la entidad podrian verse afectados si alguno de los sectores

relevantes de la actividad econdmica de las regiones donde opera sufriera un impacto econémico
significativo que redujera su viabilidad futura.
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DOCUMENTO DE REGISTRO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS DE

TIPO MAYORISTA
De conformidad con el Anexo 7 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién de 14 de

marzo de 2019, se incluye a continuacion la informacion requerida para el Documento de Registro

para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.

El presente Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista es solo una de
las partes que componen un folleto a los efectos del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017. En el caso de que la Sociedad utilice el presente
documento de registro para valores no participativos de tipo mayorista, durante su vigencia, para
elaborar un folleto a los efectos del referido Reglamento, la Entidad publicara la correspondiente
Nota de Valores en su pagina web corporativa (www.cajaruraldenavarra.com)?y en la pagina web

de la CNMV (www.cnmv.es)

Toda mencion realizada a la informacion financiera referida al afio 2019 sera considerada como
estimacion al no formar todavia parte de la informacion financiera histérica al estar dicha

informacion sin auditar en la fecha de este Documento de Registro.

1. Personas Responsables, informacion sobre terceros, informes de expertos y

aprobacion de la autoridad competente

1.1 Indicacion de las personas responsables de la informacion ofrecida en el Documento de
Registro

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro, como Director de Tesoreria de Caja Rural de Navarra,
asume la responsabilidad del presente Documento de Registro en representacion de Caja Rural de
Navarra Sociedad Cooperativa de Crédito, en virtud de las facultades que le fueron otorgadas en la
escritura de fecha 19 de Abril de 2001, autorizadas por el Notario de Pamplona D. Francisco Salinas
Frauca, en su protocolo 885, que fue registrado en el tomo 387, folio 63, hoja NA-183, inscripcion
319 del Registro Mercantil de Navarra con fecha 04.05.01.

1.2.  Declaraciones de los responsables o revocacion de los auditores de cuentas

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro declara, tras comportarse con una diligencia razonable para

garantizar que asi es, que la informacidon contenida en el presente Documento de Registro es,

4 La informacion contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista y no
ha sido examinada o aprobado por la CNMV, a excepcién de aquella informacion que ha sido incorporada por referencia en el Documento de
Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.
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segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar

a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes de personas en calidad de expertos

En el Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a persona alguna
en calidad de experto

1.4. Declaracion sobre la informacion que proceda de un tercero incluida en el documento

No procede

1.5, Declaracion sobre la aprobacion del Documento de Registro por parte de la autoridad
competente
La entidad declara que:

- El presente Documento de Registro para Valores No Participativos de Tipo Mayorista ha
sido aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en su condicién de
autoridad competente espafiola en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129.

- La CNMV sdlo aprueba el presente Documento de Registro para Valores no Participativos
de Tipo Mayorista en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e
inteligilibilidad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129

- Dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del Emisor al que se refiere el

presente Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.

2. Auditores legales

2.1. Nombre y direccion de los auditores de la Entidad

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Entidad del ejercicio 2017 y 2018 fueron
auditadas sin salvedades por la empresa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio
social en Madrid, Edificio Torre PwC, Paseo de la Castellana, n® 259 B. Dicha empresa se encuentra

inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero de inscripcion S0242.
La Asamblea General de Caja Rural de Navarra celebrada el dia 4 de mayo de 2018 acordd
nombrar, como auditores externos para el ejercicio 2019, a la empresa PricewaterhouseCoopers

Auditores, S.L.

2.2. Renuncia, cese o redesignacion de los auditores
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PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L no ha renunciado, ni ha sido apartado de sus funciones
durante el periodo cubierto por la informacion histérica a que hace referencia el presente

Documento de Registro.

3. Factores de riesgo

La informacion relativa a los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del Emisor de
cumplir sus compromisos con los inversores se encuentra recogido en el apartado denominado
Factores de Riesgo del presente Documento de Registro de Valores no Participativos de Tipo

Mayorista.

4. Informacion sobre el Emisor

4.1.  Historia y evolucion del Emisor

4.1.1. Nombre legal y comercial del Emisor

La denominacién completa del emisor es Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito,
siendo su denominacion comercial Caja Rural de Navarra.
El cddigo de identificacion fiscal es F-31021611

4.1.2. Lugar de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI)

Caja Rural de Navarra figura inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social con el nimero 21
63/344 S.M.T., asi como en el Registro Mercantii de Navarra al Tomo 387 del Libro de

Inscripciones, Hoja NA-183, Folio 1 Inscripcion 1612,

Caja Rural de Navarra, aprobada por el Ministerio de Trabajo, es una Sociedad Cooperativa de
Crédito de ambito nacional, inscrita en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de
Espana, con el nimero de codificacion 3008, teniendo la consideracion de Caja Calificada.

Asimismo, la entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

El identificador de entidad juridica (cddigo LEI) de Caja Rural de Navarra es
95980020140005439549
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4.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

Caja Rural de Navarra dio comienzo a sus operaciones el 23 de enero de 1.946, y su duracion es

por tiempo indefinido, seguin dispone el articulo 4° de los Estatutos Sociales.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera, pais de
constitucion, y direccion y nimero de teléfono de su domicilio social

El Domicilio Social del emisor es Plaza de los Fueros, 1, 31003 Pamplona, y su nimero de teléfono
es +34 948 168 100.

Caja Rural de Navarra es una Sociedad Cooperativa de Crédito. En virtud de los dispuesto en el
articulo 1) de la Ley 10/2014, de 26 de junio, sobre ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito, las Cooperativas de Crédito son consideradas entidades de crédito. Por otra
parte, el articulo 104 de la Ley 27/1999 General de Cooperativas, encuadra a las cooperativas de

crédito como una clase de cooperativas.

En cuanto entidad de crédito, Caja Rural de Navarra se encuentra sometida al régimen juridico
establecido por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito (LCCr), el Reglamento
de Cooperativas de Crédito (RCCr), aprobado por el Real Decreto 84/1993, de 22 de enero y sus
normas de desarrollo, asi como la normativa reglamentaria emanada del Banco de Espafia
mediante sus correspondientes circulares, en virtud de lo dispuesto en articulo 3 de la Ley 13/1994,
de 1 de julio, de Autonomia del Banco de Espafia. Atendiendo a su naturaleza cooperativa, Caja

Rural de Navarra se encuentra regulada por la Ley de Cooperativas 27/1999, de 16 de Julio.
También se encuentra sometida al Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en cuanto a emisor de valores

admitidos a negociacion en mercados regulados.

Dado el régimen juridico de la entidad, como cooperativa de crédito, al menos un 50% de su

actividad crediticia debe ser desarrollada con socios, porcentaje que en la Entidad alcanza el 95%.

La pagina web de la entidad es www.cajaruraldenavarra.com °

5 La informacion contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista y no
ha sido examinada o aprobado por la CNMV, a excepcidn de aquella informacién que ha sido incorporada por referencia en el Documento de
Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.
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4.1.5. Todo acontecimiento reciente relativo al emisor, que sea importante "para evaluar la
solvencia.

Durante el afio 2017 y primer semestre de 2018 se dieron pasos para adaptar las estructuras de la
Asociacion Espafiola de Cajas Rurales (AECR) a los requisitos del articulo 113.7 del Reglamento de
la Unidn Europea CRR (575/2013) de modo que las cajas rurales miembros de dichas Asociacion de
forma voluntaria y manteniendo su independencia han constituido un Mecanismo Institucional de
Proteccion Normativo (MIP) de los contemplados por el citado reglamento y por el resto de
normativa de aplicacién (entre la que cabe citar la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas
de Crédito y la Ley 10/2014 de Ordenacion, Supervision y Solvencia de Entidades de Crédito), cuyo

objetivo es contribuir a preservar la estabilidad financiera de sus miembros.

El MIP carece de personalidad juridica, entendiéndose como el conjunto complejo de medios
patrimoniales, derechos, obligaciones y compromisos que se recogen en los Estatutos de la AECR y
en la documentacion que los desarrollan, formando parte del MIP las 29 cajas integradas en la
AECR, junto con GruCajRural Inversiones (sociedad holding tenedora de las participaciones
financieras comunes) y el Banco Cooperativo Espaiol (BCE).

Entre otras, la pertenencia al MIP posee las siguientes implicaciones:

Mejoras en la solvencia

El fin del MIP es contribuir a preservar la estabilidad financiera de sus miembros, individualmente y
en conjunto, sin perjuicio de los deberes y facultades de otros organismos o personas responsables
y de la obligacion, que compete a cada miembro del MIP, de preservar su propia solvencia.

Para el cumplimiento de los objetivos del MIP se han establecido un amplio abanico de apoyos
posibles, que incluyen la prestacién de apoyos en forma de liquidez, asi como de apoyo directo a la
solvencia, adaptandose a las circunstancias que pudieran concurrir en cada caso.

Adicionalmente, la AECR vela para que cada Caja cumpla con sus requerimientos minimos de

solvencia individual establecidos por la normativa vigente y el supervisor en cada momento.

Las mejoras de solvencia que el MIP produce tienen como principales consecuencias regulatorias:

 Ponderacion al 0% de las exposiciones crediticias entre miembros del MIP

* No obligacién de deducir la tenencia de instrumentos de FFPP de otros miembros del MIP.

» Reduccién de hasta el 60% de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos.
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e La autoridad de resolucién preventiva, a la hora de fijar el requerimiento minimo de pasivos
admisibles exigibles a cada entidad (MREL) en relacion con el perfil de riesgo, tendra especialmente

en cuenta la pertenencia de la entidad al MIP.

Ademas, desde el punto de vista de la liquidez, dado que la Entidad forma parte del Acuerdo de
Tesoreria suscrito con Banco Cooperativo Espaiiol, S.A., la pertenencia al MIP:
- Facilita la gestion de los saldos liquidos de la Entidad al eliminar la ponderacion de la
exposicion crediticia a Banco Cooperativo Espanol, S.A. en su papel de central tesorera del
Grupo Caja Rural.
- Facilita a la entidad la gestion centralizada del acceso a las operaciones de politica
monetaria del Eurosistema, asi como el cumplimiento del Coeficiente de Reservas minimas

y el acceso en general a las facilidades de depdsito y de crédito de Banco Central Europeo.

Fondo de solidaridad

e Como principal pilar sobre el que se apoya la mejora de la solvencia, el fondo se dota de
personalidad juridica independiente y patrimonio separado del de sus miembros. Se constituye a
partir de las aportaciones individuales de cada uno de los miembros del MIP, con el objetivo de
alcanzar un volumen suficiente para cumplir sus fines, teniendo en cuenta los resultados de las
pruebas de resistencia que el MIP realice, volumen que inicialmente se ha fijado en 300 millones. El
patrimonio neto no comprometido para operaciones de asistencia financiera estara invertido en de

elevada calidad crediticia.

e Estas aportaciones, a diferencia del sistema anterior, tienen impacto directo en la cuenta de
resultados de cada miembro y se fijan en base al riesgo soportado por cada uno. Las aportaciones
se basan en el peso relativo de los Activos Ponderados por Riesgo (APRs) de cada miembro sobre

el volumen total de APRs, modificado en funcién del rating interno calculado por la AECR.

A continuacién, se presenta la evolucion de solvencia, recursos propios y morosidad de la entidad
de acuerdo con el Reglamento UE 575/2013 (CRR) asi como con el Real Decreto 84/2015, la
circular de Banco de Espafia 2/2016 y el Real-Decreto Ley 14/2013:
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COEFICIENTE DE SOLVENCIA (en miles de €) 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO 7.254.810 6.724.360 6.457.954
Ratio Capital Total exigido (%) 11,380% 10,755% 10,135%
Ratio CET1 exigido (%) 7,880% 7,255% 6,630%
REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS 580.385 537.949 516.636
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 1.218.218 1.102.701 1.068.931
CAPITAL DE NIVEL 1 1.218.218 1.102.701 1.027.036
CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO (CET1) 1.218.218 1.102.701 1.027.036
Instrumentos de capital desembolsados 167.659 167.380 167.114
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 924.087 834.422 749.593
Resultados admisibles (1) 83.477 89.665 84.829
Otro resultado global acumulado 36.226 6.575 39.245
Otras reservas 1.623 552 17.180
Deducciones y ajustes debidos a filtros prudenciales -9.915 -14.551 -36.277
Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario 15.061 18.657 5.352
CAPITAL DE NIVEL 1 ADICIONAL 0 0 0
CAPITAL DE NIVEL 2 (/] (/] 41.895
Ajustes por riesgo de crédito general por el método estandar 0 0 43.306
Otros elementos computables como Capital de Nivel 2 0 0 -1.411
RATIOS DE CAPITAL Y NIVELES DE CAPITAL
PHASE-IN
Ratio de Capital Total 16,79% 16,40% 16,55%
Ratio de Capital de Nivel 1 16,79% 16,40% 15,90%
Ratio de Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1) 16,79% 16,40% 15,90%
FULLY LOADED
Ratio de capital total 16,58% 16,12% 16,51%
Ratio de Capital de Nivel 1 16,58% 16,12% 15,84%
Ratio de Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1) 16,58% 16,12% 15,84%
Ratio de Morosidad 1,96% 1,77% 2,01%
Ratio de Cobertura 79,58% 100,91% 92,02%

(1) Los resultados provisionales s6lo computan al cierre del ejercicio
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En aplicacion del articulo 68.2 de la Ley 10/2014 el Banco de Espaia ha requerido a la Entidad para

que mantenga a partir del 1 de enero de 2020 una ratio de capital total del 11,63% que incluye:

-Una ratio minima de capital total del 8% exigido en el articulo 92.1 del Reglamento (UE) 575/2013

-Un requerimiento de Pilar 2 de recursos propios de 1,13% a mantener en exceso sobre el minimo,

de acuerdo con el articulo 69.1 de la Ley 10/2014, que la entidad ha de mantener en todo

momento para cubrir riesgos especificos de la Entidad y que estara formado por capital de nivel 1

ordinario (CET1)

-El colchdn de conservacion de capital del 2,5% requerido tal y como se define en el articulo 443 y

siguientes y su normativa de desarrollo.

En términos de ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1), el requerimiento de Banco de Espaia

alcanza el 8,13%.

A continuacion, se detallan los requerimientos de capital de los ultimos tres afios:

Requerimiento
para afio 2020

Requerimiento
para afo 2019

Requerimiento
para afo 20218

Requerimiento Pilar 1 8,00% 8,00% 8,000%
Requerimiento Pilar 2 1,13% 0,88% 0,880%
Colcho.n de conservacion 2.50% 2.50% 1.875%
de capital

Ratio de capital total 11,63% 11,38% 10,755%

Asimismo, incluimos informacion referida al ratio de apalancamiento, que se recoge en el articulo

451 apartado 2 de la CRR, que relaciona el endeudamiento de la entidad con el total de su activo

activo. Esta ratio permite medir la calidad del capital y su capacidad real de absorber perdidas.

31/12/2019

31/12/2018

31/12/2017

Ratio de apalancamiento

8,817%

8,766%

8,524%
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4.1.6. Calificaciones crediticias asignadas al emisor

A continuacién, se resumen las calificaciones recibidas por Caja Rural de Navarra por distintas

sociedades de rating:

Calificacion
Agencia de rating
Largo plazo | Corto plazo Perpectiva Fecha revision
Moody’s Investors Service Baal p-2 Estable Octubre 2019
Espana S.A.
Fitch Rating Espaia S.A.U. BBB+ F-2 Negativo Octubre 2019

Con fecha 27 de marzo de 2020 Fitch Ratings ha revisado la perspectiva pasando de estable a
negativa por el impacto que el Coronavirus pueda tener en la actividad econdmica a nivel mundial y

en la Entidad a nivel individual.

En caso de ser de interés, en la pagina web de cada una de las entidades de calificacion

(www.moodys.com y www.fitchratings.com)® se puede encontrar la definicién y alcance de cada

una de las calificaciones anteriormente detalladas. Estas paginas webs son meramente informativas

y no forman parte del Documento de Registro.

Las Agencias de Calificacion mencionadas anteriormente quedaron inscritas en la Unién Europea a
fecha 31 de octubre de 2011 de acuerdo con lo previsto en el Reglamento CE nim. 1060/2009 del

Parlamento Europeo y del Consejo de 16.09.2009 sobre Agencias de Calificacion Crediticia.

5. Descripcion de la Entidad

5.1.  Actividades principales

5.1.1. Breve descripcidon de las principales actividades del Emisor, declarando las principales
categorias de productos vendidos y/o servicios prestados

Sus actividades comprenden todas aquellas dirigidas a servir a las necesidades financieras de sus
socios y terceros mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. A tal
fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas a las

entidades de crédito.

6 Estas paginas webs son meramente informativas y no forman parte del Documento de Registro.
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La actividad de Caja Rural de Navarra se desarrolla principalmente en las provincias de Navarra, La
Rioja, Gipuzkoa, Araba/Alava y Bizkaia. Ademds de la red de oficinas, la Entidad cuenta con otros
canales de distribucion alternativos, fundamentalmente basados en internet y cajeros automaticos.
En la web de la Entidad (www.cajaruraldenavarra.com)’ , los clientes encuentran una amplia
variedad de servicios segmentados hacia particulares, empresas e instituciones. Este portal sirve de
entrada a la oficina virtual de Caja Rural de Navarra (www.cajaruraldenavarra.com)® que engloba
banca electronica y broker on-line. Los cajeros automaticos permiten la realizacion de operaciones

a distancia con efectivo.

En términos generales, la Entidad agrupa la totalidad de sus productos en tres areas

fundamentales:

a. Productos de Pasivo.
b. Productos de Activo.

C. Servicios.

El contenido de estas familias de productos se relaciona a continuacion:

A) De Pasivo
- Del Sector Publico
- Del Sector Privado
- Residentes

- No residentes

Para el Sector Residente, cabria distinguir entre cuentas en Euros a la vista y cuentas en Euros a
plazo y para los No Residentes tendriamos que anadir ademas de los productos en Euros, las
cuentas en divisas. Las cuentas y depdsitos en divisas no son solo para no residentes, también los

pueden contratar los residentes.

Esta gama de productos es la tradicional en las entidades financieras que, bien a través de las
cuentas de Ahorro o de las cuentas Corrientes (en sus diversas modalidades), canalizan las
imposiciones de sus clientes. En definitiva, se trata de contratos de depdsitos que, con mayores o
menores plazos de duracion y liquidez, remuneran los depdsitos de nuestros clientes a unos tipos

pactados en funcion de las caracteristicas anteriores. La tipologia existente seria la siguiente:

7 La informacidn contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista y no
ha sido examinada o aprobado por la CNMV, a excepcidn de aquella informacion que ha sido incorporada por referencia en el Documento de
Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.
8 La informacion contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista y no
ha sido examinada o aprobado por la CNMV, a excepcidn de aquella informacién que ha sido incorporada por referencia en el Documento de
Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.
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a) AlaVista
i.  Cuentas Corrientes
ii.  Cuentas de Ahorro
iii.  Cuentas de Ahorro Vivienda

iv.  Cuenta en internet (e-cuenta corriente)

b) Depdsitos a Plazo

i.  Imposicion a Plazo

ii. Depdsitos estructurados

B) De Activo
Ademas de la distincién ya comentada por sectores (Publico y Privado, Residente y No

Residentes), a continuacion, detallamos los tipos de operaciones activas ofertadas:

a) Cartera Comercial

i Efectos Comerciales nacionales
ii.  Anticipo y gestion recibos cuaderno SEPA

iii.  Anticipo certificaciones de Obra

b) Cuentas de Grédito

i.  Cuenta de Crédito de Campana Agricola

ii. Cuenta de Crédito Financiacion Circulante

C) Cuentas de Préstamo (de garantia personal o real)

i.  Préstamo Campania Agricola
ii. Préstamo Personal
iii.  Préstamo Consumo
iv.  Préstamo Financiacion PYMES
v.  Préstamos al Sector Publico

vi.  Préstamos acogidos a diferentes convenios oficiales (ICO, Gob. autondmicos, ...)

d) Cuenta de Préstamo Garantia Hipotecaria

i.  Gestion y Administracion de Préstamos Hipotecarios a particulares y promotores,
tanto de vivienda libre como de proteccion oficial

ii. Préstamo Garantia Hipotecaria Industrial
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iii. Préstamos Hipotecarios acogidos a los diferentes convenios oficiales para la

promocion de la adquisicion de viviendas

e) Avales y otras Garantias

C) Oferta de Servicios a Clientes de Caja Rural de Navarra

a) Servicio domiciliaciones de cobros y pagos

b) Programa Nomina /Pension

C) Medios de Pago
i.  Tarjetas de Crédito

ii.  Tarjetas de Débito
iii. Tarjetas de empresa
iv.  Tarjeta Virtual

V. Tarjeta Prepago

vi.  Tarjetas Gasdleo
vii.  Cajeros Automaticos

viii.  Terminales Puntos de Venta (fisicos y virtuales)

d) Transferencias. Nacionales e Internacionales

e) Gestion de recibos al cobro

f) Servicios de Intermediacion

g) Ordenes de compra-venta de valores (On line). Mercados Renta Variable y Renta Fija

h) Custodia de Valores

/) Gestion Discrecional de Carteras

J) Fondos de Inversion / Unit Linked/ SICAV’s

k) Leasing, Factoring, Confirming y Renting y Pagos Certificados, Compra-venta de

Moneda Extranjera

/) Banca Electronica - Banca Telefonica
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m) Productos de Ahorro-Prevision: Planes de Pensiones, Jubilacion y EPSV

n) Seguros personales y patrimoniales

Mercados principales

La actividad principal de la Caja como entidad financiera se desarrolla en las regiones de Navarra,
Pais Vasco y La Rioja. Las sociedades el grupo, a su vez, no desarrollan practicamente actividad

alguna fuera del territorio nacional.

Caja Rural de Navarra abrié en 2019 una oficina en Madrid. Por lo tanto, la red comercial de Caja
Rural de Navarra esta integrada por 253 oficinas. A continuacion, se presenta la evolucion en el

numero de oficinas de la entidad desde diciembre de 2017:

31/12/2019| 31/12/2018| 31/12/2017
Navarra 140 140 140
Gipuzkoa 38 38 38
Bizkaia 34 34 32
La Rioja 25 25 24
Alava/Araba 15 15 15
Madrid 1 - -
TOTAL 253 252 249

5.1.2. Base de la declaracién en el documento de registro hecha por el emisor relativa a su
competitividad

A continuacion, se detallan las cuotas de mercado de Caja Rural de Navarra en su area de

implementacion:
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31/12/2018 31/12/2017
Cuota de rpgrcado de 8,29% 7,25%
depositos
C'uota d.e, merca_dP en 9,17% 7,51%
inversion crediticia

Fuente: Boletin Estadistico de Banco de Espafia

Asimismo, se muestra una comparacion de los capitulos mas importantes del balance y cuenta de
resultados consolidadas a 30 de junio de 2019 de varias entidades de crédito con actividades en la
zona en la que opera Caja Rural de Navarra. Los datos del conjunto de entidades que sirven de

comparacion han sido obtenidos de la pagina web de la UNACC (Unidn Nacional de Cooperativas de

Crédito) asi como de la pagina web de Kutxabank (www.kutxabank.es)

Junio 2019
*Datos en miles de euros KUTXABANK LABORAL KUTXA CAJNAA\';:::k DE
FONDOS PROPIOS 5.415.927,00 1.689.019,61 1.139.635,49
CREDITO A LA CLIENTELA 42.872.706,00 13.525.218,80 8.112.600,31
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 45.117.861,00 20.419.673,64 8.492.219,77
TOTAL ACTIVO 60.823.199,00 24.100.775,00 12.846.165,06
RESULTADO DEL EJERCICIO 197.940,00 71.260,07 49.558,13
NUMERO DE OFICINAS* 898 309 252
NUMERO DE EMPLEADOS* 5.497 2.252 965

*Datos de Laboral Kutxa a diciembre 2018

6. Estructura organizativa

6.1 Breve descripcion del Grupo del Emisor y de la posicion del Emisor en el mismo

Caja Rural de Navarra Sociedad Cooperativa de Crédito, es la entidad dominante del grupo
consolidado formado por “Caja Rural de Navarra Sociedad Cooperativa de Crédito” y sociedades

dependientes.

Se consideran sociedades dependientes aquéllas sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer
control en la gestion, capacidad que se manifiesta, general, aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirectamente, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades
participadas o aun, siendo inferior ese porcentaje, si por ejemplo, existen acuerdos con accionistas

de las mismas que otorgan a la Caja dicho control. Se entiende por control, el poder de dirigir las

29


http://www.kutxabank.es/

%Fﬂ;@ CAJA RURAL

N DENAVARRA

politicas financieras y operativas de la entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con las de la Caja por el método

de ‘“integracion global”. Consecuentemente todos los saldos y transacciones significativas

efectuadas entre las sociedades consolidadas y entre estas sociedades y la Caja se eliminan en el

proceso de consolidacion.

A continuacién, se presenta el organigrama del grupo, donde se incluyen todas las sociedades del

grupo, a 31 de diciembre de 2019:

Caja Rural de Navarra

100% 100% | 100% 100% 100% 100%
Harivasa i ;
Harantico Preventia 2000 S. A. IFE’r?rglocE)nl Industrial Harinera
S.L. Sport Sta es N Tonelera d?' Mar
S.L. Norte S. A. Navarra S.A. Siglo XXI
100% 100% 100% 100% 100% 100%
ol . Informes y :
Haribéricas Tonellerie - Harinera de
XXI, S.L. de I'Adour, Gestiones Tardienta S. A. Harivenasa S. L. Bouquets Brands
SAS Navarra S.A. S. A

100%

Solera Asistencial
S.L.

Las actividades y los domicilios sociales de las Sociedades del grupo incluidas en el perimetro de

consolidacién se recogen a continuacion:

Sociedad

Domicilio

Actividad

Informes y Gestiones Navarra, S.A. Pamplona

Tramitacion y elaboracion de documentos

Harivasa 2000, S.A.

Noain (Navarra)

Produccion y comercializacion de harinas

Harinera de Tardienta, S.A.

Tardienta (Navarra)

Produccion y comercializacion de harinas

Promocion Estable del Norte, S.A

Pamplona

Promocion Inmobiliaria

Industrial Tonelera Navarra, S.A.

Monteagudo (Navarra)

Fabricacién y comercializacién de barricas y toneles

Solera Asistencial, S.L Pamplona Promocion y explotacion de centros de atencion geriatrica
Preventia Sport S.I Pamplona Medicina Preventiva

Bougquet Brands, S.A. Pamplona Distribucion de productos agroalimentarios

Harinera del Mar Siglo XXI, S.L. Valencia Produccion y comercializacion de harinas

Harantico, S.L. Pontevedra Produccion y comercializacion de harinas

Haribéricas XXI, S.L. Sevilla Produccion y comercializacion de harinas

Tonnellerie de I’Adour, SAS Francia Fabricacion y comercializacion de barricas y toneles
Harivenasa, S.L. Pamplona Produccion y comercializacion de harinas
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Dada la situacion financiera de las sociedades del Grupo, no se prevén necesidades de

recapitalizacion que tengan un impacto significativo en la entidad dominante.

Las actividades y los domicilios sociales de las Sociedades asociadas se detallan a continuacién:

Sociedad Domicilio Actividad
Bodegas Principe de Viana, S.L. Pamplona Produccion y comercializacion de vino
Omegageo, S.L. Pamplona Proyectos y ejecucion de obras civiles y de edificacion

Reivalsa Gestion, S.L

Vitoria (Alava)

Prestacion de servicios administrativos ante las
Administraciones Publicas

Agroindustriales, S.A.

Renovables de la Ribera, S.L. Pamplona Construccion y explotacién de parques de energia edlica
Bosqalia, S.L. Pamplona Actividades forestales

Errotabidea, S.L. Pamplona z(reo;r;gﬁiig: y explotacion de viviendas protegidas en régimen
Servicios Empresariales Pamplona Gestion de servicios a cooperativas

Rioja Vega, S.A.

Viana (Navarra)

Produccion y comercializacion de vino

Rural de Energias Aragonesas, S.A.

Zaragoza

Produccién y comercializacién de energias renovables

Harivenasa, S.L.

Noain (Navarra)

Produccién y comercializacion de harinas

Compaiiia Edlica de Tierras Altas,
S.A.

Soria

Construccion y explotacion de parques de energia edlica

Iparlat, S.A.

Urnieta (Gipuzkoa)

Elaboracién de productos lacteos

Iberjalén, S.A.

Zaragoza

Construccion y explotacion de parques de energia edlica

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha no se ha producido ninguna modificacién en el

porcentaje de participacion en estas sociedades.

6.2.  Entidades del Grupo de las que depende Caja Rural de Navarra
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Caja Rural de Navarra no depende juridicamente de otras entidades, si bien mantiene acuerdos de
prestacion de servicio con diversas entidades, incluyendo a Banco Cooperativo Espaiol, Rural

Servicios Informaticos y Rural Grupo Asegurador, de las cuales es accionista.

En concreto, Banco Cooperativo Espafiol tiene como vocacion principal prestar los servicios de una
central bancaria a Sus Caja Rurales asociadas. En el Area de Banca de Particulares su actividad es
la promocidn y potenciacion de productos para las cajas y sus clientes, mientras que en Banca de
Empresas desarrolla una actividad de apoyo comercial y como asesor o promotor de actividad de
las entidades del grupo. En Banca Privada y patrimonial, apoya la creacién, consolidacion y
formacion de los departamentos de banca privada en las cajas y la relacion con clientes, asi como
el desarrollo de funciones de asesoramiento y gestion de patrimonios y la distribucion de
instrumentos de inversion (Fondos de Inversion y Valores principalmente), incluyendo los vehiculos

de inversion tanto de Gescooperativo SGIIC como de terceras gestoras.

Ademas de labores relacionadas directamente con la actividad minorista, apoya en la formacion de
los empleados del Grupo, en el area de Organizacion, Reporting regulatorio, Cumplimiento
Normativo, Asesoria Juridica y Fiscal, Recursos Humanos, asi como de proveedor de servicios en el
area de mercados monetarios y divisas, aprovechando las economias de escala que se generan; y
en el Area de Mercados de Capitales, aportando servicios de intermediacion y de apoyo
especializado, técnico y legal en estas actividades, tanto en la actividad de inversion y gestion de
la liquidez como de emision en mercados. También coordina el acceso de las Cajas a las

operaciones de politica monetaria de Banco Central Europeo.

Banco Cooperativo Espafiol, ademas, accede al sistema internacional de pagos, a fin de facilitar el
ofrecimiento de productos de este tipo, apoyo al comercio exterior y el asesoramiento en estas

actividades.

La Caja, a 31 de diciembre de 2019, participa con un 20,42% en la sociedad "Grucajrural
Inversiones S.L.", que se configura como una sociedad holding que agrupa las acciones de Seguros

RGA y Banco Cooperativo Espafiol.

7. Informacion sobre tendencias
/.1 Declaracion de que no ha habido ningun cambio en las perspectivas del Emisor desde la
fecha de sus ultimos estados financieros

El apartado 11.4 presenta la comparativa de las cuentas anuales auditadas del afio 2018 con la
estimacion de beneficios del afo 2019 junto a un comentario de los mismos, donde se pueden

evaluar los cambios acaecidos durante este Ultimo afio.
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Respecto a la situacién generada en 2020 por la crisis sanitaria derivada de la Pandemia Covid-19
puede suponer impactos relevantes para la economia en general y para la Caja en particular, que
se han incluido en el apartado "Factores de Riesgo", y en concreto dentro del "Riesgo de

dependencia de la situacion macroeconomica”.

8. Previsiones o estimaciones de beneficios

8.1. Prevision o estimacion de beneficios

En el apartado 11.4 de este Documento de Registro se incluye los estados financieros referidos al

afio 2019 que se encuentran sin auditar a la fecha de este Documento de Registro..

Al no tener en la fecha de este Documento de Registro el informe de auditoria, las cuentas anuales
2019 no pueden formar parte de la informacion financiera histdrica y por ello, se incluyen en este

Documento de Registro como una estimacion de beneficios.
8.2,  Declaracion sobre la prevision o estimacion de beneficios

En relacion a las estimaciones de beneficios y resto de partidas contables incluidos en el apartado
11.4 del Documento de Registro (aquellas informaciones correspondientes al ejercicio 2019 cuyas
cuentas no se encuentran todavia auditadas), asi como en otras partes del folleto, como Factores
de Riesgo, la Entidad declara que dicha informacion contable procede de las cuentas anuales de
2019, pero que —al no haber sido todavia auditadas- no forman todavia parte de la informacion
financiera histérica y, por ello, se incluyen en el presente Documento de Registro como mera
estimacion (y no como una prevision), si bien los supuestos y estimaciones utilizados son los

mismos que los necesarios para la elaboracion de las cuentas anuales.

9. Organos de administracion, de gestién y de supervision

9.1 Nombre, direccion profesional y cargo en la Entidad de los miembros de los organos
administrativos, de gestion o de supervision y las actividades de principales de importancia
respecto de la Entidad y desarrolladas fuera de la misma

Segun el Capitulo IV de los Estatutos, los drganos sociales del emisor son por mandato legal:
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Asamblea General

La Asamblea General, constituida por los socios o representantes de los socios, es el érgano

supremo de expresion de la voluntad social.

Consejo Rector

El Consejo Rector es el érgano colegiado de gobierno, gestion y representacion de la Caja Rural, y
le corresponde, al menos, la alta gestion, la supervision de los directivos y la representacion de la
sociedad cooperativa. Sus facultades representativas se extienden a todos los actos relacionados
con las actividades que integran el objeto social. Es competente para establecer las directrices
generales de actuacion y para ejercitar las facultades que no estén reservadas por Ley, o por los
Estatutos, a otros dérganos sociales. Su actuacion se desarrollard con sujecion a la ley, a los

Estatutos, y a la politica general fijada por la Asamblea General.

El Consejo Rector podra conferir apoderamientos y revocarlos, y en especial nombrar y revocar al
Director General, como apoderado principal de la Caja Rural. Las facultades de direccién, de

gestion y de representacion que se confieran se estableceran en la escritura de poder.

El Consejo Rector de la Caja Rural se compone de un minimo de cinco miembros y de un maximo
de quince miembros titulares: Presidente, Vicepresidente, Secretario y doce vocales. Catorce
miembros seran elegidos, de entre los socios, por la Asamblea General, en votacion secreta y por el
mayor nimero de votos. El miembro restante serd un trabajador de la Entidad, con contrato
indefinido, que no podra ser empleado en activo, por cualquier titulo, de otra Empresa, y formara
parte del Consejo Rector como miembro vocal, con el mismo periodo de mandato y régimen que el
resto de consejeros, y sera elegido y revocado por el Comité de Empresa. En el caso de que existan
varios Comités de Empresa, sera elegido por los trabajadores fijos. Los cargos del Consejo Rector
tendran una duracion de cuatro afios. Cada 2 afos se renueva la mitad del Consejo Rector. No hay

limite a la reeleccion de los miembros del Consejo Rector.

La composicion del Consejo Rector en la fecha de inscripcion del presente Documento de Registro

es la siguiente:
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Nombre Cargo Antigiiedad consejo Antigiiedad cargo
D. Ignacio Terés los Arcos Presidente 8-may-09 3-may-19
D. Pedro Jesus Irisarri Valencia Vicepresidente 8-may-15 3-may-19
D. Marcelino Etayo Andueza Secretario 5-may-17 5-may-17
D. Fermin Esandi Santesteban Vocal 3-may-19 3-may-19
D. Fernando Olleta Gayarre Vocal 13-dic-16 13-dic-16
D. Gabriel Urrutia Aicega Vocal 5-may-17 5-may-17
D. Ignacio Zabaleta Jurio Vocal 3-may-19 3-may-19
D. Jesus Maria Del Castillo Torres Vocal 5-may-17 5-may-17
D. Carlos Sanchez Diestro Vocal 5-may-17 5-may-17
D. Manuel Garcia Diaz de Cerio Vocal 5-may-17 5-may-17
D. Roberto Zabaleta Ciriza Vocal 10-may-13 5-may-17
D. Jose Joaquin Rodriguez Eguilaz Vocal 3-may-19 3-may-19
D. Pedro Jose Gofi Juamperez Vocal 3-may-19 3-may-19
D. Alberto Arrondo Lahera Vocal 8-may-15 3-may-19
Miembro vacante* Vocal

*En el ltimo proceso electoral para el Consejo Rector hubo una de las circunscripciones en las que no se presentd ningln candidato y
quedd un miembro vocal vacante, hasta la proxima Asamblea General. Asi aparece también publicado en el registro mercantil.

A efectos de este Documento de Registro, la direccion profesional de dichos miembros sera la

direccion de Caja Rural de Navarra.

El Consejo Rector se reunird con caracter ordinario mensualmente, y con caracter extraordinario
cuando lo determine el Presidente, o cuando lo soliciten la mayoria de sus miembros, quedando
validamente constituido cuando concurran a la reunién al menos, la mayoria de sus miembros. En

2019, el comité se reunid 12 veces.

Comision Ejecutiva

El Consejo Rector, sin perjuicio de los apoderamientos que pueda conferir a cualquier persona,
podra delegar de forma temporal o permanente una parte de sus atribuciones y facultades en una
Comision Ejecutiva, de la que formaran parte el Presidente, el Vicepresidente, el Secretario, y
dos vocales. La Comision Ejecutiva debera reunirse, al menos, una vez al mes, en sesion ordinaria,

y siempre que la convoque su Presidente.

La composicion de la Comisién Ejecutiva en la fecha de inscripcion del presente Documento de

Registro es la siguiente:
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Nombre Cargo n';en(i::aﬂti::o Caracter
D. Ignacio Terés los Arcos Presidente 28/06/2019 No ejecutivo
D. Marcelino Etayo Andueza Secretario 28/06/2019 Independiente
D. Fermin Esandi Santesteban Vocal 28/06/2019 Independiente
D. Ignacio Zabaleta Jurio Vocal 28/06/2019 Independiente
D. Pedro Jesus Irisarri Valencia Vocal 28/06/2019 Independiente

A efectos de este Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista, la

direccion profesional de dichos miembros sera la direccion de Caja Rural de Navarra.

Esta comision se constituye por decision del Consejo Rector. Esta formada por el Presidente,
Vicepresidente, Secretario y dos vocales del Consejo Rector. Tiene como funciones las delegadas
por el Consejo Rector, que sélo pueden comprender de forma temporal o permanente una parte de
sus atribuciones y facultades. Se retne una vez al mes y su finalidad principal es la de dotar a la
Caja de una mayor agilidad en la toma de decisiones y aprobacién de riesgos. Se reunié 12 veces
en 2019.

El Consejo Rector no podra delegar, ni ain con caracter temporal, el conjunto de sus facultades, ni

aquellas que por imperativo legal resulten indelegables.

Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria esta integrado por un minimo de cuatro y un maximo de seis miembros

La composicion del Comité de Auditoria en la fecha de inscripcién del presente Documento de

Registro es la siguiente:

Nombre Cargo ni?:::aﬂti:::o Caracter
D. Pedro Jesus Irisarri Valencia Presidente 28/06/2019 Independiente
D. Marcelino Etayo Andueza Secretario 28/06/2019 Independiente
D. Ignacio Zabaleta Jurio Vocal 28/06/2019 Independiente
D. Carlos Sanchez Diestro Vocal 28/06/2019 Independiente

Ninguno de los miembros de este comité son ejecutivos o empleados de la entidad ni tienen

relaciones significativas con Caja Rural de Navarra.
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A efectos de este Documento de Registro, la direccion profesional de dichos miembros sera la

direcciéon de Caja Rural de Navarra

El comité de Auditoria se reunird con caracter ordinario una vez al trimestre, y con caracter
extraordinario cuando lo determine el Presidente o cuando lo soliciten la mayoria de sus miembros,
guedando validamente constituido cuando concurran a la reunién al menos, la mayoria de sus

miembros. El Comité de Auditoria se reunid 4 veces en 2019.

El funcionamiento y funciones del Comité de Auditoria viene recogido en el Articulo 43 Bis de los
Estatutos del emisor, y ha sido aprobado por Banco de Espaia y en su Reglamento, aprobado por
este Comité y posteriormente por el Consejo Rector de la Caja. Concretamente, la responsabilidad
basica del Comité se centra en mantener un eficaz sistema de control interno mediante la
permanente supervision y vigilancia de su funcionamiento, empleando para ello los servicios de
auditoria interna y externa, lo que comprende las siguientes funciones:

1.- Informar a la Asamblea General sobre las cuestiones que en ella planteen los socios en materias
de su competencia.

2.- Proponer al Consejo Rector para su sometimiento a la Asamblea General el nombramiento de
los auditores de cuentas externos de la Caja y de las filiales del Grupo, a que se refiere el articulo
204 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/ 1989, de 22 de diciembre.

3.- Supervision de los servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho érgano dentro
de la organizacién empresarial.

4.- Aprobar la planificacién anual de la auditoria interna, asi como la estructura organizativa de
esta.

5. - Asegurar el cumplimiento de las recomendaciones de auditoria interna y externa.

6.- Supervisar la informacion financiera que se publique y los estados financieros del ejercicio.

7.- Comprobar el cumplimiento de las normas internas, regulaciones y leyes que afecten a las
actividades de la organizacion.

8.- Revisar los sistemas establecidos para asegurar la eficiencia de la gestion.

9.- Comprobar el cumplimento de los planes y programas para verificar si estan de acuerdo con los
objetivos previstos.

10.- Mantener la ética en la organizacion, investigar los casos de conductas irregulares y
fraudulentas, asi como las denuncias o sospechas que se les notifiquen y los conflictos de intereses
de los empleados.

11.- Informar al Consejo Rector sobre la adecuacion del sistema de control interno.

12.- Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de la

sociedad.
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13.- Relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso
de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

Atendiendo a su naturaleza cooperativa, la entidad cumple con lo establecido respecto a las
funciones minimas y composicion del Comité de Auditoria en el articulo 529 quaterdecies de la Ley
de Sociedades de Capital, de acuerdo a la normativa que le es de aplicacion en tanto que

cooperativa de crédito.

Comité de Riesgos
El Comité de Riesgos esta integrado por un minimo de cuatro y un maximo de seis miembros.

La composicion del Comité de Riesgos en la fecha de inscripcion del presente Documento de

Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista es la siguiente:

Nombre Cargo ni(:ﬁll::a'::\:‘;:::o Caracter
D. Marcelino Etayo Andueza Presidente 28/06/2019 Independiente
D. Ignacio Teres los arcos Vocal 28/06/2019 No ejecutivo
D. Fermin Esandi Santesteban Presidente 28/06/2019 Independiente

A efectos de este Documento de Registro, la direccion profesional de dichos miembros sera la

direccion de Caja Rural de Navarra.

De acuerdo con lo establecido en el RD 84/2015 que queda reflejadas en el reglamento aprobado

por este Comité y ratificado por el Consejo Rector, las funciones mas relevantes son las siguientes:

- Asesorar al Consejo Rector sobre la propension global al riesgo, actual y futura, de la
entidad y su estrategia en este ambito, y asistirle en la vigilancia de la aplicaciéon de es
estrategia. En particular, apoyar al Consejo Rector en la elaboracidon, aprobacion,
actualizacion y seguimiento del Marco de Apetito al Riesgo y el Plan de Recuperacién de la
Caja.

No obstante lo anterior, el Consejo Rector sera el responsable de los riesgos que asuma la
entidad.

- Vigilar que la politica de precios de los activos y los pasivos ofrecidos a los clientes tenga
plenamente en cuenta el modelo empresarial y la estrategia de riesgo de la entidad. En

caso contrario, el comité de riesgos presentara al Consejo Rector un plan para subsanarla.
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Determinar, junto con el Consejo Rector, la naturaleza, la cantidad, el formato y la
frecuencia de la informacion sobre riesgos que deba recibir el propio Comité y el Consejo
Rector.

Colaborar para el establecimiento de politicas y practicas de remuneracién racionales. A
tales efectos, el Comité de Riesgos examinara, sin perjuicio de las funciones del cCmité de
Remuneraciones, si la politica de incentivos prevista en el sistema de remuneracién tiene
en consideracion el riesgo, el capital, la liquidez y la probabilidad y la oportunidad de los
beneficios.

Cualquier otra que por normativa legal o reglamentaria, o por decision del Consejo Rector,

le estén especificamente asignadas.

El Comité de Riesgos ha celebrado 4 reuniones durante 2019

Comité de Nombramientos

La composicion del Comité de Nombramientos en la fecha de inscripcion del presente

Documento de Registro de Valores no Participativos de Tipo Mayorista es la siguiente:

Nombre Cargo ni?:g:aﬂ';m:o Caracter
D. Marcelino Etayo Andueza Presidente 28/06/2019 Independiente
D. Jesus Maria Del Castillo Torres Vocal 28/06/2019 Independiente
D. Alberto Arrondo Lahera Vocal 28/06/2019 Independiente

Ninguno de los miembros de este comité son ejecutivos o empleados de la entidad ni tienen

relaciones significativas con Caja Rural de Navarra.

A efectos de este Documento de Registro, la direccion profesional de dichos miembros sera la

direccion de Caja Rural de Navarra.

Este comité se reunio cuatro veces durante 2019

Entre sus funciones se encuentran:

Identificar y recomendar, con vistas a su aprobacion por el Consejo Rector, candidatos
para proveer los puestos vacantes del Consejo Rector de la Caja.

Evaluar el equilibrio de conocimientos, capacidad, diversidad y experiencia del Consejo
Rector de la Caja y elaborar una descripcion de funciones y aptitudes necesarias para un
nombramiento concreto, valorando la dedicacion de tiempo prevista para el desemperio del

puesto.
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- Evaluar periddicamente, y al menos una vez al afo la estructura, el tamano, la composicién
y la actuacion del Consejo, haciendo recomendaciones al mismo con respecto a posibles
cambios.

- Evaluar periddicamente, y al menos una vez al ano, la idoneidad de los miembros del
Consejo de la Caja y de este en su conjunto, e informar al Consejo en consecuencia.

- Revisar periddicamente la politica del Consejo Rector en materia de seleccién y
nombramiento de los miembros de la alta direccion y formularle recomendaciones.

- Establecer, de conformidad con la normativa vigente, un objetivo de representacion para el
sexo menos representado en el Consejo Rector y elaborar orientaciones sobre como
aumentar el nimero de personas del sexo menos representado con miras a alcanzar dicho

objetivo.

Atendiendo a su naturaleza cooperativa, la entidad cumple con lo establecido respecto a las
funciones minimas y composicién del Comité de Nombramientos en el articulo 529 quindecies de la
Ley de Sociedades de Capital, de acuerdo a la normativa que le es de aplicacion en tanto que

cooperativa de crédito.

Comité de Remuneraciones

La composicion del Comité de Remuneraciones en la fecha de inscripcién del presente

Documento de Registro de Valores no Participativos de Tipo Mayorista es la siguiente:

Nombre Cargo n':)?:::;::ﬁ:::o Caracter
D. Pedro Jesus Irisarri Valencia Presidente 28/06/2019 Independiente
D. Fernando Olleta Gayarre Secretario 28/06/2019 Representante empleados
D. Marcelino Etayo Andueza Vocal 28/06/2019 Independiente
D. Ignacio Teres los arcos Vocal 28/06/2019 No ejecutivo

El comité de Remuneraciones, estd compuesto por un empleado, de acuerdo a la normativa
vigente, y por tres miembros adicionales que no son ejecutivos ni empleados de la entidad, ni

tienen relaciones significativas con Caja Rural de Navarra.

A efectos de este Documento de Registro, la direccién profesional de dichos miembros sera la

direccion de Caja Rural de Navarra.

Este comité se reunio tres veces durante 2019.

Sus funciones se detallan a continuacion:
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- Proponer al Consejo Rector la politica retributiva de los consejeros y su retribucion
individual asi como de los directivos del colectivo informado.

- Velar por la observancia de la politica retributiva de los consejeros y Alta Direccidn
establecida por la Entidad.

- Velar por la transparencia de los programas de retribucion ponderando su acomodacion y
sus rendimientos y procurando que las remuneraciones se ajusten a criterios de

moderacion y adecuacion con los resultados de la Entidad.

Atendiendo a su naturaleza cooperativa, la entidad cumple con lo establecido respecto a las
funciones minimas y composicion del Comité de Retribuciones en el articulo 529 quindecies de la
Ley de Sociedades de Capital, de acuerdo a la normativa que le es de aplicacion en tanto que

cooperativa de crédito.

Comité de Direccion

La gestion de la Entidad al nivel mas elevado se desempefia por el Comité de Direccion, formado a

fecha de la informacién presentada en este Documento de Registro por:
- D. Ignacio Arrieta del Valle. Director General

. Alberto Ugarte Alberdi. Director Area de Riesgos
- . Angel Lecumberri Sevigne. Director Comercial

. Ignacio Maeztu Zapateria. Director red comercial

. Juan Maria Ayechu Redin. Director Area de Empresas

. Miguel Garcia de Eulate. Director Tesoreria y Mercado de Capitales
. Félix Sola Arrese. Secretaria General

. Carlos Sagaseta Garcia. Director de Auditoria Interna

. Francisco José Rodriguez Laspiur. Director Control de Gestion

. Fernando Campos Jimenez. Director Recursos Humanos

1
O 0O O OO U O O U U O

. Sergio Taboada Platas. Director de Organizacién

- Dfia. Maria Moriones Aramendia. Directora Area de vivienda y activos inmobiliarios

A efectos de este Documento de Registro de Valores no Participativos de Tipo Mayorista, la

direccion profesional del Comité de Direccién serd la direccidén de Caja Rural de Navarra.

Principales actividades de los miembros del Consejo Rector fuera del Emisor y de su Grupo

Actividades de las citadas personas fuera del emisor gue sean importantes con relacion a Caja

Rural de Navarra.

¢ D. Ignacio Terés los Arcos
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-Secretario del Consejo de Administracion de Bodegas Principe de Viana y Rioja
Vega

-Representante de Caja Rural de Navarra en la Junta Directiva de la Asociacion
Espaiiola de Cooperativas de Crédito

-Vocal del Consejo de administracion de Servicios Empresariales Agroindustriales
S.A.

¢ D. Manuel Garcia Diaz de Cerio

-Presidente del Consejo Rector de la Cooperativa Cerealista Odron

= D. Jesus Maria del Castillo Torres

-Presidente del Consejo Rector de Sierra de Leyre S.C.L.

e D. Ignacio Arrieta del Valle

-Consejero de Seguros Generales SA

-Consejero de Rural Vida SA

-Consejero de Rural Servicios Informaticos SC

-Presidente del Banco Cooperativo Espanol.

-IPARLAT S.A. R.F. del Consejero caja Rural de Navarra

-Vicepresidente de UNACC (Unidén Nacional de Cooperativas de Crédito) R.F. del
consejero Caja Rural de Navarra

= D. Alberto Arrondo Lahera

Vocal del Consejo Rector de S. Coop. Agricola Tamariz

= D. Marcelino Etayo Andueza

-Presidente del Consejo Rector de la Sociedad Cooperativa Limitada Cerealista Lokiz

= D. Roberto Zabaleta Ciriza

-Vocal del Consejo de la CUMA Rozair
-Vocal del Consejo de la SAC Riazor 694NA
-Vocal del Consejo de la comunidad de regantes del sector II y III de la Comunidad

de Navarra

-Presidente de la Cooperativa Agricola Caja Rural de Artajona

= D. Fernando Olleta Gayarre

- Empleado de Caja Rural de Navarra.

-Representante de los trabajadores en el Consejo Rector de Caja Rural de Navarra

42



DE NAVARRA

nH 4 CAJA RURAL
N

= D. Pedro Jesus Irisarri Valencia

-Presidente Cooperativa San Isidro de Peralta

9.2 Confiicto de intereses

En relacion con esta materia y por referencia a lo previsto en los articulos 226 a 231, ambos
inclusive, de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio; asi como en el articulo 42 de la Ley 27/1999 de 16 de junio de Cooperativas, se hace
constar que ninguna de las personas mencionadas en el apartado 9.1. de este Documento de
Registro tiene algun tipo de conflicto de interés, entre sus intereses privados y los de Caja Rural de

Navarra, a la fecha de registro del presente documento.

A continuacion, se presentan los saldos registrados en el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 asi como en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio

2019 y 2018 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas:

% ’

Fn mies de euros Entidades Asociadas Consejq Reci-:c,ar y Alta Otras partes vinculadas (*)

Direccion
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Activo
Créditos a clientes 20.463 14.935 586 679 7.284 4.990
Pasivo
Débitos a clientes 21.838 14.451 601 560 20.640 17.603
Otros
Pasivos contingentes 27.242 3.479 14 14 1.081 94
Compromisos 17.362 5.530 82 110 6.684 5.739
Pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos asimilados 295 229 10 1 69 151
Intereses y cargas asimiladas 5 4 - 8 15
Rendimiento cartera variable 2.424 2.059 - - - -
Ingresos por comisiones 70 49 1 1 46 17

*Como “Otras partes vinculadas” se han considerado familiares cercanos y sociedades vinculadas alos miembros del Consejo Rector yde la alta Direccién de acuerdo
con lo establecido por la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

Las operaciones y transacciones entre partes vinculadas se han realizado en condiciones de

mercado y son habituales en la actividad ordinaria del emisor.

10. Accionistas principales

10.1. Declarar si el Emisor es directa o indirectamente propiedad de un tercero o estd bajo
control y quien lo ejerce, y describir el cardcter de ese control y las medidas adoptadas para
garantizar gue no se abusa de ese control

Debido a la estructura de propiedad de la Caja no hay ningln socio que ostente el control de la

misma.
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De acuerdo con lo establecido en la Orden EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se
aprueban las normas sobre los aspectos contables de las sociedades cooperativas, el capital social
esta constituido por las aportaciones efectuadas por sus socios, si bien Unicamente tienen la
consideracion de fondos propios cuando su reembolso, en caso de baja del socio, puede ser
rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector o la Asamblea General o cuando existen

prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste.

Segun la normativa vigente y los estatutos, la aportacion minima es de 60,11 euros para las
personas fisicas, mientras que para las personas juridicas es de 120,22 euros. Segun la normativa
en vigor, la suma de las aportaciones no puede superar para una persona fisica el 2,50% y para
una persona juridica el 20% del capital social. Las personas juridicas que no tengan la condicion de
Sociedad Cooperativa no podran poseer mas del 50% del capital social. Ni al 31 de diciembre de

2019 ni a 31 de diciembre de 2018 se han superado los limites anteriores.

La Entidad cumple el requisito de tener un capital minimo de 4.808.096,83 euros, conforme a lo
estipulado en el Reglamento que desarrolla la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito.

10.2. Descripcion de todo acuerdo cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar lugar a un
cambio en el control del Emisor

No existe ningun acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio en

el control del mismo.

11. Informacion financiera relativa al activo y al pasivo del Emisor, posicion

financiera y pérdidas y beneficios

11.1.  Informacion financiera historica

11.1.1. Informacion financiera histdrica de los dos Ultimos ejercicios (2018 y 2017), v el informe de
auditoria correspondiente a cada ejercicio

Se incorporan por referencia las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2018 y de 2017

(datos auditados y cuentas depositadas en la Comision Nacional del Mercado de Valores).

Las cuentas anuales individuales y consolidadas referidas al ejercicio 2018 y 2017 fueron auditadas

por PriceWaterhouseCoopers sin salvedades.
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A continuacién, se recogen el balance y la cuenta de resultados consolidados, asi como el Estado

de flujos de tesoreria consolidado del Emisor y su grupo de 2018 y 2017 (datos auditados).
Debido a la entrada en vigor el 1 de enero de 2018 de la norma IRFS9 y los nuevos formatos

establecidos por Banco de Espafia en su circular 4/2017, se presentan las cuentas anuales de 2017
adaptadas para facilitar la comparacion con las cifras del ejercicio 2018.
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A) BALANCE CONSOLIDADO
Datos en miles de €
VARIACIONES
31/12/2008  §12g007 % %
BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO
Efectivo, saldos en efective en bancos centrales y ofros depositos a la vista 351.449 343.482 7.967 232%
Activos financieros mantenidos para negeciar 7.730 7.483 247 330%
Derivados 2,643 3.564 921 -25,83%
Instrumentos de patimonio 3726 3919 -193 -451%
Valores representafivos de deuda 1.350 0 1.380
Actives financieros no destinados a negociacién valorados obligateriamente a valor razonable con cambios en resultados 17.555 0 17.555 -
Valores representativos de deuda 7071 0 7.7
Préstamos y anticipos 10.385 0 10.385
Clientela 10.385 0 10.385
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 0 0 1] -
Activos financieros a valor razonable con cambies en ofro resultado global 746.450 2811.308 2.064.818 -7345%
Instrumentos de patimonio 202.113 166.506 35.607 21.38%
Valores representafivos de deuda 544,377 24644802 -2.100.425 -79.42%
Activos financieros a coste amortizado 10.594.940  8.064.921 2.528.019 31,34%
Valores representafivos de deuda 2716139 616373 2.099.746 340,66%
Préstamos y anficipos 7.878.802 7.450.548 428.254 575%
Enfidades de crédito 100.002 115785 -15.784 -13.63%
Clientela 7778800  7.334762 444038 ,05%
Pro memoria: prestados o eniregados como garantia con derecho de venfa o pignoracion 65.020 0 65.020 -
Derivados - contabilidad de coberturas 4774 80 4.694  5867.20%
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de inferés 0 0 0 -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 49.945 49.67T1 274 0,55%
Enfidades asociadas 49945 49.671 274 0.55%
Activos amparados por confratos de seguro o reaseguro 0 0 1] -
Activos fangibles 217.557 207.482 8.075 385%
Inmoviizado material 208.293 203.431 4.882 23%
De uso propio 208.122 203.260 4.862 2.39%
Afecto a obra social (cajas de ahoros y cooperativas de crédito) 171 171 4] -011%
Inversiones inmobiliarias 9.264 6.051 3213 53.10%
De las cuales: cedido en arendamiento operafivo 584 627 -43 -6.84%
Pro memoria: adguiido en arendamiento 70 1.219 -249 -20,39%
Activos infangibles 11.7%7 12297 -500 -4,07%
Fondo de comercio 8.297 8.297 a 0.00%
Otros activos infangibles 3.500 4.000 -500 -12,50%
Activos porimpuestos 43.637 48.10¢ -4.449 -929%
Actfivos por impuestos comientes 3170 2772 398 14,36%
Activos por impuestos diferidos 40.467 45334 -4.847 -1074%
Otros activos 108.77¢ 110413 -1.634 -1,48%
Existencias 77.635 76.537 1.098 1.43%
Resto de los ofros activos 31144 33876 -2.732 -8.06%
Activos no corientes y grupos endajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 48.212 66.995 -18.783 -28,047%

TOTAL ACTIVO 12202865  11.724.238 474.627 406%

(*) Para facilitar la comparacion con las cifras del gjercicio 2018, las cifras de 2017 se han adaptado alos
formatos de presentacion establecidos por la Circular de Banco de Espana 4/2017

46



CAJA RURAL

DE NAVARRA
Datos en miles de €
VARIACIONES
3122008 JNBILY % %

Pasivos financieros mantenides para negociar 769 1116 -347 -31,10%
Derivados 769 1116 -347 -31,10%

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resuitados 0 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 10.877.827  10.398.133 479.494 4,61%
Depositos 9.095208  8.604262 490.944 571%
Bancos cenirales 927.862 931.642 -3.780 041%
Entidades de crédifo 155433 148.315 7.118 480%
Clientela 8011914 7.524305 487.609 6,48%
Valores representafivos de deuda emifidos 1.653.935 1.657.010 3075 0,19%
Ofros pasivos financieros 128.684 136.861 8177 597%

Derivados - contabilidad de coberturas 251 0 251

Cambios del valor ble de los el i bierfos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés 0 0 0

Pasivos amparados per contratos de seguro o reaseguro 0 0 0
Provisiones 83111 7351 -400 -0.43%
Pensiones y ofras obligaciones de prestaciones definidas posi-empleo 1020 1.001 19 185%
Compromisos y garantios concedidos 8195 9919 -1.724 -17,38%
Restantes provisiones 83.897 82591 1.306 1,58%
Pasivos por impuestos 7834 21.802 -13.968 -64,07%
Pasivos por impuestos corentes 2002 1.667 335 20,11%
Pasivos por impuestos diferidos 5832 20135 -14.303 -71.03%

Capital social reembolsable a la vista 0 0 0
Ofros pasivos 93.982 123162 -29.180 -23.69%
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahoros y cooperativas de crédito) 26.579 20.686 5.893 28,49%

Pasivos inclvidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenides para la venta 0 0 0
TOTAL PASIVO 11073775 10.637.724 434.051 4,10%
Fondos propios 1122515 1.049.187 75.328 6,99%
Capital 167.380 168.272 -892 0,53%
Capifal desembolsado 167.380 168.272 892 -0,33%
Ganancias acumuladas 834422 749.593 84.829 11,32%
Otras reservas 28796 42030 -13.234 -31,49%
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas 4971 7.032 -2.061 -931%
Qfras 23825 34998 11173 -3192%
(-} Acciones propias 0 -1.158 1158  -100,00%
Resultado afribuible a los propietarios de la dominante 93.502 92.413 1.089 1,18%
(-) Dividendos a cuenia -1.585 -1.963 378 -19.26%
Otro resultado global acumulado 8.575 39.109 -32.534 -83,19%
Elementos que na se reclasificardn en resulfados 8928 0 8928 -
Cambios del valor rozonable de los instrumenios de patimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 8928 0 8928 -
Elementos que pueden reclasificarse en resulfados -2.353 39.109 -41462  -106,02%
Cambios del valor razonable de los insfrumentos de deuda valorados a valor razenable con cambios en ofro resulfado global -2.353 39.109 -41.462 -106,02%
Intereses minoritarios [parficipaciones no dominantes] 0 218 218 -100,00%
Ofro resultado global acumulade 0 218 218 -100,00%

TOTAL PATRIMONIO NETO  1129.0%  1.088.514 40.57¢ 3.73%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12202865  11.726.238 476.627 4,06%
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamo concedidos 1115829 1.167.334 -51.505 -4.41%
Garantias financieras concedidas 83.597 86.251 -2.654 -3,08%
Otros compromisos concedidos 553.07¢% 474,827 121751 -18,04%

(*) Para facilitar la comparacion con las cifras del ejercicio 2018, las cifras de 2017 se han adaptado alos
formatos de presentacion establecidos por la Circular de Banco de Espana 4/2017
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Entrada en vigor de la NIIF 9 — Instrumentos financiero

Con fecha 1 de enero de 2018 entr6 en vigor la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, adoptada por la
Uniéon Europea. Esta norma introduce cambios con respecto a la anterior normativa en cuanto a la
clasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos y pasivos financieros.

El impacto de la adopcion de dicha norma es significativo, motivo por el cual se ha considerado lo
dispuesto en la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” y en

las disposiciones transitorias de aplicacion de la propia norma.

Los principales aspectos de la citada norma son los siguientes:

e La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de valoracidn mixto y establece tres categorias
principales de valoracién para los activos financieros: coste amortizado, a valor razonable con
cambios en resultados y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La base de
clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de
patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en resultados con la opcion irrevocable al
inicio de presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global no reciclable, siempre
que el instrumento no se mantenga para negociar. Si el instrumento de patrimonio se mantiene
para negociar, los cambios en el valor razonable se presentan en resultados.

En relacion con los pasivos financieros, la NIIF 9 no supone cambios respecto a la clasificacion y
valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en otro

resultado global para pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados.

* Bajo la NIIF 9, hay un nuevo modelo de “pérdidas de crédito esperadas”, que sustituye al modelo
de “pérdidas por deterioro incurridas” de la NIC 39, y que da lugar a un reconocimiento de las
pérdidas antes de como se venia haciendo con dicha norma.

De acuerdo a dicha metodologia, las operaciones, tras su reconocimiento inicial, se clasifican como
“Fase 1”, reconociéndose las pérdidas esperadas en los siguientes 12 meses. Si se produce un
incremento significativo del riesgo de incumplimiento respecto al riesgo existente en el momento
del reconocimiento inicial de la operacion, se clasifican como “Fase 2", reconociéndose las pérdidas
esperadas al plazo correspondiente al vencimiento residual de la operacion, considerando las
opciones de extension que pudieran ejercerse en su caso. Por Ultimo, cuando las operaciones se
encuentran deterioradas, es decir, aquellas en las que no se espera recuperar parte de la inversion
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero, se clasifican como “Fase 3", reconociéndose la
pérdida esperada al vencimiento residual de las operaciones. Asimismo, en las operaciones
deterioradas se reconocen intereses en base a su valor contable neto de provisiones, en lugar del

importe bruto antes de provisiones.
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e La NIIF 9 relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura, exigiendo una relacion

econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que la ratio cubierta sea la
misma que la entidad usa en realidad para su gestion del riesgo. Bajo la anterior normativa, una

cobertura es altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva.

El impacto de 21 millones de euros debidos a la NIFF 9 fueron llevados contra reservas. Dicho
impacto se desglosd en las siguientes partidas: “inversion crediticia” (19,8 millones de euros),
“cartera de renta fija” (1,07 millones de euros) y “compromisos y garantias” (0,125 millones de

euros).

A continuacion, se detallan los desgloses relativos al impacto de la adopcion de NIIF 9 en el Grupo:

Clasificacion y medicion de los instrumentos financieros

En la tabla siguiente se muestra una comparativa entre NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 y NIIF 9
al 1 de enero de 2018 de los instrumentos financieros reclasificados, de acuerdo a los nuevos

requerimientos de NIIF 9 en cuanto a clasificacion y medicién (sin deterioro), asi como su importe

en libros:

NIC 39 (31.12.2017)

NIIF 9 (01.01.2018)

Cartera

Valor en
libros (Miles
de euros)

Cartera

Valor en
libros (Miles
de euros)

Instrumentos
de patrimonio

Activos financieros disponibles para
la venta incluyendo aquellos que a
diciembre se valoraban a costes

166.506

Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro
resultado global

166.506

Valores

de deuda

Activos financieros disponibles para
la venta

2.644.802

Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro
resultado global

227.155

Activos financieros no destinados a
negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados

1.495

Activos financieros mantenidos
para negociar

2.928

Activos financieros a coste
amortizado

2.356.303

representativos

Préstamos y partidas a cobrar

4.540

Activos financieros no destinados a
negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados

2.214

Activos financieros a coste
amortizado

2.501

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento

611.833

Activos financieros no destinados a
negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados

6.008

Activos financieros a coste
amortizado

605.825

Préstamos y
anticipos

Préstamos y partidas a cobrar

7.450.548

Activos financieros no destinados a
negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados

12.791

Activos financieros a coste
amortizado

7.415.764
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Conciliacién de las correcciones de valor por deterioro de NIC 39 a NIIF 9

En la tabla siguiente se muestra una conciliaciéon entre NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 y NIIF 9
al 1 de enero de 2018 de las correcciones de valor por deterioro de los instrumentos financieros de
acuerdo con los nuevos requerimientos de NIIF 9:

Miles de euros

NIC 39 Impacto por NIIF 9
31-12-2017 deterioro 01-01-2018

Activos financieros a coste amortizado 138.458 20.331 158.789

Préstamos y anticipos 138.114 19.815 157.929

Valores representativos de deuda 344 516 860
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro

resuitado global 894 557 1.451

Valores representativos de deuda 894 557 1.451

Compromisos y garantias concedidos 9.919 125 10.044

149.271 21.013 170.284

Activos y pasivos

Los dos principales epigrafes del balance para la entidad, el de “Préstamos y anticipos a la
clientela” y el de “Depositos de la clientela” tuvieron variaciones del 6,05% y el 6,48%
respectivamente. A pesar de que la captacion de depdsitos ha presentado un incremento superior a
la inversion crediticia, la entidad ha sido capaz de crecer en ambos capitulos de forma consistente
en un entorno de mercado con menores crecimientos en los depositos (0,8% de subida en 2018
para los pasivos de “Otros sectores residentes” en Espafia segun datos de Banco de Espafia) e
incluso con caidas en inversion crediticia (-3,63% para el crédito a “Otros sectores residentes”
segun datos de Banco de Espafia)®.

En valores absolutos, los “Préstamos y anticipos a la clientela” han pasado de un volumen de 7.335
millones de euros al cierre del ejercicio 2017 a 7.779 millones de euros al cierre del ejercicio 2018,
mientras que los depdsitos de la clientela se han incrementado de 7.524 a 8.012 millones € en el

mismo periodo.

Los “Activos financieros a coste amortizado”, por su parte, han subido 2.528 millones (pasando de

8.066 millones de euros en 2017 a 10.594 millones de euros en 2018) motivado tanto por la subida

9 https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/bolest4.html
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de la partida “préstamos y anticipos” arriba comentada, asi como por un relevante incremento
(2.099 millones de euros, pasando de 616 en 2017 a 2.716 millones en 2018) de los “Valores
representativos de deuda”, que se corresponde a su vez con la bajada de 2.100 millones de esta
misma partida, pero dentro de los “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global”, la cual ha pasado de los 2.644 millones de 2017 a los 544 millones de euros de
2018.

Por lo que se refiere al resto de epigrafes del activo y pasivo, las partidas “Valores representativos
de deuda emitidos” y “Dep0sitos de Bancos Centrales” han mantenidos sus niveles debido a que,
respecto al primero de ellos, si bien se produjo una amortizacion por el vencimiento de una emision
de cédulas hipotecarias por 500 millones, ese mismo afio 2018 se llevd a cabo otra emision por el
mismo importe, motivo por el cual el cambio entre el cierre del afio 2017 (1.657 millones) y el de
2018 (1.653 millones) no es significativo. Respecto al segundo, no se produjeron diferencias
materiales en la apelacion a las operaciones de politica monetaria del Eurosistema, pasando el
importe de los 931 millones de 2017 a los 927 de 2018.

Los “valores representativos de deuda emitidos” correspondian principalmente a las emisiones en
mercados de titulos de cédulas hipotecarias (1.550 millones a valor nominal), y deuda Senior (100
millones a valor nominal). Las emisiones de cédulas hipotecarias en mercado mayorista vivas a 31
de diciembre de 2018 se desglosan en tres emisiones publicas por importe de 500 millones cada

una (y vencimientos en los afios 2022, 2023 y 2025) y una colocacién privada de 50 millones.

Por su parte, las partidas de activo “Valores representativos de deuda” no han variado
significativamente en su conjunto debido a que los incrementos dentro de “Activos financieros a
coste amortizado” se compensan con los decrementos en “Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global”. En ambos casos, se trata de titulos de renta fija,

fundamentalmente de alta liquidez (en su mayor parte, Deuda Publica).

A pesar de que la entidad considera que los procesos o litigios que pudieran involucrar a la Caja no
tendran un impacto significativo en la solvencia de la misma, dada la incertidumbre inherente
acerca del resultado de estas cuestiones, la entidad adopta una posicién prudente, manteniendo un

volumen de dotaciones que permita cubrir también un escenario adverso.
El total activo y pasivo a 31 de diciembre de 2018 asciende a 12.202 millones de euros, habiéndose

incrementado respecto a diciembre de 2017 en un 4,06% (desde los 11.726 millones) fruto de los

movimientos de las partidas mas significativas que son las arriba indicadas.
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Respecto a los recursos fuera de balance, la entidad presenta el siguiente desglose a cierre de
2018:

I H Miles de euros

|
| | 2018 | 2017 |
ISociedades y fondos de inversién | 1536453 || 1525497 |
|Fondos de pensiones y contratos de seguro-ahorro H 698.853 H 681.901 |
[Totales | 2.235.306 | 2.207.398 |

Adicionalmente, la Entidad presta servicios de administracion y custodia de valores a sus clientes.
Los compromisos asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2018 en relacion con este servicio
ascendian a 542.395 miles de euros, siendo dichos compromisos a 31 de diciembre de 2017 de
594.895 miles de euros.

- PATRIMONIO NETO: Los Fondos propios crecieron un 6,99%, lo que se explica
fundamentalmente por los resultados del ejercicio que fueron retenidos como reservas, dado que
éstas (partida “Ganancias acumuladas”) se incrementd en 84,8 millones de euros, lo que supuso un

incremento de la mencionada partida del 11,3%.
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B) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
Datos en miles de €
VARIACIONES
31/12/2018  31f12/207 % %
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
Ingresos por infereses 160944 174815 -13.849 -792%
Acfives financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global 1.763 36.374 3461 95,15%
Actives financieros @ coste amorizado 152.480 132244 20236 15,30%
Restantes ingresos por intereses 6723 6.197 52 849%
(Gastos por infereses) -25.009 -33.868 8859 -26,16%
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) 0 0 0 -
A) MARGEN DE INTERESES 135.957 140.947 -4.990 -3,54%
Ingresos por dividendos 4019 9.345 -3.346 -35,73%
Resultados de enfidades valoradas por el método de la participacion 3159 2414 745 3086%
Ingresos por comisiones 71.603 68.874 2727 3.96%
(Gastos por comisiones) -4.784 -4452 -332 747%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas actives y pasives financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados,
nefas 2140 48200 -46.060 -95,56%
Actives financieros @ coste amorfizado 1.743 145 1.598 1101.91%
Restantes acfivos y pasivos financieros 398 48.055 -47.657 9917%
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas -198 147 -345 -234,85%
Otras ganancias o (-) pérdidas -198 147 -345 -234,85%
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no desfinados a negociacién valorados obligatori e a valor razonable con cambios en
resultados, nefas (287) -2.954 0 -2.956 -
Ofras ganancias o (- pérdides 2956 2856 -
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor ble con cambios en resultados, nefas 0 0 0 -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la confabilidad de coberturas, nefas 100 197 97 -45,01%
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdidal, netas 929 743 186 25,03%
Ofros ingresos de explotacion 316157 286.794 29.363 10.24%
(Otros gastos de explotacion) -251.348 274512 23.144 -8.43%
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahomos y cooperativas de crédito) 9963 9.425 538 571%
Ingresos de acfivos amparados por confratos de seguro o reaseguro 0 0 0
(Gastos de pasivos amparados por confratos de seguro o reaseguro) 0 0 0 -
B) MARGEN BRUTO 276.758 278719 -1.961 -0,70%
(Gastos de adminisiracion) -150.334 -141.274 -9.060 641%
(Gastos de personal) -75.528 71919 -3.609 502%
(Otros gastos de administracidn) -74.806 -49.355 -5.451 7.86%
(Amortizacion) -15.364 -14.409 -955 6,63%
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 713 -19.682 20375 -103,63%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deferioro del valor y ganancias o pérdidas por modificaciones de fljos de caja de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o () g ias netas por modificacién) -8.444 -14.070 5426 -39.99%
Acfives financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global 735 -495 1230 248 A6%
Actives financieros @ coste amorizado 2179 -13.575 4396 23%
(Deterioro del valor o (-) reversién del deferioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas) 79 0 79 -
(Deterioro del valor o (-) reversién del deferioro del valor de activos no financieros) -154 -953 799 -83,85%
[Activos tangibles) -3 -302 266 87 9¢%
(Activos infangibles) 0 0 0 -
(Otros) -118 -651 533 $81.95%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas acfives no financieros, netas 1.350 -345 1.495 -491,35%
Fondo de comercio negativo reconocido en resulfados 0 0 0
f;l:znlgn:du;(i;)i gz'ldcizi::op::ccﬁ?deun‘:e; ?"? ;::J::sidr;os corrienfes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la 1634 444 1810 5254
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 106.081 91.450 14.631 16,00%
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades confinuadas) 12579 968 J13547 (1399467
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 93.502 92418 1.084 117%
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de acfividades inferrumpidas 0 0 0 -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 93.502 92418 1.084 117%
Ahibuible a infereses minoritarios (parficipaciones no dominantes) 0 5 -5 -100,00%
Ahibuible a los propietarios de la dominante 93.502 92413 1.089 1,18%

(*) Para facilitar la comparacién con las cifras del ejercicio 2018, las cifras de 2017 se han adaptado a los
formatos de presentacién establecidos por la Circular de Banco de Espaia 4/2017
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Pérdidas y ganancias

La entidad obtuvo un resultado de 93,5 millones de euros en 2018, que supone un incremento del

1,18% respecto al afio anterior

Respecto a los distintos margenes, hubo distintas fluctuaciones, habiendo descendido el margen de

intereses un 3,54%, y el margen bruto descendié también un 0,70%, dado que los gastos de

administracion subieron un 6,41%.

En cuanto a la variacion del margen de intereses, su caida (-3,54%) se debe al impacto negativo

del margen unitario (‘efecto precio’), que pudo contrarrestar la aportacion positiva del ‘efecto

volumen’ proveniente basicamente de un crecimiento de la inversidn crediticia, dado que la partida

"préstamos y anticipos de clientes" crecié un 6,05%.

A continuacion, veremos una informacion mas detallada sobre el rendimiento medio de los activos

y el coste medio de los recursos:

Afio 2018
Rendimientos y costes acumulados Ponderacién Tipo

Depdsitos en entidades de crédito 5,72% -0,078%
Valores representativos de deuda 25,15% 1,097%
Instrumentos de patrimonio 3,36% 1,525%
Crédito a la clientela 64,22% 1,661%
Resto de activos 1,56% 0,000%

TOTAL ACTIVO 100,00% 1,389%
Patrimonio neto 8,90% 0,152%
Depdsitos de la clientela 65,81% 0,032%
Valores representativos de deuda emitidos 14,74% 0,965%
Depdsitos de entidades de crédito y bancos centrales 8,55% -0,270%
Resto de pasivos 2,01% 0,000%

TOTAL PASIVO 100,00% 0,154%

Los ingresos netos por comisiones representan el 24,14% del margen bruto a 31 de diciembre de

2018. El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, es

el siguiente:
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| || Miles de euros |
| [ 2018 |
|Por garantias concedidas || 8.304 |
|Por compromisos contingentes concedidos || 1.622 |
[Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros | 381 |
|Por servicio de cobros y pagos || 23.292 |
|Por servicio de valores || 5.909 |
|Por comercializacion de productos no bancarios || 29.096 |
|Otras comisiones || 2.999 |
Totales | 71603 |

Respecto a la partida “Otros ingresos de explotacion”, (316.157 a 31 de diciembre de 2018) recoge
principalmente la cifra de ventas de las sociedades industriales y de servicios no financieros. Dado
que se trata de sociedades no financieras, para evaluar su peso en el Margen Bruto de la entidad,
debe considerarse esta partida en relacién con la del epigrafe "Otros gastos de explotacion”,
(251.368 a 31 de diciembre de 2018) cuya mayor parte también proviene de las sociedades

participadas no financieras, es decir, su coste de las ventas.

Los “Otros Ingresos de explotacion” netos de “Otros gastos de explotacion” a 31 de diciembre de
2018 alcanzan el importe de 64.789 miles de euros, lo que representa un 23,4% del Margen Bruto

de la entidad.

La variacion experimentada por la partida “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas” recoge los resultados netos en la gestién de los activos
adjudicados (netos de dotaciones, reversiones y resultados en la venta), y ha pasado de 3.444

miles de euros en 2017 a 1.634 miles de euros en 2018.

11.1.2. Cambio de fecha de referencia contable

No aplica

11.1.3. Normas contables

Las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito y
sociedades dependientes, se presentan de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea al 31 de diciembre de
2018, teniendo en consideracion la Circular 4/2017 del 22 de noviembre, del Banco de Espana. Esta
circular constituye el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea
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11.1.4. Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de
contabilidad

No aplica

11.1.5. Estados financieros consolidados

Caja Rural de Navarra prepara estados financieros individuales y consolidados. Los Estados
Financieros de los dos ultimos ejercicios cerrados pueden ser consultados en el domicilio social de

la propia entidad emisora, y en su pagina web (www.cajaruraldenavarra.com)!!.

Los estados financieros incluidos en el presente Documento de Registro se refieren a los estados

consolidados.

11.1.6. Antigliedad de la informacidn financiera

En el presente Documento de Registro se incluye informacion financiera auditada referente al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018 (), que no precede, por tanto, en mas de 18 meses a
la fecha de aprobacion del presente Documento de Registro de Valores no Participativos de Tipo

Mayorista.

11.2. Auditoria de la informacion financiera historica

11.2.1. Declaracién de gue se ha auditado la informacion financiera histérica

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 y 2017 han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Los informes de auditoria correspondientes no contienen
ninguna salvedad ni existen parrafos de énfasis ni de incertidumbre y se encuentran depositados

en el Registro Mercantil y Banco de Espafia.

11.2.2. Fuente de los datos financieros auditados

No existe informacion adicional a la referida en el punto anterior y contenida en este documento de

registro que haya sido auditada.

10 La informacion contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista y
no ha sido examinada o aprobado por la CNMV, a excepcion de aquella informacién que ha sido incorporada por referencia en el Documento
de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.
11 La informacién contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista y
no ha sido examinada o aprobado por la CNMV, a excepcion de aquella informacion que ha sido incorporada por referencia en el Documento
de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.
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11.2.3. Fuente de los datos financieros no auditados

Los datos no auditados, tanto los financieros como las MAR, se elaboran a partir de datos propios
de la entidad.

11.3.  Procedimientos judiciales y de arbitraje

El emisor declara que actualmente no existen procedimientos gubernamentales, administrativos,
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el emisor tenga
conocimiento que le afectan), durante los 12 meses anteriores al registro del presente Documento
de Registro, que puedan tener o hayan tenido efectos significativos al punto de poner en peligro la

solvencia del emisor.

"Clausulas suelo”

Caja Rural de Navarra, al igual que la practica mayoria de las entidades financieras que operan en
el sector en Espafia y que han comercializado clausulas “suelo” en operaciones hipotecarias con
consumidores, ha venido recibiendo diferentes reclamaciones, tanto judiciales como extrajudiciales,

respecto de las mismas.

De este modo, Caja Rural de Navarra comenzd, en el afio 2015 a acordar con sus clientes la
eliminacion de la cldusula suelo de los préstamos indicados, hasta llegar, durante el primer
semestre de 2016, a la eliminacion de la aplicacion de dicha clausula de la practica totalidad de su
cartera, quedando pendiente Unicamente de eliminar su aplicacion en un numero residual de

préstamos, respecto de las cuales se esta en tramite de solucionar su situacion.

Teniendo en cuenta todo lo anterior respecto a la eliminacion hace afios de la aplicacién de las
clausulas de nuestros clientes, asi como la jurisprudencia mas reciente respecto a esta cuestion, la
entidad no espera un impacto significativo de esta cuestion, a pesar de lo cual mantiene un
volumen de provisiones elevado para cubrir la contingencia de que se produjera un cambio en la

situacion.
"Gastos hipotecarios”

Respecto a las reclamaciones recibidas por la entidad en relaciéon con los gastos hipotecarios, en los

ultimos tres ejercicios, el nimero total de reclamaciones recibidas ha sido de 6.680 con un importe
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estimado, de acuerdo a la actual jurisprudencia, de aproximadamente 4 millones de euros que

suponen un 0,33% de los recursos propios computables!? a cierre de 2019.

La entidad no espera por lo tanto un impacto significativo de esta cuestion, a pesar de lo cual
mantiene un volumen de provisiones elevado para cubrir la contingencia de que se produjera un

cambio en la situacion.

"IRPH"”

Respecto al IRPH, la entidad (cuya estructura juridica es de cooperativa de crédito) no ha
comercializado hipotecas con el indice ahora enjuiciado por el Tribunal Europeo. La referencia
hipotecaria enjuiciada en el Tribunal Europeo es el IRPH de las cajas de ahorro. En los casos
(minoritarios en el conjunto de la cartera) en los que se ha utilizado alguna referencia IRPH, la
referencia ha sido siempre la del IRPH del Conjunto de Entidades, siendo esta referencia la que el
Tribunal Europeo considera que habria que utilizar en el supuesto en el que se dictaminara que ha
existido falta de transparencia en la contratacién del IRPH de las cajas de ahorro, y como indice
legal de sustitucion en caso de inexistencia de indice sustitutivo en la escritura. Ademas, en la
mayoria de los casos en los que se ha utilizado una referencia IRPH, ésta se ha tomado con motivo
de los diferentes convenios publicos de vivienda protegida (VPO por ejemplo), donde no puede
existir abusividad, por ser éste un tipo establecido por la propia Administracién. La entidad no

estima un impacto relevante de la cuestion del IRPH en su posicién de solvencia

Dada la escasa incidencia de este indice en la cartera hipotecaria de la entidad, no se espera un
impacto significativo en resultados, a pesar de lo cual mantiene un volumen de provisiones amplio

para cubrir la contingencia de que se produjera un cambio en la situacion.

"Otros procesos”

Caja Rural de Navarra no tiene procesos abiertos por préstamos multidivisas ni cuestiones fiscales
que alcancen una minima materialidad.

En cualquier caso, y ante la incertidumbre inherente acerca del resultado de estas cuestiones, la
entidad adopta una posicién prudente, manteniendo un volumen de dotaciones que permita cubrir

también un escenario adverso.

11.4.  Cambios en la posicion financiera del emisor

12| os recursos propios computable han sido calculados segun el reporting al supervisor (Banco de Espaiia)
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En el presente Documento de Registro se incluye informacién financiera auditada referente al

gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2018, que no precede, por tanto, en mas de 18 meses a la

fecha de aprobacién del presente Documento de Registro.

La informacion referida a las cuentas anuales de 2019 no forma todavia parte de la informacion
financiera historica al encontrarse a fecha del presente documento en proceso de revision, sin

auditar y, por ello, se incluyen en el presente Documento de Registro como estimacion.
A continuacion, se recogen el balance y la cuenta de resultados consolidados, asi como el Estado

de flujos de tesoreria consolidado del Emisor y su grupo de 2018 (datos auditados) y de 2019 (sin

auditar a la presente fecha).

59



CAJA RURAL

DE NAVARRA
A) BALANCE CONSOLIDADO
Datos en Miles €
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
ACTIVO 31/12/2019 31/12/2018 %
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 412.390 351.449 17,34%
Activos financieros mantenidos para negociar 6.717 7.730 -13,11%
Derivados 2.826 2.643 6,91%
Instrumentos de patrimonio 3.891 3.726 4,40%
Valores representativos de deuda 0 1.360  -100,00%
Préstamos y anticipos 0 0 -
Bancos centrales 0 0 -
Entidades de crédito 0 0 -
Clientela 0 0 -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 0 0 -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 11.959 17.555 -31,88%
Instrumentos de patrimonio 0 0 -
Valores representativos de deuda 4.138 7.171 -42,29%
Préstamos y anticipos 7.821 10.385 -24,69%
Bancos centrales 0 0 -
Entidades de crédito 0 0 -
Clientela 7.821 10.385 -24,69%
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 0 0 -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 0 0 -
Valores representativos de deuda 0 0 -
Préstamos y anticipos 0 0 -
Bancos centrales 0 0 -
Entidades de crédito 0 0 -
Clientela 0 0 -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 0 0 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 1.338.129 746.490 79,26%
Instrumentos de patrimonio 227.870 202.113 12,74%
Valores representativos de deuda 1.110.259 544.377 103,95%
Préstamos y anticipos 0 0 -
Bancos centrales 0 0 -
Entidades de crédito 0 0 -
Clientela 0 0 -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 0 0 -
Activos financieros a coste amortizado 10.876.658 10.594.940 2,66%
Valores representativos de deuda 2.599.491 2.716.139 -4,29%
Préstamos y anticipos 8.277.167 7.878.802 5,06%
Bancos centrales 0 0 -
Entidades de crédito 108.436 100.002 8,43%
Clientela 8.168.732 7.778.800 5,01%
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 262.794 65.020 304,18%
Derivados - contabilidad de coberturas 10.666 4.774 123,43%
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés 0 0 -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 60.502 49.945 21,14%
Asociadas 60.502 49.945 21,14%
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 0 0 -
Activos tangibles 225.431 217.557 3,62%
Inmovilizado material 218.309 208.293 4,81%
De uso propio 218.138 208.122 4,81%
Cedido en arrendamiento operativo 0 0 -
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 171 171 0,00%
Inversiones inmobiliarias 7.122 9.264 -23,12%
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 4.860 584 732,03%
Pro memoria: adquirido en arrendamiento 697 970 -28,22%
Activos intangibles 11.297 11.797 -4,24%
Fondo de comercio 8.297 8.297 0,00%
Otros activos intangibles 3.000 3.500 -14,29%
Activos por impuestos 34.847 43.637 -20,14%
Activos por impuestos corrientes 2.990 3.170
Activos por impuestos diferidos 31.858 40.467 -21,28%
Otros activos 101.736 108.779 -6,47%
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0 -
Existencias 75.487 77.635 -2,77%
Resto de los otros activos 26.248 31.144 -15,72%
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 42.781 48.212 -11,26%
TOTAL ACTIVO 13.133.114 12.202.865 7,62%
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Datos en Miles €
BALANCE CONSOL IDADO PUBLICO
PASIVO 31/12/2019 31/12/2018 %
Pasivos financieros mantenidos para negociar 854 769 11,04%
Derivados 854 769 11,04%
Posiciones cortas 0 0 -
Dep6sitos 0 0 -
Bancos centrales 0 0 -
Entidades de crédito 0 0 -
Clientela 0 0 -
Valores representativos de deuda emitidos 0 0 -
Otros pasivos financieros 0 0 -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 0 0 -
Dep6sitos 0 0 -
Bancos centrales 0 0 -
Entidades de crédito 0 0 -
Clientela 0 0 -
Valores representativos de deuda emitidos 0 0 -
Otros pasivos financieros 0 0 -
Pro memoria: pasivos subordinados 0 0 -
Pasivos financieros a coste amortizado 11.664.632 10.877.827 7,23%
Depésitos 9.890.645 9.095.208 8,75%
Bancos centrales 928.260 927.862 0,04%
Entidades de crédito 232.916 155.433 49,85%
Clientela 8.729.468 8.011.914 8,96%
Valores representativos de deuda emitidos 1.661.119 1.653.935 0,43%
Otros pasivos financieros 112.868 128.684 -12,29%
Pro memoria: pasivos subordinados 0 0 -
Derivados - contabilidad de coberturas 0 251 -100,00%
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés 0 0 -
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 0 0 -
Provisiones 95.486 93.111 2,55%
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 1.190 1.020 16,70%
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 0 0 -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 0 0 -
Compromisos y garantias concedidos 10.497 8.195 28,09%
Restantes provisiones 83.800 83.897
Pasivos por impuestos 13.903 7.834 77,46%
Pasivos por impuestos corrientes 7.624 2.002 280,77%
Pasivos por impuestos diferidos 6.279 5.832 7,66%
Capital social reembolsable a la vista 0 0 -
Otros pasivos 98.746 93.982 5,07%
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 31.689 26.579 19,22%
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 0 0 -
TOTAL PASIVO 11.873.621 11.073.775 7,22%
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Datos en Miles €
BALANCE CONSOL IDADO PUBLICO
PATRIMONIO NETO 31/12/2019 31/12/2018 %
Fondos propios 1.223.267 1.122.515 8,98%
Capital 167.659 167.380 0,17%

Capital desembolsado 167.659 167.380 0,17%

Capital no desembolsado exigido 0 0 -

Pro memoria: capital no exigido 0 0 -
Prima de emision 0 0 -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 0 0 -

Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos 0 0 -

Otros instrumentos de patrimonio emitidos 0 0 -
Otros elementos de patrimonio neto 0 0 -
Ganancias acumuladas 924.087 834.422 10,75%
Reservas de revalorizacion 0 0 -
Otras reservas 34.747 28.796 20,67%

Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas 5.933 4971 19,36%

Otras 28.814 23.825 20,94%
(-) Acciones propias 0 0 -
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 98.449 93.502 5,29%
(-) Dividendos a cuenta -1.676 -1.585 5,75%

Otro resultado global acumulado 36.226 6.575 450,99%
Elementos que no se reclasificaran en resultados 29.269 8.928 227,85%

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 0 0 -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 0 0 -

Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y asociadas 0 0 -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 29.269 8.928 227,85%

Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 0 0 -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global [elemento cubierto] 0 0 -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global [instrumento de cobertura] 0 0 -

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito 0 0 -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 6.957 -2.353 -395,68%

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] 0 0

Conversion de divisas 0 0

Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz] 0 0 -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 6.957 -2.353  -395,68%

Instrumentos de cobertura [elementos no designados] 0 0 -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 0 0 -

Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas 0 0 -

Intereses minoritarios [participaciones no dominantes] 0 0 -
Otro resultado global acumulado 0 0 -
Otras partidas 0 0 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.259.493 1.129.090 11,55%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 13.133.114 12.202.865 7,62%
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 31/12/2019 31/12/2018 %
Compromisos de préstamo concedidos 1.336.274 1.115.829 19,76%
Garantias financieras concedidas 136.366 83.597 63,12%
Otros compromisos concedidos 559.683 553.076 1,19%

Activos y pasivos

Los dos principales epigrafes del balance para la entidad, el de “Préstamos y anticipos a la
clientela” y el de “Depdsitos de la clientela” tuvieron variaciones del 5,01% y el 8,96%
respectivamente. A pesar de que la captacion de depdsitos ha presentado un incremento superior a
la inversion crediticia, la entidad ha sido capaz de crecer en ambos capitulos de forma consistente
en un entorno de mercado con menores crecimientos en los depdsitos (3,88% de subida en 2019

para los pasivos de “Otros sectores residentes” en Espafia segin datos de Banco de Espafia) e
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incluso con caidas en inversidn crediticia (-0,98% para el crédito a “Otros sectores residentes

seguin datos de Banco de Espaiia)®.

En valores absolutos, los “Préstamos y anticipos a la clientela” han pasado de un volumen 7.779
millones de euros al cierre del ejercicio 2018 a 8.169 millones de euros al cierre del ejercicio 2019,
mientras que los depdsitos de la clientela se han incrementado de 8.012 a 8.729 millones € en el

mismo periodo.
La composicion del saldo del epigrafe "Depodsitos —clientela” del pasivo de los balances

consolidados atendiendo a su naturaleza, al sector de actividad y a la modalidad de tipo de interés,

se indica a continuacion:

Miles de euros

2019 2018
Naturaleza
Depositos a la vista 6.867.557  5.937.404
Depositos a plazo 1.861.485  2.074.250
Cesion temporal de activos - -
Ajustes por valoracién 426 259
Totales 8.729.468  8.011.913
Sector de actividad
Administraciones Publicas Espafiolas 386.636 307.844
Otros sectores residentes 8.317.080  7.683.226
Otros sectores no residentes 25.752 20.843
Totales 8.729.468  8.011.913
Modalidad de tipo de interés
Tipo de interés variable 370.659 304.508
Tipo de interés fijo 8.358.809  7.707.405
Totales 8.729.468  8.011.913

Dado el peso que la partida “Préstamos y anticipos” tiene en el capitulo “Activos financieros a coste
amortizado”, la evolucion de éste Ultimo se explica fundamentalmente por el cambio
experimentado por dichos préstamos y anticipos a la clientela, que han subido desde 7.878
millones de euros en 2018 hasta 8.277 millones de euros en 2019, es decir, una subida de 399

millones.

A continuacion, se indica el desglose del saldo de "Préstamos y anticipos. Clientela” del activo de
los balances consolidados, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones, al sector de

actividad del acreditado, a la modalidad de tipo de interés y al area geografica de su residencia:

13 https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/bolest4.html
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Miles de euros

2019 2018
Por modalidad y situacion del crédito
Crédito comercial 666.276 566.768
Deudores con garantia real 5.047.020 4.929.242
Otros deudores a plazo 2.043.569 1.922.932
Arrendamientos financieros 197.624 194.805
Deudores a la vista y varios 52.590 52.493
Otros activos financieros 125.608 116.633
Activos dudosos 162.817 140.122
Suma 8.295.504 7.922.995
Ajustes por valoracién (126.772) (144.195)
Total 8.168.732 7.778.800
Por clase de contraparte
Administraciones Publicas 202.845 171.636
Otros sectores residentes 7.892.492 7.542.912
Otros sectores no residentes 73.395 64.252
Total 8.168.732 7.778.800
Por modalidad de tipo de interés
Tipo de interés variable 7.091.313 7.005.246
Tipo de interés fijo 1.204.191 917.749
Suma 8.295.504 7.922.995
Ajustes por valoracién (126.772) (144.195)
Total 8.168.732 7.778.800

Los “Activos financieros a coste amortizado”, por su parte, han subido 282 millones (desde los
10.594 en 2018 hasta los 10.876 en 2019), motivado por el crecimiento de la partida “préstamos y
anticipos” arriba comentada asi como por un cierto descenso (117 millones) de los “Valores

representativos de deuda”, desde los 2.716 millones en 2018 hasta los 2.599 en 2019.

Por lo que se refiere al resto de epigrafes del activo y pasivo, las partidas “Valores representativos
de deuda emitidos” y “Depdsitos de Bancos Centrales” han mantenidos sus niveles debido a que,
respecto al primero de ellos, no se han producido nuevas emisiones ni amortizaciones de los
valores emitidos, y respecto al segundo, se amortizd en el afio 2019 el mismo importe de TLTRO II
que el que se tomo en el nuevo programa TLTRO III aprobado por el Banco Central Europeo en
dicho 2019 (350 millones de euros). Los “valores representativos de deuda emitidos” corresponden
principalmente a las emisiones en mercados de titulos de cédulas hipotecarias (1.550 millones a
valor nominal), y deuda Senior (100 millones a valor nominal). Las emisiones de cédulas
hipotecarias en mercado mayorista vivas a 31 de diciembre de 2019 se desglosan en tres emisiones
publicas por importe de 500 millones cada una (y vencimientos en los afios 2022, 2023 y 2025) y
una colocacién privada de 50 millones. Respecto a la partida de pasivo, “Depdsitos en entidades de
crédito”, ha sufrido un aumento en un 49,85%, siendo la principal variacion el incremento de la
financiacion viva con el Banco Europeo de Inversiones por la disposicién de una nueva operacién

de financiacién a largo plazo por un importe de 40 millones de euros.
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Por su parte, las partidas de activo “Valores representativos de deuda” han crecido
significativamente en su conjunto debido al incremento general de la posicién de liquidez de la
entidad que se ha materializado basicamente en titulos de renta fija de alta liquidez (en su mayor
parte, Deuda Publica). En concreto, aquellos valores representativos de deuda clasificados a valor
razonable con cambios en otro resultado global han crecido un 104%, pasando de 544 a 1.110
millones de euros. Por su parte, aquellos valores representativos de deuda clasificados a coste
amortizado se han visto ligeramente reducidos, pasando de 2.716 a 2.599 millones (una reduccion
del 4,3%). La entidad destina la parte mas significativa de sus inversiones a activos liquidos en el
sentido regulatorio establecido en la normativa al respecto, y en particular a la ratio LCR. Esto
implica que una parte muy importante de los valores representativos de deuda se inviertan en

Administraciones publicas.

A continuacion, se indica el desglose del saldo del epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar. Valores
representativos de deuda” del activo de los balances consolidados, clasificado por tipo de

contraparte, es el siguiente:

2019 2018

Tipo de contraparte

Administraciones Publicas Espafiolas 1.794.332 1.870.509
Administraciones Publicas no Residentes 226.449 206.767
Entidades de crédito 350.165 336.136
Otros Sectores Residentes 155.455 193.083
Otros Sectores No Residentes 74.228 111.209
Suma 2.600.629 2.717.704
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.138) (1.565)
Total 2.599.491 2.716.139

La partida “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” estd compuesta casi en exclusiva por activos adjudicados. A 31 de
diciembre de 2019, de los 42.781 miles de euros de valor contable, 42.514 corresponden a activos

adjudicados (mas de un 99%).

A pesar de que la entidad considera que los procesos o litigios que pudieran involucrar a la Caja no
tendran un impacto significativo en la solvencia de la misma, dada la incertidumbre inherente
acerca del resultado de estas cuestiones, la entidad adopta una posicion prudente, manteniendo un

volumen de dotaciones que permita cubrir también un escenario adverso.
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El total activo y pasivo a 31 de diciembre de 2019 asciende a 13.133 millones de euros, habiéndose

incrementado respecto a diciembre de 2018 en un 7,62% fruto de los movimientos de las partidas

mas significativas que son las arriba indicadas.

Respecto a los recursos fuera de balance, la entidad presenta el siguiente desglose:

I H Miles de euros

|
| | 2019 | 2018 |
|Sociedades y fondos de inversion H 1.645.277 H 1.536.453 |
|Fondos de pensiones y contratos de seguro-ahorro H 742.544 H 698.853 |
Totales | 2.3857.821 | 2.235.306 |

Adicionalmente, la Entidad presta servicios de administracion y custodia de valores a sus clientes.
Los compromisos asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en relacién con este

servicio ascendian a 586.834 y 542.395 miles de euros, respectivamente.

- PATRIMONIO NETO: Los Fondos propios crecieron un 8,98% y el Patrimonio neto un 7,62 %.
Esta diferencia se explica fundamentalmente por los resultados del ejercicio asi como por un
incremento de la partida “Otro resultado global acumulado” (que pasa de 6 millones a 36 millones

motivado por la subida producida en la valoracién de mercado de los activos).
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B) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
Datos en Miles €
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOL IDADA PUBLICA
31/12/2019 31/12/2018 %
Ingresos por intereses 161.520 160.966 0,34%

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 4.063 1.763 130,49%

Activos financieros a coste amortizado 151.363 152.480 -0,73%

Restantes ingresos por intereses 6.095 6.723 -9,35%
(Gastos por intereses) 17.888 25.009 -28,48%
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) 0 0 -

A) MARGEN DE INTERESES 143.632 135.957 5,65%
Ingresos por dividendos 10.944 6.019 81,82%
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 1.491 3.159 -52,79%
Ingresos por comisiones 73.819 71.603 3,09%
(Gastos por comisiones) 5.496 4.784 14,87%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas 6.997 2.140 226,89%

Activos financieros a coste amortizado 6.354 1.743 264,62%

Restantes activos y pasivos financieros 643 398 61,57%
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.315 -198 -763,57%

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global 0 0 -

Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado 0 0 -

Otras ganancias o (-) pérdidas 1.315 -198 -763,57%
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas -2.589 -2.956 -12,43%

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global 0 0 -

Reclasificacién de activos financieros desde coste amortizado 0 0 -

Otras ganancias o (-) pérdidas -2.589 -2.956 -12,43%
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas 0 0 -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 39 100 -61,06%
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 903 929 -2,75%
Otros ingresos de explotacion 321.650 316.157 1,74%
(Otros gastos de explotacion) 258.741 251.368 2,93%

De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 9.275 9.963 -6,90%
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 0 0 -

(Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro) 0 0 -

B) MARGEN BRUTO 293.966 276.758 6,22%
(Gastos de administracion) 151.605 150.334 0,85%

(Gastos de personal) 76.920 75.528 1,84%

(Otros gastos de administracion) 74.685 74.806 -0,16%
(Amortizacion) 15.703 15.364 2,21%
(Provisiones o (-) reversién de provisiones) 6.810 -713 -1054,82%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor y ganancias o pérdidas por modificaciones de flujos de caja de activos financieros no valorados a valor 13.151 8.444 55 75%
razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion) !

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 865 -735 -217,68%

Activos financieros a coste amortizado 12.286 9.179 33,85%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas) 0 79 -100,00%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 1.164 154 656,44%

(Activos tangibles) 1.127 36 2997,70%

(Activos intangibles) 0 0 -

(Otros) 38 118 -68,06%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 379 1.350 -71,94%
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados 0 0 -
Gananma_s.o (-) p(_erdldas pr.ocedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles 3109 1634 90,23%
como actividades interrumpidas
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 109.020 106.081 2,77%
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) 10.571 12.579 -15,96%
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 98.449 93.502 5,29%
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas 0 0 -

E) RESULTADO DEL EJERCICIO 98.449 93.502 5,29%

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 0 0 -

Atribuible a los propietarios de la dominante 98.449 93.502 5,29%
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Pérdidas y ganancias
La entidad obtuvo un resultado de 98,46 millones de euros en 2019, que supone un incremento del

5,2% respecto al afo anterior

Respecto a los distintos margenes, todos han presentado variaciones positivas, habiendo crecido el
margen de intereses un 5,65%, el margen bruto un 6,22% mientras que el “Resultado de la
actividad de explotacion” lo ha hecho en un 2,77%. Estas mejoras en margenes estan relacionadas
con la positiva evolucién de las principales partidas de balance generadoras de los mismos, por el
crecimiento positivo que han experimentado en el mismo periodo y detalladas en el apartado
anterior ("BALANCE CONSOLIDADQ").

Concretamente, el incremento en el margen de intereses se debe fundamentalmente al crecimiento
del volumen de la inversién crediticia (‘efecto volumen') y no a una mejora del margen unitario
(‘efecto precio'), dado que el margen de intereses crecidé un 5,65% en el ejercicio, mientras que la

partida "préstamos y anticipos de clientes" lo hizo un 5,01%.

A continuacién, veremos una informacién mas detallada sobre el rendimiento medio de los activos

y el coste medio de los recursos:

Afio 2019
Rendimientos y costes acumulados Ponderacion Tipo

Depésitos en entidades de crédito 5,38% 0,005%
Valores representativos de deuda 26,38% 0,962%
Instrumentos de patrimonio 3,56% 2,453%
Crédito a la clientela 63,37% 1,582%
Resto de activos 1,31% 0,000%

TOTAL ACTIVO 100,00% 1,343%
Patrimonio neto 9,29% 0,144%
Depdsitos de la clientela 66,98% 0,020%
Valores representativos de deuda emitidos 13,41% 0,670%
Depésitos de entidades de crédito y bancos centrales 8,42% -0,215%
Resto de pasivos 1,91% 0,000%

TOTAL PASIVO 100,00% 0,098%
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Los ingresos por comisiones representan el 25,11% del margen bruto a 31 de diciembre de 2019.

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, es el

siguiente:

Miles de euros

|
| | 2019 || 2018 |
\Por garantias concedidas H 5.812 H 8.304 \
|Por compromisos contingentes concedidos || 1.570 H 1.622 |
IPor cambio de divisas y billetes de banco extranjeros | 371 | 381 |
Por servicio de cobros y pagos | 25.068 | 23.292 |
|Por servicio de valores || 6.085 H 5.909 |
|Por comercializacion de productos no bancarios || 30.439 H 29.096 |
\Otras comisiones H 4.474 H 2.999 \
Totales | 73819 | 71603 |

Respecto a la partida “Otros ingresos de explotacion”, recoge principalmente la cifra de ventas de

las sociedades industriales y de servicios no financieros (del total de 321.650 miles de euros a

diciembre de 2019, la practica totalidad -318.977 miles de euros- son la cifra de ventas de estas

sociedades). Dado que se trata de sociedades no financieras, para evaluar su peso en el Margen

Bruto de la entidad, debe considerarse esta partida en relacion a la del epigrafe "Otros gastos de

explotacion", cuya mayor parte también proviene de las sociedades participadas no financieras, es

decir, su coste de las ventas (del total de 258.741 miles de euros a 31 de diciembre de 2019,

237.888 miles de euros proviene del coste de ventas de estas sociedades no financieras y el resto -

20.853 miles de euros-, corresponden a la dotacion del Fondo de Educacion y Promocién

Cooperativa, por 9.275, y las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, Fondo Unico de

Resolucién y Fondo de Solidaridad del Mecanismo Institucional de Proteccidon del Grupo Caja Rural

por un total de 10.965 miles de euros.

Los “Otros Ingresos de explotacion” netos de “Otros gastos de explotacion” a 31 de diciembre de

2019 alcanzan el importe de 62.909 miles de euros, lo que representa un 21% del Margen Bruto de

la entidad.

Se han dotado en el ejercicio 2019 un total de 12,3 millones de euros para el deterioro de los

activos financieros a coste amortizado frente a los 9,2 millones de euros en 2018 con el siguiente

desglose:

Datos en miles de euros

Total deterioro activos a coste amortizado
Del que: Préstamos y anticipos - Clientela

Del que: Valores representativos de deuda

2019
12.286
12.713

-427

2018
9.179
7.614
1.565
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La dotacion de provisiones corresponde a los importes dotados en el ejercicio para riesgos
contingentes (avales), por 2.256 miles de euros en 2019 y para otras contingencias, por 4.553
miles de euros). El saldo del capitulo “Restantes Provisiones” del balance consolidado recoge
basicamente el importe estimado para hacer frente a responsabilidades procedentes de litigios en
curso u otras obligaciones de cuantia indeterminada derivadas del desarrollo de la actividad del
Grupo. En opinidn de los Administradores de la Entidad Dominante y en relacién a las provisiones
constituidas no es de esperar que de la resolucién final de los mismos se deriven quebrantos

adicionales que afecten significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

La variacion experimentada por la partida “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas” recoge los resultados netos en la gestién de los activos
adjudicados (netos de dotaciones, reversiones y resultados en la venta), y ha pasado de 1.634

miles de euros en 2018 a 3.109 miles de euros en 2019.
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C) FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Datos en Miles €

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO PUBLICO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO PUBLICO 31/12/2019 31/12/2018 %

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 86.092 4.880 1664,19%
Resultado del ejercicio 98.449 93.502 5,29%
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 22.033 42.887  -48,63%

Amortizacion 15.703 15.364 2,21%
Otros ajustes 6.329 27.523  -77,00%
Aumento/disminucién neto de los activos de explotaciéon 864.527 474.057 82,37%
Activos financieros mantenidos para negociar -1.013 247 -510,69%
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados -5.596 17.555 -131,88%
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 0 0 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 592.504 -2.064.083 -128,71%
Activos financieros a coste amortizado 294.004 2.518.841  -88,33%
Otros activos de explotacién -15.371 1.497 1126,80%
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién 840.709 341.672 146,06%
Pasivos financieros mantenidos para negociar 85 -347 -124,46%
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 0 0 -
Pasivos financieros a coste amortizado 786.805 479.695 64,02%
Otros pasivos de explotacién 53.819 -137.676 -139,09%
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias 10571 876 1306,76%;

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -23.754 4.406 -639,13%

Pagos 45.933 49.281 -6,79%
Activos tangibles 27.390 16.038 70,78%
Activos intangibles 0 0 -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 11.262 1.490 655,84%
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0 0 -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 7.281 31.753 -77,07%
Otros pagos relacionados con actividades de inversion 0 0 -

Cobros 22.179 53.687 -58,69%
Activos tangibles 4.621 1.044 342,62%
Activos intangibles 0 0 -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 2.196 4.375  -49,81%
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0 0 -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 15.362 48.268  -68,17%
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 0 0 -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -1.397 -1.319 5,89%

Pagos 3.979 7.400 -46,23%
Dividendos 1.676 1.585 5,75%
Pasivos subordinados 0 0 -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio 2.303 3.486  -33,95%
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio 0 2.329 -100,00%
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 0 0 -

Cobros 2.582 6.081 -57,54%
Pasivos subordinados 0 0 -
Emisién de instrumentos de patrimonio propio 2.582 2.595 -0,49%
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 0 0 -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0 0 -

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 60.941 7.967 664,93%

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 351.449 343.482 2,32%

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 412.390 351.449 17,34%

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo 0 0 -
Efectivo 49.990 46.194 8,22%
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 0 0 -
Otros activos financieros 362.400 305.254 18,72%
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0 0 -
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12, Contratos importantes

No existen contratos importantes al margen de la actividad corriente del Emisor, que puedan dar
lugar para cualquier miembro del Grupo a una obligacion o un derecho, que afecten

significativamente a la capacidad del Emisor de cumplir su compromiso a los tenedores de valores.

13. Documentos disponibles
Durante el periodo de vigencia del presente Documento de Registro de Valores no Participativos de
Tipo Mayorista podran consultarse, en el domicilio del Emisor, dicho documento (o copias de los

mismo).

Asimismo se incorporan los enlaces a la pagina web del Emisor (www.cajaruraldenavarra.com),

en los cuales se pueden consultar los Estatutos sociales'®, asi como otra informacion relevante,

dentro de los apartados “Gobierno Corporativo”'¢ e “Informacion para Inversores”’.

Asimismo se incorpora el enlace a la pagina web del Emisor (www.cajaruraldenavarra.com)?® en el

cual se pueden consultar los Estatutos Sociales.

14. Documentos incorporados por referencia

A continuacion, se indican los documentos incorporados por referencia al presente Documento de
Registro de Valores no Participativos de Tipo Mayorista

-Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2018 e informe de auditoria

-Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2017 e informe de auditoria

Asimismo la informacion financiera esta disponible en la pagina web de la Unidon Nacional de

Cooperativas de Crédito (www.unacc.com).

El Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al afio 2019 que se registré en la CNMV
con fecha 30 de Marzo de 2020 puede consultarse tanto en al web de la CNMV:

https://www.cnmv.es/portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?nif=F-31021611 como en la

del emisor: https://www.cajaruraldenavarra.com/es/gobierno-corporativo

14 La informacién contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista y no
ha sido examinada o aprobado por la CNMV, a excepcidn de aquella informacion que ha sido incorporada por referencia en el Documento de
Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.

15 Caja Rural de Navarra se constituyd al amparo de la disposicion transitoria 32 del Reglamento de 11 de noviembre de 1.943 para aplicacion
de la Ley de Cooperacion de 2 de enero de 1.942, por transformacion de la “Seccién de Ahorros y Préstamos” de la antigua “Federacion
Agrosocial de Navarra”. Modific su nombre y domicilio y adapt6 sus Estatutos a la Ley General de Cooperativas de 19 de diciembre de 1.974
y el Reglamento para su aplicacién de 16 de noviembre de 1.978.

16 https://www.cajaruraldenavarra.com/es/gobierno-corporativo

17 https://www.cajaruraldenavarra.com/es/informacion-inversores

18 |a informacién contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista y

no ha sido examinada o aprobado por la CNMV, a excepcion de aquella informacion que ha sido incorporada por referencia en el Documento
de Registro para Valores no Participativos de Tipo Mayorista.
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Aquellas partes de los documentos referidos anteriormente que no se incorporen por referencia en
este Documento de Registro carecen de relevancia para dicho Documento o estan tratadas en otra
parte del mismo.

15. Medidas Alternativas de Rendimiento

Adicionalmente a la informacion financiera contenida en este documento elaborado de acuerdo a
las normas internacionales de informacién financiera aplicables, se incluyen ciertas “Medidas
Alternativas de Rendimiento” (MAR), segln se define por las Directrices sobre Medidas Alternativas
de Rendimiento publicadas por la European Securities and Markets Authority el 30 de junio de 2015
(ESMA/2015/1057).

Dicha normativa define las MAR como una medida financiera del rendimiento financiero pasado o
futuro, de la situacion financiera o de los flujos de efectivo, siendo una medida financiera definida o
detallada en el marco de la informacidn financiera aplicable.

La Entidad utiliza determinadas MAR, que no han sido auditadas, con el objetivo de que
contribuyan a una mejor compresion de la evolucion financiera de la Entidad. Estas medidas deben
considerarse como informacion adicional, y en ningln caso sustituyen la informacion financiera
elaborada bajo las normas internacionales de informacién financiera. Asimismo, estas medidas
pueden, tanto en su definicidn como en su calculo, diferir de otras medidas similares calculadas por

otras compaiiias, y por tanto, podrian no ser comparables.

Ratio de morosidad Total de activos deteriorados / préstamos y anticipos a la clientela bruto

Total de activos deteriorados / préstamos y anticipos a la clientela bruto correspondiente a los
préstamos y anticipos a los hogares con garantia inmobiliaria en primera hipoteca sobre primera
vivienda

Tasa de morosidad hipotecaria de
particulares de primera vivienda

Saldo de correcciones de valor por deterioro de activos / saldo dudoso préstamos y anticipos a

Ratio de cobertura de morosidad la dlientela

Tasa de cobertura especifica Saldo de correcciones de valor por deterioro de activos / saldo dudoso préstamos y anticipos a
hipotecaria particular primera de | la clientela correspondiente a los préstamos y anticipos a los hogares con garantia inmobiliaria

vivienda en primera hipoteca sobre primera vivienda
Ratio de cobertura sobre
préstamos y anticipos a la Saldo de correcciones de valor por deterioro de activos / crédito a la clientela bruto
clientela
Gap comercial Depositos de clientes - préstamos y anticipos a la clientele

Ratio de préstamos y anticipos a
la clientela/depésitos de la Préstamos y anticipos a la clientela/ depositos de la clientela
clientela

Préstamos y anticipos clientela + depositos clientes + recursos fuera de balance + valores

Volumen de negocio depositados (administracion y custodia)

Rendimiento de los activos Beneficio neto / activos totales
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La evolucion de los datos anteriormente indicados a 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017 ha sido

la siguiente:

dic-19

dic-18

dic-17

RATIO MOROSIDAD

1,96%

1,77%

2,01%

Total activos deteriorados

162.817

140.122

150.084

Total Préstamos y anticipos - Clientela
(importe en libros bruto)

8.298.303

7.922.995

7.469.563

TASA DE MOROSIDAD
HIPOTECARIA DE PARTICULARES
DE PRIMERA VIVIENDA *

0,70%

0,61%

0,49%

Total activos deteriorados
correspondiente a los préstamos y
anticipos a los hogares con garantia
inmobiliaria en primera hipoteca sobre
primera vivienda

23.024

19.265

14.444

Préstamos y anticipos a la clientela
bruto correspondiente a los préstamo
y anticipos a los hogares con garantia
inmobiliaria en primera hipoteca sobre

primera vivienda

3.278.851

3.163.931

2.934.226

RATIO DE COBERTURA DE
MOROSIDAD

79,58%

103,09%

92,02%

Saldo de correcciones de valor por
deterioro de activos

129.572

144.448

138.114

Saldo dudoso préstamos y anticipos a
la clientela

162.817

140.122

150.084

TASA DE COBERTURA ESPECIFICA
HIPOTECARIA PARTICULAR DE
PRIMERA VIVIENDA*

17,81%

23,99%

30,94%

Saldo de correcciones de valor por
deterioro de activos correspondiente a
los préstamos y anticipos a los hogares

con garantia inmobiliaria en primera

hipoteca sobre primera vivienda

4.101

4.622

4.469

Total activos deteriorados
correspondiente a los préstamos y
anticpios a los hogares con garantia
inmobiliaria en primera hipoteca sobre
primera vivienda

23.024

19.265

14.444

RATIO DE COBERTURA SOBRE
PRESTAMOS Y ANTICIPOS A LA
CLIENTELA

1,56%

1,82%

1,85%

Saldo de correcciones de valor por
deterioro de activos

129.572

144.448

138.114

Crédito a la clientela bruto

8.298.303

7.922.995

7.469.563
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dic-19 dic-18 dic-17
GAP COMERCIAL 552.916 222.728 189.543
Depositos de clientes 8.729.468 8.011.913 7.524.305
Préstamos y anticipos a la clientela 8.176.553 7.789.185 7.334.762
RATIO DE PRESTAMOS Y
ANTICIPOS A LA CLIENTELA / 93,67% 97,22% 97,48%
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA
Préstamos y anticipos a la clientela " 8.176.553 7.789.185 7.334.762
Depositos de clientes 8.729.468 8.011.913 7.524.305
VOLUMEN DE NEGOCIO 19.880.692 18.578.799 17.661.360
Préstamos y anticipos a la clientela " 8.176.553 7.789.185 7.334.762
Depositos de clientes 8.729.468 8.011.913 7.524.305
Recursos fuera de balance 2.387.821 2.235.306 2.207.398
Valores depositados 586.850 542.395 594.895
(administracion y custodia)
RENDIMIENTO DE LOS ACTIVOS 0,75% 0,77% 0,79%
Beneficio neto 98.449 93.502 92.413
Activos totales 13.133.114 12.202.865 11.726.238

*Datos obtenidos a partir de datos internos de la Caja.
**E| importe de este epigrafe proviene de la suma de las partidas del balance "Activos financieros no destinados a

negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados/ préstamos y anticipos/clientela”
mas "Activos financieros a coste amortizado /préstamos y anticipos/clientela"

Pamplona, a 7 de abril de 2020

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro

Director de Tesoreria




