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Datos de Identificacion

Denominacién: Caja Rural de Navarra (S. Coop. de Crédito)
Domicilio social: Plaza de los Fueros, 1. 31003 PAMPLONA

Teléfono: 948 16 81 00

Telex: 37764 CUNA E

Fax: 948 24 45 57 | 948 24 08 67

N.° Identificacion fiscal: F / 31 - 021611

Caja Cdlificada.

Inscrita en el Banco de Espana: n.° 3008.

Inscrita en el Ministerio de Trabajo, Registro General de Cooperativas:
N.°344 /s.° M. T. 2.163.

Inscrita en el Registro Mercantil de Navarra: El 6-7-90,

Tomo 11, folio 175, hoja NA-183.

Acogida al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito.
Asociada al Banco Cooperativo Espanol.

Asociada a la Asociacion Espanola de Cooperativas de Crédito.
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Organos de Gobierno

Consejo Rector

Presidente: D. Ignacio Terés Los Arcos
Vicepresidente: D. José Angel Ezcurra Ibarrola
Secretario: D. Marcelino Etayo Andueza
Vocales: D. Jesus Andrés Mauledn Arana
. Manuel Garcia Diaz de Cerio
. Pedro Jesus Irisarri Valencia
. Roberto Zabaleta Ciriza
. Pedro Maria Echarte Seviné
. Gabiriel Urrutia Aicega
. Francisco Javier Artajo Carlos
. Jesus Maria Del Castillo Torres
. Alberto Arrondo Lahera
. Carlos SGnchez Diestro
. Fernando Olleta Gayarre

00000000 OU

Comision Ejecutiva

Presidente: D. Ignacio Terés Los Arcos
Vicepresidente: D. José Angel Ezcurra Ibarrola
Secretario: D. Marcelino Etayo Andueza
Vocal: D. Pedro Maria Echarte Seviné
Vocal: D. Pedro Jesus Irisarri Valencia

Director General

D. Ignacio Arrieta del Valle
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Informe Presentacion del Sr. Presidente

El tono general de actividad en los mercados financieros de todo el mundo en
2018 estuvo en todo momento muy condicionado por el amplio nUmero de
incertidumbres econdmicas y geopoliticas vigentes, desde las tensiones en las
relaciones comerciales entre Estados Unidos y China hasta un acuerdo poten-
cial para el Brexit en Europa. Todos estos factores impactaron en los mercados
de capitales afectando negativamente a la economia mundial, europea y
espanola, fanto en 2018 como en las estimaciones para 2019. De hecho, los
precios de la inmensa mayoria de los activos financieros en todo el mundo
cerraron el ano con pérdidas. La desaceleracion moderada de la economia
global se conjuré con factores de inestabilidad de impacto potencial muy
importante, como el aumento del proteccionismo y las disputas comerciales,
el auge de movimientos politicos populistas, las negociaciones del Brexit, la
caida de los precios de las materias primas, los episodios de crisis monetaria
virulenta en paises emergentes como Turquia y Argentina o la expansion de la
deuda publica y privada en términos globales agregados.

En el tfranscurso del ano los principales organismos internacionales han revi-
sado a la baja las estimaciones anuales de crecimiento mundial, el Ultimo la
OCDE en noviembre hasta el 3,5%, cuatro décimas menos que en mayo. La
economia de la eurozona ha sido una de las principales sorpresas negativas
desacelerando su crecimiento hasta niveles por debajo del 2%, lastrada por
el desempeno peor de lo esperado en la segunda mitad del ano de las eco-
nomias alemana e italiana. Mas de una década después del inicio de la crisis
financiera mundial, las Autoridades Monetarias de las principales dreas eco-
némicas mundiales siguen manteniendo un gran protagonismo y en 2018 la
divergencia entre Europa y los EEUU se ha mantenido. La FED ha mantenido un
tono abiertamente restrictivo y ha practicado durante el ano cuatro subidas
de tipos de referencia de 0,25 puntos, la Ultima en diciembre hasta el nivel del
2,50%. Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) ha comenzado a moderar
su politica expansiva y aunque los tipos de referencia han permanecido en el
0%, las compras de deuda publica y privada se han ido reduciendo paulati-
namente desde enero hasta desaparecer al cierre de diciembre. A partir del
inicio de 2019 se mantendrdn Unicamente Ias reinversiones de los vencimien-
tos de deuda. Las expectativas de una primera subida de tipos por parte del
BCE se han ido alejando y al cierre de 2018 ya se situaban no antes de 2020.

En Espana, la economia ha entrado en 2018 en una fase mdas madura del
ciclo, ya esperada, como consecuencia del agotamiento progresivo de los
“vientos de cola” favorables y del impacto de los factores de riesgo apunta-
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dos, en especial la desaceleracion mundial y europea vy la crisis en algunas
economias emergentes. Dos motores de la economia espanola se han de-
bilitado: el consumo, por el agotamiento progresivo de la demanda embal-
sada y otros factores, y las exportaciones por el menor dinamismo europeo y
emergente. En este sentido, el brusco descenso del precio del petrdleo en los
Ultimos dos meses es una noticia muy positiva para la economia espanola de
cara a reducir nuestra factura energética y abarata las importaciones. Tam-
bién lo es el hecho de que la desaceleracion econdmica prevista para Europa
y la inestabilidad en torno a los problemas de la Eurozona con las finanzas de
socios relevantes como Italia, estan prolongando el deslizamiento a la baja del
euro lo que, coyunturalmente favorece la intensa y preponderante actividad
comercial exterior de las principales companias espanolas, la mayoria coti-
zadas. Tanto el Banco de Espana como la Comision Europea y la OCDE han
rebajado sus estimaciones y en los Ultimos compases de 2018 coincidian en un
crecimiento del PIB para 2018 del 2,6% vy del 2,2% para 2019. Por componentes,
se habian revisado a la baja el consumo vy las exportaciones, mientras lo hace
al alza la inversion tanto en su componente de construccion como de bienes
de equipo e inmateriales.

Los principales indices bursatiles globales han cerrado 2018 con sustanciales
pérdidas acumuladas, que oscilan entre el -9,1% y el -10,7%, tras las fuertes ga-
nancias del ano anterior cercanas al 20%. El mes de diciembre ha concentra-
do las caidas mdas abultadas de los indicadores bursdatiles de precios. Las Bolsas
europeas y la espanola en particular han acumulado pérdidas superiores al
conjunto mundial, del -15% para el IBEX 35, principal indice de la Bolsa espano-
la, y del -14,3% para el indicador paneuropeo EuroSTOXX50.

A modo de resumen podemos decir que, desde el punto de vista de entorno
macroecondmico y empresarial, la economia espanola se vio especialmente
condicionada en 2018 por los siguientes elementos:

* Enfriamiento de expectativas de crecimiento nacional e internacional con
un giro del consenso, en el Ultimo trimestre del ano, que se forna menos po-
sitivo a corto y medio plazo.

» Se acelera el cambio de ciclo en la politica monetaria de EEUU. Europa anti-
cipa lo mismo para 2019 con sus fundamentales de crecimiento debilitados.

* El euro se debilitd frente al ddlar; el petrdleo se encarecid durante todo el
ano y cayo bruscamente ceca de un 35% en el Ultimo frimestre; la prima de
riesgo espanola aumentd un 80% en los Ultimos 9 meses.

e En Europa, la debilidad de los ingresos publicos y las promesas de gasto em-
pujan a los politicos a compromisos casi imposibles e indeseables: el euro y
las politicas de bienestar se siguen poniendo en cuestidon en un marco de
presion migratoria creciente.
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* Tras el rechazo de la CE a los presupuestos italianos y el enfrentamiento de
su Gobierno con Europa, la correccion a la baja de las previsiones de cre-
cimiento y la inestabilidad politica se trasladan también a Espana por los
problemas para aprobar los Presupuestos.

* Las empresas cotizadas sortean las incertidumbres con beneficios y una me-
jor posicion financiera.

Estos elementos siguen en su mayoria en vigor en 2019 lo que hace que no
desaparezca la incertidumbre a nivel macroecondmico, aungue el escenario
parece centrarse mds en un entorno de desaceleracion econdmica, pero sin
llegar a la recesion.

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

Datos Economicos

Datos Economicos

44 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

Informe econdmico del ejercicio
Balance PuUblico al 31/12/18y 31/12/17

VARIACIONES
31/12/2018  31/12/2017 (¥ % %
BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y ofros depésitos a la vista 351.449 343.482 7.967 2,32%
Activos financi tenidos para negoci 7.730 7.483 247 3,30%
Derivados 2.643 3.564 921 -25,83%
Instrumentos de patrimonio 3726 3919 -193 -491%
Valores representativos de deuda 1.360 0 1.360 -
Activos fi ieros no destinados a neg ion valorad i i te a valor ble con bios en resultad 17.555 0 17.555
Valores representativos de deuda 771 0 771 -
Préstamos y anficipos 10.385 0 10.385 -
Clientela 10.385 0 10.385 -
Activos fi lesig a valor ble con bios en resultad 0 0 0
Activos financieros a valor ble con bios en ofro resultado global 746490  2.811.308  2.064.818 -73,45%
Instrumentos de patrimonio 202.113 166.506 35.607 21,38%
Valores representativos de deuda 544377 2.644.802  -2.100.425 -79.42%
Activos financieros a coste amortizado 10.594.940  8.066.921  2.528.019 31,34%
Valores representativos de deuda 2.716.139 616373 2.099.766 340,66%
Préstamos y anticipos 7.878.802 7.450.548 428.254 575%
Entidades de crédito 100.002 115.786 -15.784 -13,63%
Clientela 7.778.800 7.334.762 444,038 6,05%
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 65.020 0 65.020
Derivados - ili de cobert 4.774 80 4.694  5867,20%
Cambios del valor ble de los el tos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de inferés 0 0 0
I en negoci juntos y asociad 49.945 49.471 274 0,55%
Entidades asociadas 49.945 49.671 274 0,55%
Activos amparados por confratos de seguro o reaseguro 0 0 0
Activos tangibles 217.557 209.482 8.075 3,85%
Inmovilizado material 208.293 203.431 4.862 2.39%
De uso propio 208.122 203.260 4.862 2.39%
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 171 171 0 011%
Inversiones inmobiliarias 9.264 6.051 3213 53,10%
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 584 627 -43 -6,84%
Pro memoria: adquirido en arendamiento 970 1.219 -249 -20,39%
Activos infangibles 11.797 12.297 -500 -4,07%
Fondo de comercio 8.297 8.297 0 0,00%
Otros activos intangibles 3.500 4.000 -500 -12,50%
Activos por impuestos 43.637 48.106 -4.469 -9,29%
Activos por impuestos corrientes 3.170 2772 398 14,36%
Activos por impuestos diferidos 40.467 45334 -4.867 -10.74%
Otros activos 108.779 110.413 -1.634 -1,48%
Existencias 77.635 76.537 1.098 1.43%
Resto de los ofros activos 31.144 33.876 2732 -8,06%
Activos no corrientes y grupos enajenables de el tos que se han clasificado como tenidos para la venta 48.212 86.995 -18.783 -28,04%

TOTAL ACTIVO 12202865 11.726.238 476.627 4,06%

(*) Para facilitar la comparacién con las cifras del ejercicio 2018, las cifras de 2017 se han adaptado a los
formatos de presentacion establecidos por la Circular de Banco de Espaia 4/2017
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VARIACIONES
317122018 ST MmE %
Pasivos fi i tenidos para negoci 789 1.116 -347 -31,10%
Derivados 769 1.116 -347 -31,10%
Pasivos fi designados a valor ble con cambios en resultad 0 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 10.877.827  10.398.133 479.694 4,61%
Depositos 9095208  8.604.262 490.946 571%
Bancos cenfrales 927.862 931.642 -3.780 041%
Entidades de crédito 155.433 148.315 7.118 4,80%
Clientela 8011914  7.524.305 487.609 6,48%
Valores representativos de deuda emifidos 1.653.935 1.657.010 -3.075 0,19%
Otros pasivos financieros 128.684 136.861 -8.177 -5.97%
Derivados - contabilidad de cobertt 251 0 251
Cambios del valor ble de los el i biertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de inferés 0 0 0
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 0 0 0
Provisiones 3. 93.511 -400 -0,43%
Pensiones y ofras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 1.020 1.001 19 1,85%
Compromisos y garantias concedidos 8.195 9.919 -1.724 -17.38%
Restantes provisiones 83.897 82.591 1.306 1,58%
Pasivos por impuestos 7.834 21.802 -13.968 -64,07%
Pasivos por impuestos corrientes 2.002 1.667 335 20,11%
Pasivos por impuestos diferidos 5832 20.135 -14.303 -71,03%
Capital social reembolsable a la vista 0 0 0
Ofros pasivos 93.982 123.162 -29.180 -23,69%
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 26.579 20.686 5.893 28,49%
Pasivos incluidos en grupos enajenables de el tos que se han clasificado como tenidos para la venta 0 0 0
TOTAL PASIVO  11.073.775  10.637.724 436,051 4,10%
Fondos propios 1122515 1.049.187 73.328 8,99%
Capital 167.380 168.272 -892 -0,53%
Capital desembolsado 167.380 168.272 -892 -0,53%
Ganancias acumuladas 834.422 749.593 84.829 11.32%
Ofras reservas 28.796 42,030 -13.234 -31.49%
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas 4971 7.032 -2.061 -2931%
Oftras 23.825 34.998 -11173 -31.92%
() Acciones propias 0 -1.158 1.158 -100,00%
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 93.502 92.413 1.089 1,18%
(-) Dividendos a cuenta -1.585 -1.963 378 -19,26%
Otro resultado global acumulado 6.575 39.109 -32.534 -83,19%
Elementos que no se reclasificardn en resultados 8.928 0 8.928
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en ofro resultado global 8.928 0 8.928
Elementos que pueden reclasificarse en resultados -2.353 39.109 -41.462 -106,02%
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global -2.353 39.109 -41.462 -106,02%
Int inoritarios [participaci no dominantes] 0 218 2218 -100,00%
Ofro resultado global acumulado 0 218 218 -100,00%
TOTAL PATRIMONIO NETO  1.129.090  1.088.514 40.576 3,73%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  12.202.865 11.726.238 476.627 4,06%
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos de prést did 1115829  1.147.334 -51.505 -441%
Garantias financieras ¢ did 83.597 86.251 -2.654 -3,08%
Ofros compromisos concedidos 553.078 674.827 -121.751 -18,04%

(*) Para facilitar la comparacién con las cifras del ejercicio 2018, las cifras de 2017 se han adaptado a los
formatos de presentacion establecidos por la Circular de Banco de Espana 4/2017
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14 )
VARIACIONES
31/12/2018 31122017 ! %SZE %
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
Ingresos por infereses 160.986 174.815 -13.849 -1,92%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 1.763 36.374 34,611 95,15%
Activos financieros a coste amorfizado 152.480 132.244 20.236 15,30%
Restantes ingresos por infereses 6723 6.197 526 8,49%
(Gastos por intereses) -25.009 -33.868 8.859 -26,16%
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) 0 0 0 -
A) MARGEN DE INTERESES 135.957 140.947 -4.990 -3,54%
Ingresos por dividendos 6.019 9.365 -3.348 -35,73%
Resultados de entidades valoradas por el método de la parficipacion 3.159 2414 745 30,86%
Ingresos por comisiones 71.603 68.876 2721 3.96%
(Gastos por comisiones) -4.784 -4.452 =332 147%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados,
netas 2.140 48.200 -46.060 -95,56%
Activos financieros a coste amorfizado 1.743 145 1.598 1101.91%
Restantes acfivos y pasivos financieros 398 48055 -47.657 9917%
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas -198 147 -345 -234,85%
Ofras ganancias o (-) pérdidas -198 147 -345 -234,85%
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, netas (287) -2.958 0 -2.958
Otras ganancias o (-] pérdidas -2.956 -2.956
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas 0 0 0 -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 100 197 -97 -49,01%
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], nefas 929 743 186 25,03%
Otros ingresos de explotacion 318.157 286.794 29.363 10.24%
(Otros gastos de explotacion) -251.348 -274.512 23144 -8,43%
De los cudles: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) -9.963 9.425 -538 571%
Ingresos de acfivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 0 0 0
(Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro) 0 0 0 -
B) MARGEN BRUTO 278.758 278719 -1.981 -0,70%
(Gastos de adminisiracion) -150.334 -141.274 -9.060 8,41%
(Gastos de personal) -75.528 71919 -3.609 502%
(Otros gastos de administracion) -74.806 -69.355 -5.451 7.86%
(Amorizacion) -15.364 -14.409 -955 6,63%
(Provisiones o () reversion de provisiones) 3 -19.662 20375 -103,63%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor y ganancias o pérdidas por modificaciones de flujos de caja de acfivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion) -8.444 -14.070 5.626 -39,99%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 735 -495 1.230 -248,46%
Activos financieros a coste amorfizado 9179 -13.575 4396 -32,39%
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas) -9 0 79 .
(Deterioro del valor o (-) reversion del deferioro del valor de activos no financieros) -154 -953 799 -83,85%
[Activos tangibles) -36 -302 266 -87.96%
[Activos intangibles) 0 0 0 -
(Otros) -118 451 533 -81.95%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 1.350 -345 1.495 -491,35%
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados 0 0 0
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de acfivos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la 1434 2444 1810 52.54%
venta no admisibles como actividades inferrumpidas ’ - o R
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 106.081 91.450 14,631 16,00%
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades confinvadas) -12.579 968 -13.547  -1399.46%
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 93.502 92.418 1.084 117%
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interumpidas 0 0 0
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 93.502 92418 1.084 117%
Atribuible a infereses minoritarios (participaciones no dominantes) 0 5 -5 -100,00%
Atribuible a los propietarios de la dominante 93.502 92.413 1.089 1,18%

(*) Para facilitar la comparacién con las cifras del ejercicio 2018, las cifras de 2017 se han adaptado a los
formatos de presentacion establecidos por la Circular de Banco de Espana 4/2017
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Datos Econémi

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL EXCEDENTE NETO

Miles de euros
Beneficio del ejercicio antes de la dotacién

obligatoria al Fondo de la Obra Social 101.213
Intereses a pagar a los socios por aportaciones a

capital 1.585
TOTAL DISPONIBLE 99.628
DISTRIBUCION DEL EXCEDENTE

Dotaciones a Fondo de la Obra Social (1) 9.963
Dotaciones al Fondo de Reserva Obligatorio 89.665
TOTAL DISTRIBUIDO 99.628

(1): Contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias
como una dotacion obligatoria

NOTA: Los resultados de las sociedades
dependientesconsolidadasse aplicardnen
la forma que se acuerde por las respectivas
Juntas Generales de Accionistas.
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Datos Econémi

Comentarios a los Estados Financieros

Caja Rural de Navarra mantiene desde hace anos una notable evolucion,
como lo denotan sus incrementos en las cifras de negocio, lo que permite
mantener el nUmero de oficinas y los puestos de trabajo.

En los siguientes graficos se puede apreciar la frayectoria positiva de los epi-

grafes comentados anteriormente.
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r tacién Ledal

Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa
de Crédito y sociedades dependientes
(Grupo Consolidado)

Informe de auditoria,
Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2018

e Informe de gestién consolidado del ejercicio 2018
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los Socios de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de
Crédito (la Entidad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2018, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espaiia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia,
segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opini6n sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Parque Tomdas Caballero, 2, 6.9 planta, 31006 Pamplona, Espaiia,
Tel.: +34 948 213 157 / +34 902 021 111, Fax: +34 948 228 770, WWWw.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, follo 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.0.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-79 031290
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‘Cuestiones clave de la anditoria Modo en ¢l que se han tratado en la audita

Correcciones de valor por deterioro de
acttvos financieros, cartera crediticia

La determinacién de las correcciones de valor
por deterioro de la cartera crediticia
constituye una de las estimaciones mas
complejas y de mayor relevancia en la
preparacion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

El 1 de enero de 2018 ha entrado en vigor la
Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (NIIF 9) cuya modificaci6n
principal supone que los modelos de céleulo
de deterioro pasen a considerar la pérdida
esperada en lugar de pérdida incurrida.

La evaluacién del deterioro por riesgo de
crédito se basa en modelos que suponen un
elevado componente de juicio para la
determinacion de las pérdidas por deterioro,
considerando elementos como:

* La clasificacién de las diferentes carteras
crediticias en funcion de su perfil de
riesgo de crédito.

* Laidentificacién y clasificacion de los
activos en vigilancia especial o
deteriorados.

*  La utilizacién de hipétesis con efecto en
las provisiones, asi como de estimaciones
sobre la consecucion de un determinado
nivel de flujos de efectivo por parte de los
acreditados cuyo deterioro se estima
individualmente, en base a la filtima
informacién disponible.

«  Elvalor realizable de las garantias reales
asociadas a las operaciones crediticias
concedidas.

En este contexto, el Grupo utiliza modelos
que, teniendo como base su experiencia y la
informacion que tiene del sector bancario
donde opera, asi como de las previsiones
sobre condiciones futuras, le permiten
estimar las provisiones colectivas por riesgo
de crédito y las provisiones para riesgos
estimadas de manera individualizada.

Ver notas 1, 2y 10 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Nuestro trabajo sobre la estimacion del deterioro de
la cartera crediticia se ha centrado en el anélisis,
evaluacion y comprobacién del marco general de
control interno, la realizacién de pruebas de detalle
sobre las provisiones estimadas tanto colectiva
como individualmente, asi como sobre los impactos
por primera aplicacioén de la norma.

Respecto al sistema de control interno, entre otros,
hemos realizado los siguientes procedimientos:

*  Entendimiento y revision de las metodologias
de cileulo aplicadas.

+  Verificacion de la adecuacién de las distintas
politicas y procedimientos aprobados por los
Organos de Gobierno del Grupo a los
requerimientos normativos aplicables.

»  Comprobacion de los principales aspectos
relativos al entorno de seguridad de los
sistemnas de informaci6én que soportan el calculo
de provisiones.

*  Revisién de la evaluacién periédica de riesgos y
alertas de seguimiento efectuada por el Grupo
para la identificacién de riesgos que pudieran
considerarse en vigilancia especial o
deteriorados.

+  Evaluacion de que el proceso de revision
peribdica de expedientes de acreditados para el
seguimiento de su clasificacion contable y
registro del deterioro, en los casos en los que
aplica, se realiza de forma adecuada.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de detalle
consistentes en:

*  Comprobaciones selectivas de las bases de
datos de calculo de provisiones, contrastando
los principales atributos con documentacién
soporte.

*  Re-ejecucion del célculo de las provisiones
colectivas por riesgo de crédito.

+  Evaluaci6n de la idoneidad de los modelos de
descuento de flujos de efectivo para el cdlculo
de provisiones por andlisis individualizado.
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*  Revision de una seleccion de expedientes para
evaluar su adecuada clasificacién y registro y,
en su caso, del correspondiente deterioro.

Cualquier diferencia obtenida como resultado de
nuestros procedimientos respecto a los célculos de
la Direccién se ha mantenido en un rango razonable
en relacion al importe incluido en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

Provisiones por litigios fiscales, legales y
regulatorios

El Grupo se encuentra inmerso en
procedimientos administrativos, judiciales o
de cualquier otra indole, relacionados con
asuntos de naturaleza legal, fiscal y
regulatoria, principalmente, resultantes del
curso normal de su actividad.

En este contexto, también existen situaciones
que, aun no estando sujetas a proceso
judicial, precisan del registro de provisiones,
de acuerdo a la evaluacion de la Direccion,
como pueden ser las vinculadas a los posibles
impactos de la devolucién de las cantidades
percibidas como consecuencia de la
aplicacién del Real Decreto-Ley 1/2017, de
medidas de proteccién de consumidores en
materia de cldusulas suelo.

Generalmente, debido a la complejidad de
estos procedimientos y al largo periodo de
tiempo en que se desarrollan, tanto la
determinacién del resultado previsto de
dichos procedimientos como la evaluacion de
su efecto econémico son asuntos de especial
complejidad e incertidumbre en cuanto a su
posible desenlace y/o cuantia definitiva. En
consecuencia, la estimacion de las
provisiones por litigios es una de las areas
que conlleva un mayor componente de
estimacién en cuanto a su posible impacto en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Hemos analizado y documentado nuestro
entendimiento del proceso implantado por el Grupo
de identificacién y evaluacién de los litigios y
procesos abiertos y del proceso de registro de
provisiones por parte del Grupo, centrando
nuestros procedimientos en aspectos como:

+  Comprension de la politica de calificacion de
las reclamaciones y litigios y asignaci6n de
provisién, en su caso.

+  Andlisis de las principales tipologias de
demandas, reclamaciones y litigios vigentes.

*  Obtencién de cartas de confirmacién de
abogados y asesores que trabajan con el Grupo
para contrastar su evaluacion del resultado
esperado de las reclamaciones o litigios, la
totalidad de la informacion, el correcto registro
de las provisiones, asi como la identificaci6n de
potenciales pasivos omitidos.

+  Andlisis del registro, estimacion y movimiento
de provisiones contables.
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El Grupo registra una provisién por estos De forma especifica para las provisiones destinadas
conceptos, estimando, por tanto, el a la compensacion a clientes y cubrir los desenlaces
desembolso asociado como probable en base  de contingencias relacionadas con cliusulas suelo,
a las estimaciones realizadas, aplicando nuestros procedimientos se centraron en:
procedimientos de cilculo consistentes con la

experiencia de éxito, andlisis legal y las +  Evaluacién de la metodologia e hipétesis
condiciones de incertidumbre inherentes con empleadas por el Grupo, verificando que las
las obligaciones que cubren. mismas son consistentes con el marco contable

de aplicacion.

Ver notas 2 y 18 de la memoria de las cuentas

anuales consolidadas adjuntas. +  Comprobacién de la utilizacion de datos
histéricos para la determinacién de las
provisiones a mantener.

»  Analisis de una selecciéon de demandas y
reclamaciones, verificando la correcta
agrupacion de casos por tipologia para el
célculo de provisiones.

+  Andlisis de una seleccién de operaciones con
cldusulas suelo, verificando la trazabilidad de
los principales atributos determinantes de la
provision con los célculos del Grupo.

+ Confirmacion de abogados internos con
relacion a la totalidad de los procesos abiertos.

El resultado de nuestro trabajo pone de manifiesto
que las provisiones por litigios fiscales, legales y
regulatorios incluidas en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas se encuentran en un rango
adecuado, derivado de la aplicacién de juicios
razonables en su proceso de evaluacién y
estimacién, teniendo en cuenta las particularidades
de las diversas reclamaciones, litigios y resto de
contingencias identificadas y comunicadas por la
Direccion del Grupo y/o los asesores legales y
fiscales.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del gjercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:
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a)  Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera, asi como
a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, segiin se
define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar
Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe de gestién, o en su caso, que
se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al informe separado sobre la
informacion no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso contrario, a informar
sobre ello.

b)  Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién
de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién no financiera mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion
consolidado y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la Comisién de Auditoria en relacion
con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Entidad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Entidad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Comisi6n de Auditoria de la Entidad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorta de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia
siempre detecte una incorreccioén material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econ6émicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Entidad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacién de
la auditorfa del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisi6n de Auditoria de la Entidad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.
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También proporcionamos a la Comisiéon de Auditoria de la Entidad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la Entidad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria de la Entidad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision de Auditoria de la Entidad dominante de fecha 2 de mayo de 2019.

Periodo de contratacion

La Asamblea General de Socios de la Entidad Dominante celebrada el 4 de mayo de 2018 nos nombrd
como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Asamblea General de Socios de la Entidad
Dominante para un periodo inicial y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Grupo se desglosan en la
nota 32 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORZES

INSTITUT D& CENGORES [uRRYEY
OE CUENTAS Dk ESpafia

=~ José Antonio Simén Maestro (15886)

PRICEWATERHOUSECOOPERS
& de mayo de 2019 AUDITORES, S.L.
2019 Num. 16/19/00505

SELLO CORPORATIVO: 96:00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO (*) Nota 31.12.2018 31.12.2017 (**)

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depédsitos a la vista (***) 7 351.449 343.482

Activos financieros mantenidos para negociar 8 7.730 7.483
Derivados 2.643 3.564
Instrumentos de patrimonio 3.727 3.919
Valores representativos de deuda 1.360 -

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor

razonable con cambios en resultados 1 17.555
Valores representativos de deuda 7.170
Préstamos y anticipos 10.385

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o

pignoracion

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 9 746.490
Instrumentos de patrimonio 202.113
Valores erresenTO’rivos de deuda 544377

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion

Activos financieros disponibles para la venta 9 2.811.308
Instrumentos de patrimonio 166.506
Valores representativos de deuda 2.644.802

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion

Activos financieros a coste amortizado 10 10.594.941
Valores representativos de deuda 2716139
Préstamos y anticipos 7.878.802
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion 65.020
Préstamos y partidas a cobrar 10 7.455.088
Valores representativos de deuda 4.540
Préstamos y anticipos 7.450.548
Entidades de crédito 115.786
Clientela 7.334.762

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracién

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 10 611.833
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracién

Derivados - contabilidad de coberturas 12 4.774 80

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 49.945 49.671
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas 49.945 49.671

Activos tangibles 15 217.557 209.482
Inmovilizado material 208.293 203.431

De uso propio 208.122 203.260
Afecto a la obra social 171 171
Inversiones inmobiliarias 9.264 6.051
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 584 627
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero 970 1.219

Activos intangibles 15 11.797 12.297
Fondo de comercio 8.297 8.297
Oftros activos intangibles 3.500 4.000

Activos por impuestos 22 43.637 48.106
Activos por impuestos corrientes 3.170 2772
Activos por impuestos diferidos 40.467 45.334

Otros activos 16 108.778 110.413
Existencias 77.634 76.537
Resto de los otfros activos 31.144 33.876

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado

como mantenidos para la venta 13 48.212 66.995

TOTAL ACTIVO 12.202.865 11.726.238

(*) Verreconciliacion de la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 ala NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.c).
(**) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(***) Véase el detalle en el estado de flujos de efectivo consolidado.
Las Notas 1 a 43 adjuntas forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2018.
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance Consolidado al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

PASIVO (*) Nota 31.12.2018 31.12.2017 (**)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 8 769 1.116
Derivados 769 1.116

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pro-memoria: pasivos subordinados - -

Pasivos financieros a coste amortizado 17 10.877.828 10.398.133
Depdsitos 9.095.209 8.604.262
Bancos centrales 927.862 931.642
Entidades de crédito 155.434 148.315
Clientela 8.011.913 7.524.305
Valores representativos de deuda emitidos 1.653.935 1.657.010
Otros pasivos financieros 128.684 136.861

Pro-memoria: pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas 12 251 -

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés

Provisiones 18 93.111 93.511
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 2t 1.019 1.001
Compromisos y garantias concedidos 8.195 9.919
Restantes provisiones 83.897 82.591

Pasivos por impuestos 22 7.834 21.802
Pasivos por impuestos corrientes 2.002 1.667
Pasivos por impuestos diferidos 5.832 20.135

Capital social reembolsable a la vista - -

Otros pasivos 16 93.982 123.162
De los cuales: fondo de la obra social 26.579 20.686

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO 11.073.775 10.637.724

(*) Verreconciliacion de la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 ala NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.c).
(**) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 43 adjuntas forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2018.
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO (*)

Fondos propios 1.122.515 1.049.187
Capital 20 167.380 168.272
Capital desembolsado 167.380 168.272
Pro-memoria: capital no exigido - -
Ganancias acumuladas 21 834.422 749.593
Otras reservas 21 28.796 42.030
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y
asociadas 4.971 7.032
Oftras 23.825 34.998
(Acciones propias) - (1.158)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 93.502 92.413
(Dividendos a cuenta) (1.585) (1.963)
Otro resultado global acumulado 19 6.575 39.109
Elementos que no se reclasificardn en resultados 8.928 -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (2.353) 39.109
Otro resultado global acumulado - 218
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.129.090 1.088.514
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.202.865 11.726.238

Pro-memoria: exposiciones fuera de balance

Compromisos de préstamos concedidos 23 1.115.829 1.170.068
Garantias financieras concedidas 23 83.597 86.251
Otros compromisos concedidos 23 553.076 678.613

(*) Verreconciliacion de la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 ala NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.c).
(**) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 43 adjuntas forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2018.
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2018 (*)
(Expresado en miles de euros)

Nota 2018 2017 (**)
Ingresos por intereses 25 160.966 174.815
(Gastos por intereses) 26 (25.009) (33.868)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
MARGEN DE INTERESES 135.957 140.947
Ingresos por dividendos 27 6.019 9.365
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién 14 3.159 2.414
Ingresos por comisiones 28 71.603 68.876
(Gastos por comisiones) 29 (4.784) (4.452)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de bqjc_: en cuentas activos y pasivos financieros no 30 2.140 48.200
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 30 (198) 147
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas (2.956)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable _ _
con cambios en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 12 100 197
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdidal, netas 929 743
Oftros ingresos de explotacién 316.157 286.794
(Oftros gastos de explotacién) (251.368) (274.512)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (9.963) (9.425)
MARGEN BRUTO 276.758 278.719
(Gastos de administracién) (150.334) (141.274)
(Gastos de personal) 31 (75.528) (71.919)
(Otros gastos de administracién) 32 (74.806) (69.355)
(Amortizacién) 15 (15.364) (14.409)
(Provisiones o (-) reversidon de provisiones) 33 713 (19.662)
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados) 34 (8.444) (14.070)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otfro resultado global) 735
(Activos financieros a coste amortizado) (2.179)
(Activos financieros disponibles para la venta) (495)
(Préstamos y partidas a cobrar) (13.628)
(Inversiones mantenidas hasta el vencimiento) 53
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 103.329 89.304
(Deterioro del valor o (-) reversiéon del deterioro del valor de inversiones en negocios
conjuntos o asociadas) (79) -
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos no financieros) 35 (154) (953)
(Activos tangibles) (36) (302)
(Activos intangibles) - -
(Otros) (118) (651)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 1.350 (345)

De las cuales: inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos 35

clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 1.635 3.444
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES
DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 106.081 91.450
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas) 22 (12.579) 968
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES
DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 93.502 92.418
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 93.502 92.418
Atribuible a los propietarios de la dominante 93.502 92.413
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) - 5

(*) Ver detalle sobre los impactos de la adopcion de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.c).

(**) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 43 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de ingresos y gastos reconocido consolidado correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 (*)
(Expresado en miles de euros)

Nota 2018 2017 (**)
RESULTADO DEL EJERCICIO 93.502 92.418
OTRO RESULTADO GLOBAL 8.896 (52.064)
Elementos que no se reclasificardn en resultados 11.506 -
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global, netas 19 11.264

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Cambios en el valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito -

Resto de ajustes por valoraciéon 242 -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificardn - -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 19 (2.610) (52.064)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcién efectiva) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados . -
Oftras reclasificaciones - -

Conversién de divisas - -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -

Activos financieros disponibles para la venta 19 (57.145)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (9.241)

Transferido a resultados (47.904)
Otras reclasificaciones -

Instrumentos de cobertura (elementos no designados) -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -
Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones -

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (3.719)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (4.117)
Transferido a resultados 398

Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en

resultados 19 1.109 5.081
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 102.398 40.354
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) - 5
Atribuible a los propietarios de la dominante 102.398 40.349

(*) Ver detalle sobre los impactos de la adopcién de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.c).

(**) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 43 adjuntas forman parte infegrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consoli-
dado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 (*)

(Expresado en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2018

Capital
Ganancias
acumuladas
Ofras reservas
Acciones propias

Resultado atribuible a
los propietarios de la
dominante
(

Dividendos a cuenta
Oftro resultado global
acumulado
Intereses minoritarios
Total

Fuente de los cambios en el patimonio neto (¥)

<
N
N
=
w

Saldo de apertura al 1 de enero de 2018 168.272 749.593 42,030 (1.158) (1.963) 39.109 218 1.088.514

Efectos de la correccién de errores - - - - - R

Efectos de los cambios en las politicas contables - - (17.718) - - - (41.430) - (59.148)

Saldo de apertura al 1 de enero de 2018 (**) 168272  749.593 24312 (1.158) 92413 (1.963)  (2.321) 218 1.029.366

Resultado global total del ejercicio - - - - 93.502 - 8.896 - 102.398

Otras variaciones del patrimonio neto (892) 84.829 4.484 1.158  (92.413) 378 - (218) (2.674)
Emision de acciones ordinarias 2.594 - - - - - - - 2.594
Emision de acciones preferentes - - - - - - -

Emision de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - -
Ejercicio o vencimiento de ofros instrumentos de
patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto - - -

Reduccién de capital (3.486) - - - - - - - (3.486)
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - (1.585) - - (1.585)
Compra de acciones propias - - - (2.329) - - - - (2.329)

Venta o cancelacién de acciones propias - - - 3.487 - - - - 3.487

Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio
neto

Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios

84.829 5.621 - (92.413) 1.963 -

Pagos basados en acciones - - - - - R _

Oftros aumentos o (-] disminuciones del patrimonio
neto
De los cuales: dotacidn discrecional a obras y
fondos sociales

(1.137) - - - - (218 (1355)

Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2018 167.380 834.422 28.796 - 93.502 (1.585) 6.575 - 1.129.090

(*) Verreconciliacion de la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 ala NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.c).
(**) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 43 adjuntas forman parte infegrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
consolidado correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2018
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente
al ejercicio terminado e1 31 de diciembre de 2017 (*)

(Expresado en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2017

Capital
Ganancias
acumuladas
Ofras reservas
Acciones propias
Resultado atribuible a
los propietarios de la
dominante

(

Dividendos a cuenta
Ofro resultado global
acumulado
Intereses minoritarios
Total

Fuente de los cambios en el patrimonio neto (*)

0
-

Saldo de apertura al 1 de enero de 2017 167.249 685.188 36.737 - 69.501 (2.055) 173 212 1.048.005

Efectos de la correccién de errores - - - - - - - - -

Efectos de los cambios en las politicas
contables

Saldo de apertura al 1 de enero de 2017 (*) 167.249 685.188 36.737 - 69.501 (2.055) 91.173 2121.048.005

Resultado global total del ejercicio - - - - 92413 - (52.064) 5 40.354

Oftras variaciones del patrimonio neto 1.023  64.405 5.293 (1.158) (69.501) 92 - 1 155
Emisién de acciones ordinarias 2.422 - - - - - - - 2.422

Emisién de acciones preferentes - - - - - - - - -

Emisidon de otros instrumentos de
patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
insfrumentos de patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - -

Reduccién de capital (1.399) - - - - - - - (1.399)

Dividendos (o remuneraciones a los

socios) - - - - - (1.963) - - (1.963)

Compra de acciones propias - - - (1.158) - - - - (1.158)

Venta o cancelacién de acciones
propias

Reclasificaciéon de instrumentos
financieros del patrimonio neto al pasivo
Reclasificacion de instrumentos
financieros del pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre componentes del
patrimonio neto

Aumento o (-) disminucién del patrimonio
neto resultante de combinaciones de - - - - - - - - -
negocios

- 64.405 3.041 - (69.501) 2.055 - - -

Pagos basados en acciones - - - - - - - - -

Otros aumentos o (-) disminuciones del
patrimonio neto
De los cuales: dotacion discrecional a
obras y fondos sociales

- - 2.252 - - - - 1 2.253

Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2017  168.272 749.593 42.030 (1.158) 92.413 (1.963) 39.109 2181.088.514

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 (*)

(Expresado en miles de euros)

Nota 2018 2017 (**)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.880 69.873
Resultado del ejercicio 93.502 92.418
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 42.887 63.911
Amortizaciéon 15y 16 15.364 14.903
Oftros ajustes 27.523 49.008
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacién (474.057) (631.111)
Activos financieros mantenidos para negociar (247) 265
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados (17.555)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados -
Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 2.064.083
Activos financieros disponibles para la venta (116.782)
Activos financieros a coste amortizado (2.518.841)
Préstamos y partidas a cobrar (531.694)
Oftros activos de explotacidén (1.497) 16.400
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién 341.672 543.952
Pasivos financieros mantenidos para negociar (347) (85)
Pasivos financieros a coste amortizado 479.695 579.619
Oftros pasivos de explotacidn (137.676) (35.582)
Cobros/pagos por impuesto sobre las ganancias 876 703
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 4.406 15.420
Pagos (49.281) (44.064)
Activos tangibles 15 (16.038) (17.402)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 14 (1.490) (53¢6)
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (31.753) (12.421)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (13.705)
Oftros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 53.687 59.484
Activos tangibles 15 1.044 7.562
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 14 4.375 -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 48.268 17.790
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 34.132
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.319) (2.097)
Pagos (7.400) (4.520)
Dividendos 20 (1.585) (1.963)
Pasivos subordinados - -
Amortizacidon de instrumentos de patrimonio propio 20 (3.486) (1.399)
Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propio (2.329) (1.158)
Oftros pagos relacionados con actividades de financiacidn - -
Cobros 6.081 2.423
Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de patrimonio propio 20 2.594 2.423
Enajenacidén de instrumentos de patrimonio propio 3.487 -
Otros cobros relacionados con actividades de financiaciéon - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 7.967 83.196
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 343.482 260.286
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 351.449 343.482
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo 46.194 45.164
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -

Otros depdsitos a la vista 305.255 298.318
Otros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

(*) Ver detalle sobre los impactos de la adopcién de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.c).
(**) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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1. Introduccion, bases de presentacion, principios de
consolidacion y otra informacién

a) Infroduccién

La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante la
Caja, la Entidad Dominante o la Entidad), es una enfidad financiera que tiene,
de conformidad con sus estatutos, como objetivo bdsico de su actividad tipi-
ca y habitual, la de recibir fondos del publico en forma de depdsitos, présta-
mos, cesion temporal de activos financieros, u ofras andlogas que lleven em-
parejadas la obligacion de su restitucion, aplicndolos por cuenta propia a la
concesiéon de préstamos, créditos u otras operaciones de andloga naturaleza
que permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de terceros.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de la Caja por
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Econo-
mia y Hacienda.

La Entidad inicid sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada
su actuacion porla Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito,
Reglamento de Cooperativas de Crédito Real Decreto 84/1993, de 22 de ene-
roy Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.

Con tal fin, podrd realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de ser-
vicios permitidos a las ofras entidades de crédito, con atencion preferente a
las necesidades financieras de sus socios.

De acuerdo con los estatutos, el dmbito de su actuacion es nacional. Al 31 de
diciembre de 2018 tiene establecida una red de 252 oficinas, dos mds que al
31 de diciembre de 2017, 139 de ellas radicadas en Navarra, y el resto en otras
provincias limitrofes, que la faculta para poder efectuar todas las operaciones
tipicas o especificas que corresponde a este tipo de entidades.

Como Cooperativa de Credito, la Caja se encuentra sujeta a determinadas
normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

* Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el
Banco de Espana para la cobertura del coeficiente de reservas minimas,
que se situaba al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en el 1% de los pasivos
computables a tal efecto (Nota 7).

* La dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de la Obra Social
en la distribucion del excedente neto del ejercicio (Notas 21 y 22).

* Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios (Nota 1.i).
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e Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito y al Fondo de Resolucion Nacional, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad, a los acreedores de Ia mis-
ma (Nota 1.j).

» Obligacion de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Enti-
dad en operaciones activas (préstamos, creéditos, descuentos) con socios
de la Entidad o miembros de las Cooperativas Asociadas.

La Cagja es la sociedad dominante de un grupo de entidades, cuya actividad
controla directa o indirectamente, que se dedican a actividades diversas y
que constituyen, junto con él, el Grupo Caja Rural de Navarra (en adelante el
Grupo). Consecuentemente, la Entidad estd obligada a elaborar, ademds de
sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Los estados financieros individuales de la sociedad matriz del Grupo (Caja Ru-
ral de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito) se elaboran aplicando la
normativa espanola (Circular 4/2017 de Banco de Espana y demads disposicio-
nes del marco normativo de informaciéon financiera aplicable a la Caja). La
Entidad Dominante utiliza el método de coste para contabilizar en sus estados
financieros individuales su inversion en entidades dependientes, asociadas y
negocios conjuntos, tal y como contempla la Circular 4/2017 y permite la NIC
27. Los estados financieros de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa
de Crédito a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestran en el Anexo |.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos totales, el patrimonio neto y los resulta-
dos del ejercicio de la Entidad Dominante representan el 98%, el 97% vy el 98%,
respectivamente de los mismos conceptos del Grupo (el 99%. el 97% vy el 94%,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2017).

b) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

De acuerdo con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el
Derecho de un estado miembro de la Unidn Europeaq, y cuyos fitulos valores
coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman,
deberdn presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los
ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Nor-
mas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que hayan
sido previamente adoptadas por la Unidn Europea, en adelante, NIIF-UE. Con
el objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espa-
nolas a dicha normativa, el Banco de Espana publicd la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, sobre Normas de Informacién Financiera PUblica y Reservada y
Modelos de Estados Financieros, derogada con fecha 1 de enero de 2018 en
virtud de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre de 2017, del Banco de Espana.
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Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan de acuer-
do con lo establecido porlas Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unidn Europea al 31 de diciembre de 2018 (en adelante, “NIIF-
UE"), teniendo en consideracion la Circular 4/2017 del 22 de noviembre, del
Banco de Espana, que sustituye la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22
de diciembre, y sus modificaciones posteriores. Esta circular constituye el desa-
rrollo y adaptacién al sector de entidades de crédito espanolas de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Unidn Europea.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado teniendo en considera-
cion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de va-
loracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las
mismas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio anual termi-
nado en esa fecha.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valo-
racion mads significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2018.

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es
responsabilidad de los consejeros de la Entidad Dominante del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Entidad y por las restantes entidades integra-
das en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de
valoracién aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo del ejercicio 2018 pueden diferir de los utilizados por algunas de las
enfidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se han intro-
ducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si ta-
les principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF-UE aplicadas por la Enfidad.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros,
salvo mencidn expresa en contrario.

Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas
por el Consejo Rector de Caja Rural de Navarra, encontrédndose pendientes
de aprobacion por la Asamblea General, que tiene potestad para modificar-
las. No obstante, los Administradores de |la Entidad estiman que dichas cuen-
tas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 fueron apro-
badas en la Asamblea General de la Enfidad celebrada el 4 de mayo de 2018.
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c) Entrada en vigor de la NIIF 9 - Instrumentos financiero

Con fecha 1 de enero de 2018 ha entrado en vigor la NIIF 9 “Instrumentos fi-
nancieros”, adoptada por la Unidn Europea. Esta norma infroduce cambios
con respecto a la anterior normativa en cuanto a la clasificacion, valoracion
y reconocimiento de los activos y pasivos financieros.

El impacto de la adopcion de dicha norma es significativo, motivo por el cual
se ha considerado lo dispuesto en la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores” y en las disposiciones transitorias de aplica-
cion de la propia norma.

Los principales aspectos de la citada norma son los siguientes:

e La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de valoracién mixto vy
establece tres categorias principales de valoracién para los activos
financieros: coste amortizado, a valor razonable con cambios en re-
sultados y a valor razonable con cambios en ofro resultado global. La
base de clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad
y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimo-
nio neto se valoren a valor razonable con cambios en resultados con
la opcidn irrevocable al inicio de presentar los cambios en el valor
razonable en otro resultado global no reciclable, siempre que el instru-
mento no se mantenga para negociar. Si el instrumento de patrimonio
se mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable se pre-
sentan en resultados.

En relacion con los pasivos financieros, la NIIF 9 no supone cambios respecto a
la clasificacion y valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en
el riesgo de crédito propio en ofro resultado global para pasivos designados a
valor razonable con cambios en resultados.

e Bagjo la NIIF 9, hay un nuevo modelo de “pérdidas de crédito esperadas”,
que sustituye al modelo de “pérdidas por deterioro incurridas” de la NIC 39,
y que da lugar a un reconocimiento de las pérdidas antes de como se venia
haciendo con dicha norma.

De acuerdo a dicha metodologia, las operaciones, tfras su reconocimiento
inicial, se clasifican como “Fase 1", reconociéndose las pérdidas esperadas
en los siguientes 12 meses. Si se produce un incremento significativo del riesgo
de incumplimiento respecto al riesgo existente en el momento del reconoci-
miento inicial de la operacion, se clasifican como “Fase 2", reconociéndose
las pérdidas esperadas al plazo correspondiente al vencimiento residual de la
operacion, considerando las opciones de extension que pudieran ejercerse
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en su caso. Por Ultimo, cuando las operaciones se encuentran deterioradas,
es decir, aguellas en las que no se espera recuperar parte de la inversion te-
niendo en cuenta el valor temporal del dinero, se clasifican como “Fase 3",
reconociéndose la pérdida esperada al vencimiento residual de las opera-
ciones. Asimismo, en las operaciones deterioradas se reconocen intereses en
base a su valor contable neto de provisiones, en lugar del importe bruto antes
de provisiones.

* La NIIF 9 relgja los requerimientos para la efectividad de |la cobertura, exi-
giendo una relacion econdmica enfre la partida cubierta y el instrumento
de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en rea-
lidad para su gestion del riesgo. Bajo la anterior normativa, una cobertura es
altfamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva.

El Grupo desarrolld un proyecto de adaptacion supervisado por la Direccidon
de la Entidad Dominante que abarca las siguientes dareas para la primera apli-
cacion de la norma al 1 de enero de 2018:

a) Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros

Se han evaluado e identificados los modelos de negocio existentes en el Gru-
po, asicomo la clasificacion de los instrumentos en funcidon de dichos modelos
de negocio y del cumplimiento de las condiciones “solo pago de principal e
intereses”.

Los principales impactos cualitativos que ha tenido el Grupo en este dmbito
son:

e La clasificacion y valoracidn de los activos financieros de la cartera de
“Préstamos y partidas a cobrar” no ha sufrido modificaciones significativas,
al seguir un modelo de negocio basado en la consecucion de los flujos con-
tfractuales de los activos financieros subyacentes en las distintas carteras de
crédito. Asimismo, del andlisis realizado no se han identificado carteras con
caracteristicas especiales que lleven al incumplimiento del criterio de flujos
de efectivo contractuales establecido en la NIIF 9 para la medicion al coste
amortizado.

* La Direccion y el Comité de Activos y Pasivos de la Entidad Dominante ha
evaluado a 1 de enero de 2018 los modelos de negocio apropiados para
las diferentes sub-carteras que conforman las anfiguas carteras de “Acti-
vos financieros disponibles para la venta” e “Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento”, teniendo en cuenta factores como la frecuencia, el ca-
lendario y el importe de las ventas de ejercicios anteriores, los motivos de
dichas ventas, la sensibilidad a los tipos de interés y las proyecciones de
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ventas futuras. En este sentido, se han producido reclasificaciones relevan-
tes de carteras de valores representativos de deuda desde valor razonable
a coste amortizado. También se han reclasificado activos que incumplen el
criterio de flujos de efectivo contractuales establecidos en la NIIF 9, desde
coste amortizado a valor razonable con cambios en resultados.

e Determinados instrumentos de capital no cotizados anteriormente valo-
rados a coste de adquisicidon han sido valorados a valor razonable.

* La cartera de “Activos financieros mantenidos para negociar” ha permane-
cido inalterada, siendo clasificada como valor razonable con cambios en
resulfados.

* La Enfidad no ha experimentado cambios en pasivos financieros al no con-
tar con pasivos valorados a valor razonable con cambios en resultados.

b) Medicion de deterioro significativo de riesgo de crédito en los instru-

mentos financieros

El nuevo modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas ha
fenido como consecuencia un incremento de las provisiones de la cartera de
inversion crediticia. El Grupo ha aplicado modelos de deterioro basados en
estimaciones colectivas e individualizadas para realizar estimaciones de pérdi-
da esperada bajo un sistema de clasificacion de operaciones que permite la
asignacion de las mismas a las distintas fases de riesgo de la norma.

El proceso de estimacion del deterioro tiene en cuenta todas las exposiciones
crediticias, tanto instrumentos de deuda como exposiciones de fuera de ba-
lance. El Grupo ha utilizado, los pardmetros y metodologia establecidos por las
NIIF en vigor, bajo una metodologia de pérdida esperada, asi como el resto
de normativa local en vigor, en base a los datos y modelos estadisticos que
agregan el comportamiento medio de las entidades del sector bancario en
Espana y que respalda su plena compatibilidad con el marco conformado
por las NIIF, se aplican para definir la clasificacion y cdlculo del deterioro de
las exposiciones de balance y fuera de balance que el Grupo mantiene con
sus clientes. La citada metodologia tiene en cuenta, entre otros aspectos, el
segmento de riesgo de crédito al que pertenezca la operacion, las garantias
reales y personales eficaces recibidas, la situacion econdmico-financiera del
deudory, en su caso, la antigiedad de los importes vencidos.
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c) Contabilidad de coberturas

El Grupo ha optado por mantener la contabilidad de coberturas de la NIC 39,
por lo que no se han producido cambios en esta drea.

Para los desgloses de las notas, las modificaciones relativas a la NIIF 9 sdlo se
han aplicado al periodo actual. Los desgloses de las notas del periodo de
informacion comparativo mantienen los desgloses aplicables en el ejercicio
anterior.

A continuacion, se detallan los desgloses relativos al impacto de la adopcion
de NIIF 2 en el Grupo:

Clasificacion y medicion de los instrumentos financieros

En la tabla siguiente se muestra una comparativa entre NIC 39 al 31 de di-
ciembre de 2017 y NIIF 9 al 1T de enero de 2018 de los instrumentos financieros
reclasificados de acuerdo a los nuevos requerimientos de NIIF 9 en cuanto a
clasificacion y medicion (sin deterioro), asi como su importe en libros:

NIC 39 (31.12.2017)

NIIF 9 (01.01.2018)

Cartera

Valor en
libros (Miles
de euros)

Cartera

Valor en
libros (Miles
de euros)

Instrumentos
de patrimonio

Activos financieros disponibles para
la venta incluyendo aquellos que a
diciembre se valoraban a costes

166.506

Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro
resultado global

166.506

Valores
representativos
de deuda

Activos financieros disponibles para
la venta

2.644.802

Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro
resultado global

227.155

Activos financieros no destinados a
negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resulfados

1.495

Activos financieros mantenidos
para negociar

2.928

Activos financieros a coste
amortizado

2.356.303

Préstamos y partidas a cobrar

4.540

Activos financieros no destinados a
negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultfados

2214

Activos financieros a coste
amortizado

2.501

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento

611.833

Activos financieros no destinados a
negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultfados

6.008

Activos financieros a coste
amortizado

605.825

Préstamos y
anticipos

Préstamos y partidas a cobrar

7.450.548

Activos financieros no destinados a
negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resulfados

12.791

Activos financieros a coste
amortizado

7.415.764
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Conciliacion de las correcciones de valor por deterioro de NIC 39 a NIIF 9

En la tabla siguiente se muestra una conciliacién entre NIC 39 al 31 de diciem-
bre de 2017 y NIIF ¢ al T de enero de 2018 de las correcciones de valor por de-
terioro de los instrumentos financieros de acuerdo a los nuevos requerimientos

de NIIF 9:
Miles de euros
NIC 39 Impacto por NIIF 9
31-12-2017 deterioro 01-01-2018

Activos financieros a coste amortizado 138.458 20.331 158.789
Préstamos y anticipos 138.114 19.815 157.929
Valores representativos de deuda 344 516 860

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 894 557 1.451
Valores representativos de deuda 894 557 1.451
Compromisos y garantias concedidos 9.919 125 10.044
149.271 21.013 170.284
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A continuacién, se muestra el detalle de la conciliacion del balance conso-
lidado bajo NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 a NIIF 9 al 1 de enero de 2018
distinguiendo entre los impactos por clasificacion y medicidn y por deterioro

una vez adoptada la NIIF 9:

Miles de euros

Cambio de Impacto por Impacto por
NIC 39 nomenclatura clasificacién deterioro / NIIF 9

ACTIVO 31-12-2017 * y medicién Oftros 01-01-2018

Activos financieros mantenidos para negociar 7.483 - 2.928 - 10.411
Valores representativos de deuda - 2.928(c) - 2.928

Activos financieros no destinados a negociacién

valorados obligatoriamente a valor razonable

con cambios en resultados - 22.508 - 22.508
Valores representativos de deuda - 9.717 - 9.717
Préstamos y anticipos - 12.791(q) - 12.791

Activos financieros a valor razonable con

cambios en otro resultado global 394.218 - (557) 393.661
Instrumentos de patrimonio 166.506(c) - - 166.506
Valores representativos de deuda 227.712(d) -(b) (557) 227.155

Activos financieros disponibles para la venta 2.811.308 (394.218) (2.417.090) -

Instrumentos de patrimonio 166.506 (166.506)(c) - -
Valores representativos de deuda 2.644.802 (227.712)(c) (2.417.090) -

Activos financieros a coste amortizado 8.043.905 2.356.819 (20.331) 10.380.393
Valores representativos de deuda 608.326(b) 2.356.819(c) (516) 2.964.629
Préstamos y anticipos 7.435.579(a) - (19.815)(e) 7.415.764

Préstamos y partidas a cobrar 7.455.088 (7.438.080) (17.008) -

Valores representativos de deuda 4.540 (2.501)(d) (2.039) -
Préstamos y anticipos 7.450.548 (7.435.579)(a) (14.969) -

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 611.833 (605.825)(b) (6.008)(b) -

Activos por impuestos 48.106 - - 5.976(f) 54.082

Resto de activos 792.420 - - - 792.420

TOTAL ACTIVO 11.726.238 - (57.851) (14.912) 11.653.475

(*) Debido a la entrada en vigor de la NIIF 9.
a) Los importes clasificados en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” al 31 de diciembre de 2017

d)

se reclasifican al epigrafe “Activos financieros a coste amortizado”, como consecuencia del cambio
de denominacién de esta cartera derivado de la entrada en vigor de la NIIF 9 a excepcién de la
financiacién concedida a Gestién Arrendadora Social que al no pasar el test SPPI debe clasificarse
en "Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados”.

Los instfrumentos clasificados en el epigrafe “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” al 31 de
diciembre de 2017 han sido reclasificados al epigrafe “Activos financieros a coste amortizado” como
consecuencia del cambio de denominacién de esta cartera derivado de la entrada en vigor de la
NIIF 9, a excepcidn de 6 titulos que han sido reclasificados al epigrafe " Activos financieros no destina-
dos a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados *.

Los instrumentos clasificados en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” al 31 de
diciembre de 2017 han sido reclasificados al epigrafe “Activos financieros a valor razonable con cam-
bios en otro resultado global” (por cambios de denominacién derivado de la NIIF 9), a excepcion de
144 titulos que han sido reclasificados al epigrafe “Activos financieros a coste amortizado”, 1 titulo
que ha sido reclasificado al epigrafe “Activos financieros mantenidos para negociar” y 3 titulos que al
no pasar el test SPPI debe clasificarse en *Activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”.

Los instrumentos clasificados en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” al 31 de diciembre de
2017 han sido reclasificados al epigrafe “Activos financieros a valor razonable con cambios en otfro
resultado global” (por cambios de denominacién derivado de la NIIF 9), a excepcidn de 5 titulos que
al no pasar el test SPPI debe clasificarse en “Activos financieros no destinados a negociacién valo-
rados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”.

Se corresponde con elincremento de las provisiones por deterioro del valor de los activos incluidos en
el epigrafe "Activos financieros a coste amortizado” derivado del cambio de politica contable.

Se corresponde con el efecto fiscal del incremento de las provisiones.
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Miles de euros
Cambio de  Impacto por
NIC 39 nomenclatura clasificacion Impacto por NIIF 9

PASIVO 31-12-2017 (*) y medicién deterioro 01-01-2018
Provisiones — Compromisos y garantias

concedidos 9.919 - - 125 10.044
Pasivos por impuestos 21.802 - - (13.740) 8.062
Resto de activo 10.606.003 - - - 10.606.003
TOTAL PASIVO 10.637.724 - - (13.615) 10.624.109

(*) Debido ala entrada en vigor de la NIIF 9.

a) Se corresponde con el efecto fiscal de las plusvalias latentes como consecuencia de las reclasifica-
ciones de carteras al 1 de enero de 2018, comentadas en el cuadro anterior.

Miles de euros

Cambio de Impacto por Impacto por
NIC 39 nomenclatura clasificacién deterioro / NIIF 9

PATRIMONIO NETO 31-12-2017 (*) y medicién Otros 01-01-2018
FONDOS PROPIOS 1.049.187 - - (17.718) 1.031.469

Oftras reservas 749.593 - - (17.718) (c) 731.875
Otro resultado global acumulado 39.109 - (41.430) - (2.321)
Elementos que no se reclasificardn en resultados - (2.577) - - (2.577)

Cambios del valor razonable de los

instrumentos de patrimonio valorados a valor

razonable con cambios en otro resultado

global (2.577) (a) - - (2.577)

Elementos que pueden reclasificarse en

resultados 39.109 2.577 (41.430) - 256
Cambios del valor razonable de los
insfrumentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otro resulfado

global 41.686 (a) (41.430) (b) - 256
Activos financieros disponibles para la venta 39.109 (39.109) (a) - -
Instrumentos de deuda 41.686 (41.686) - -
Instrumentos de patrimonio (2.577) 2.577 - -
Intereses minoritarios 218 - - - 218
PATRIMONIO NETO 1.088.514 - (41.430) (17.718) 1.029.366
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11.726.238 - (41.430) (31.333) 11.653.475

(*) Debido a la entrada en vigor de la NIIF 9.

a) Los importes clasificados en el epigrafe “Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos
financieros disponibles para la venta” al 31 de diciembre de 2017 se reclasifican al epigrafe “Elemen-
tos que pueden reclasificarse en resultados - Cambios del valor razonable de los instrumentos de
deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”, como consecuencia de
la entrada en vigor de la NIIF 9, salvo los relacionados con instrumentos de patrimonio, ya que no son
reciclables a resultados, por lo que se reclasifican al epigrafe “Elementos que no se reclasificardn en
resultados - Cambios del valor razonable de los instrumentos de patfrimonio valorados a valor razona-
ble con cambios en otro resultado global”.

b) Impacto de la valoracién a coste amortizado de los instrumentos de deuda registrados en el epigrafe
de "Activos financieros disponibles para la venta™ al 31 de diciembre de 2017 y reclasificados a "Ac-
fivos financieros a coste amortizado”.

c) Se corresponde con el impacto por el incremento de las provisiones por deterioro y el tfraspaso de las
plusvalias netas de los activos valorados a valor razonable con cambios en patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2017 y reclasificados a valor razonable con cambios en resultados al 1 de enero de 2018.
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Estando los resultados del proyecto de implementacion de la NIIF 9, en pro-
ceso de revision, a confinuacion, se presentan los impactos agregados en las
cifras contables:

Millones de euros

Impacto neto en balance (59.1)
Aumento de las correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (21.0)
Ajustes a valor razonable operaciones clasificadas en la cartera de Activos financieros no

destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (2,6)
Reclasificaciones de carteras desde Activos financieros disponibles para la venta a Coste

Amortizado (55.2)
Impuestos diferidos asociados a los impactos 19.7

Impacto en patrimonio neto (decremento) (59,1)
Impacto en ajustes por valoracion (decremento) (41,4)
Impacto en reservas (decremento) (17.7)

La reclasificacion de determinadas sub-carteras desde disponible para la ven-
ta a Coste Amortizado ha supuesto una bajada importante de los ajustes por
valoracion.

La aplicacion de la NIIF 9 ha supuesto un impacto negativo en el ratio CET1
fully-loaded de la Entidad de en torno a 79 puntos bdsicos.

Entrada en vigor de la NIIF 14, arrendamientos

La NIIF 16 (cuya fecha de entrada en vigor es para los periodos anuales inicia-
dos a partirdel 1 de enero de 2019, con opcion de adopcién anticipada, de la
que el Grupo ha hecho uso) establece los principios para el reconocimiento,
valoracion, presentacion y desglose de los contratos de arrendamientos, con
el objetivo de garantizar que tanto arrendatario como arrendador facilitan
informacion relevante que presenta una imagen fiel de dichas operaciones.

El principal cambio introducido por la NIIF 16, es un modelo Unico de conta-
bilizacion de los arrendamientos para arrendatarios, requiriendo que estos re-
conozcan los activos y pasivos de todos los arrendamientos con una duracion
superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor o de
cardcter intangible. El principal cambio se deriva de la obligaciéon a recono-
cer, por parte del arrendatario, un activo por derecho de uso, que representa
su derecho a usar el activo arrendado subyacente, y un pasivo por arrenda-
miento, que representa su obligacion en términos de valor presente para ha-
cer pagos por arrendamiento. Mientras el activo se amortizard a lo largo de la
vida del contrato, el pasivo generard un gasto financiero.

La principal tipologia de contratos identificada por la Entfidad, que requerird
estimar un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, son los

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

r tacién Leaal

arrendamientos de bienes inmuebles (destinados a oficinas) que estan afectos
a su actividad de explotacion.

Estando los resultados del proyecto de implementacion de la NIIF 16 en pro-
ceso de revision, la aplicacion de la citada norma conllevaria el registro de un
activo y pasivo de un mismo importe de 6,6 millones de euros, aproximada-
mente, no feniendo impacto en el Patrimonio Neto.

d) Principios contables y normas de valoracion

Para la elaboraciéon de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables y normas de valoracion generalmente aceptados des-
critos en la Nota 2 “Principios y politicas contables y criterios de valoracion
aplicados”. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo signi-
ficativo su efecto en la elaboraciéon de las cuentas anuales consolidadas, se
haya dejado de aplicar.

e) Principios de consolidacion

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo indicado por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la
Unidn Europea. Son Entidades Participadas el conjunto de las Entidades De-
pendientes, Negocios Conjuntos y Asociadas.

| . Entidades dependientes
Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo tie-
ne el control, situacidn que se produce cuando el Grupo estd expuesto, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre ésta.

Para que se considere que hay control debe concurrir:

- Poder: Un inversor tienen poder sobre una participada cuando posee de-
rechos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades
relevantes, es decir, aquellas que afectan de forma significativa a los rendi-
mientos de la participada.

- Rendimientos: Un inversor estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos
variables por su implicacion en la participada cuando los rendimientos que
obtiene por dicha implicacion pueden variar en funcién de la evolucion
econdmica de la participada. Los rendimientos del inversor pueden ser solo
positivos, solo negativos o ala vez positivos y negativos.
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- Relaciéon entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si
el inversor no solo tiene poder sobre la participada y estd expuesto, o tiene
derecho, a unos rendimientos variables por su implicacion en la participa-
da, sino también la capacidad de utilizar su poder para influir en los rendi-
mientos que obtiene por dicha implicacion en la participada.

Adicionalmente, el Grupo toma en consideracion cualquier hecho o circuns-
tancia que pueda incidir en la evaluacion de si existe o no control asicomo los
andlisis descritos en las guias de aplicacion de la normativa de referencia (por
ejemplo, si el Grupo mantiene una participacion directa o indirecta de mds de
50% de los derechos de voto de la entidad que se evalua).

Los estados financieros de las enfidades dependientes se consolidan con las de
la Entidad por aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente,
todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas mediante este método que son significativos han sido eliminados
en el proceso de consolidacion. Adicionalmente, la participacion de terceros en:

- El patrimonio neto del Grupo, se presenta en el capitulo “Intereses Minori-
tarios (participaciones no dominantes)” del patrimonio neto del balance
consolidado.

- Los resultados consolidados del ejercicio, se presentan en el capitulo *Atri-
buible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)” de la cuen-
ta de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades dependientes
adquiridas por el Grupo en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unico-
mente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el
cierre del ejercicio. Asimismo, la consolidaciéon de los resultados generados por
las entidades dependientes enajenadas por el Grupo en el ejercicio se realiza
teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre
el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

Se eliminan las tfransacciones inter-compania, los saldos y los ingresos y gastos
en transacciones entre entidades del Grupo. También se eliminan las pérdidas
y ganancias que surjan de fransacciones intragrupo que se reconozcan como
activos. Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los
Casos en que ha sido necesario para asegurar la uniformidad con las politicas
adoptadas por el Grupo.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método
de adquisicion. La contraprestacion transferida por la adquisicion de una de-
pendiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, 1os
pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participa-
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ciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida
incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un
acuerdo de confraprestacion contingente. Los activos identificables adquiri-
dos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de ne-
gocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion.
Para cada combinacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer
cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor razonable
o por la parte proporcional de la participacion no dominante de los importes
reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisiciéon se reconocen como gastos en el
ejercicio en que se incurre en ellos.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, el valor razonable en la
fecha de adquisicion de la participacion en el patrimonio neto de la adquirida
anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar al valor razo-
nable en la fecha de adquisicion a través del resultado del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce
a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en
el valor razonable de la contraprestacion contingente que se considere un
activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIIF 9 en el resultado del
periodo.

El Fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso del total de la
contfraprestacion transferida y el valor razonable de la participacion no domi-
nante sobre los activos identificables netos adquiridos y los pasivos asumidos.
Si esta contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, la diferencia se reconoce en resultados consolidados.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de las sociedades dependientes
consolidadas por el método de integracion global es el siguiente:

Miles de euros

% Participaciéon Coste de adquisicion
2018 2017 2018 2017
Sociedades dependientes

Informes y Gestiones Navarra, S.A. 100,00% 100,00% 1.860 1.860
Harivasa 2000, S.A. 100,00% 100,00% 2.366 2.366
Harinera de Tardienta, S.A. 100,00% 100,00% 11.780 11.780
Harantico, S.L. 100,00% 100,00% 6.763 6.763
Harinera del Mar Siglo XXI, S.L. 100,00% 100,00% 21.989 21.989
Promocién Estable del Norte, S.A. 100,00% 100,00% 103.921 96.811
Haribericas XXI, S.L 100,00% 100,00% 12.725 12.725
Harivenasa, S.A. 100,00% - 3.500 -
Industrial Tonelera Navarra, S.A. 100,00% 100,00% 1.820 1.820
Tonnellerie de I'Adour, SAS 100,00% 90,00% 1.896 1.710
Seresgerna, S.A. (¥) 100,00% 100,00% - -
Residencia Torre de Monreal, S.L. (*) 100,00% 100,00% - -
Solera Asistenciall, S.L. 100,00% 100,00% 7.760 7.760
Bouquet Brands, S.A. 100,00% 100,00% 3.350 3.350
Preventia Sport, S.L. 100,00% 100,00% 443 443
The Spanish Food & Drinks Company GMBH - 100,00% - 25

(*) Participacion indirecta a fravés de Solera Asistencial, S.L.
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Las actividades y los domicilios sociales de las Sociedades del grupo incluidas
en el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2018 se recogen a

continuacion:

P 4

Sociedad

Domicilio

Actividad

Informes y Gestiones Navarra, S.A.

Pamplona

Tramitaciéon y elaboracién de documentos

Harivasa 2000, S.A.

Noain (Navarra)

Produccién y comercializacién de harinas

Harinera de Tardienta, S.A.

Tardienta (Huesca)

Produccién y comercializacién de harinas

Harantico, S.L. Pontevedra Produccién y comercializacién de harinas
Harinera del Mar Siglo XXI, S.L. Valencia Produccién y comercializacién de harinas
Promocién Estable del Norte, S.A. Pamplona Promocidén inmobiliaria

Haribericas XXI, S.L Sevilla Produccién y comercializacién de harinas

Harivenasa, S.A.

Noain (Navarra)

Produccién y comercializacién de harinas

Industrial Tonelera Navarra, S.A.

Monteagudo (Navarra)

Fabricacién y comercializaciéon de barricas y toneles

Tonnellerie de I"'Adour, SAS

Francia

Fabricacién y comercializacion de barricas y toneles

Seresgerna, S.A.

Pamplona

Promocién y explotacién de centros de atencidn geridtrica

Residencia Torre de Monreal, S.L.

Tudela (Navarra)

Promocidn y explotacién de centros de atencion geridtrica

Solera Asistencial, S.L. Pamplona Promocidn y explotacién de centros de atencion geridtrica
Bouquet Brands, S.A. Pamplona Distribucién de productos agroalimentarios
Preventia Sport, S.L. Pamplona Servicios médico-deportivos
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Il. Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin
cambio de control

Las tfransacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pér-
dida de control se contabilizan como fransacciones de patrimonio, es decir,
como transacciones con los propietarios en su calidad de tales. La diferen-
cia entre el valor razonable de la contraprestacion pagada y la correspon-
diente proporcidon adquirida del importe en libros de los activos netos de la
dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por
enajenacién de participaciones no dominantes también se reconocen en el
patrimonio neto.

lll. Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de tener control, cualquier participacion retenida en la
entidad se vuelve a valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde
el control, reconociéndose el cambio en el importe en libros en resultados. El
valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilizacion
posterior de la participacion retenida como una asociada, negocio conjunto
o activo financiero. Ademds de ello, cualquier importe previamente reconoci-
do en Ofro resultado global acumulado del patrimonio neto en relacion con
dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente
los activos o pasivos relacionados. Esto podria significar que los importes pre-
viamente reconocidos en el pafrimonio neto se reclasifiquen a la cuenta de
resultados consolidada.

IV. Negocios conjuntos (Entidades Multigrupo)

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mas
entidades, denominadas participes, emprenden una actividad econdmica
que se somete a conftrol conjunto, esto es, a un acuerdo contractual para
compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacion de una
entidad, u ofra actividad econdmica, con el fin de beneficiarse de sus opera-
ciones, y en el que se requiere el consentimiento undnime de todos los partici-
pes, que comparten el control teniendo derechos a sus activos netos, para la
toma de decisiones sobre actividades relevantes.

Asimismo, se consideran también “Negocios conjuntos” aquellas participacio-
nes en entidades que, no siendo dependientes, estdn controladas conjunta-
mente por dos o mds entidades no vinculadas entre si, entre las que se en-
cuentra el Grupo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay participaciones clasificadas como
“Negocios conjuntos”.
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V. Entidades asociadas

Se consideran entfidades asociadas aquellas sociedades participadas sobre
las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa.
Dicha influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusiva-
mente, por mantener una participacion, directamente o indirectamente a tro-
vés de otra u otras sociedades participadas, del 20% o mds de los derechos de
voto de la sociedad participada.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de la participacion
para las entidades asociadas, taly como éste es definido en la NIC 28. Conse-
cuentemente, las parficipaciones en las entidades asociadas se han valorado
por la fraccidén que representa la participacion del Grupo en su capital una
vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. Los resultados de las transacciones con una entidad asociada
se eliminan en la proporcion que representa la participacion del Grupo. En el
caso de que como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una
enfidad asociada su patrimonio contable fuese negativo, en el balance con-
solidado del Grupo figura con valor nulo, a no ser que exista la obligaciéon por
parte del Grupo de respaldarla financieramente.

La informacion relevante de las participaciones en Entidades Asociadas al 31
de diciembre de 2018 y 2017 se muestra en la Nota 14.

Dado que los principios y normas contables y los criterios de valoracion apli-
cados en la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de
los ejercicios 2018 y 2017 pueden ser diferentes de los utilizados por algunas de
las Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas infegradas en el mismo,
en el proceso de consolidacion se han realizado los ajustes y reclasificaciones
significativos necesarios para la homogeneizacion de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion.

f) Variaciones en el perimetro de consolidacién

A continuacion se indican las variaciones producidas en el perimetro de con-
solidacion del Grupo Caja Rural de Navarra durante el gjercicio 2018:

- EI 23 de mayo de 2018, la Entidad Dominante adquirid el 100% del capitall
social de la Sociedad Harivenasa, S.A., por importe de 3.500 miles de euros,
de la cual mantenia el 24,90% de participaciéon de forma indirecta a fravés
de la Sociedad Harivasa 2000, S.A. Tras la citada combinacidon de negocios,
el Grupo ha pasado a consolidar esta sociedad por integracion global.
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A continuacion se indican las variaciones producidas en el perimetro de con-
solidacion del Grupo Caja Rural de Navarra durante el ejercicio 2017:

- Durante el ejercicio 2017, se procedid a la disolucion y liguidacion de la so-
ciedad Edlica La Calera, la cual no ha tenido un impacto significativo en los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017.

g) Juicios y estimaciones utilizados

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2018 se han utili-
zado estimaciones realizadas por la Alta Direccion, ratificadas posteriormente
por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, in-
gresos, gastos o compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente se
refieren a:

* Las pérdidas por deterioro de determinados instrumentos financieros. (Notas
2.9,9,10y 18)

e Las hipdtesis utilizadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y compromisos
por las retribuciones post- empleo. (Nota 2.1)

* La vida util de los activos tangibles. (Nota 2.i)

e El valorrazonable de determinados activos financieros no cotizados en mer-
cados secundarios oficiales. (Nota 6.d)

* El coste y evolucion esperados de las provisiones y pasivos contingentes
(Nota 2.m)

* Las hipodtesis utilizadas en el cdlculo del valor razonable en los préstamos y
partidas a cobrar y los pasivos financieros a coste amortizado (Nota 6.d)

e Estimacion del cdlculo del Impuesto de Sociedades y la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos (Nota 22)

e La valoracidon de los fondos de comercio y asignacion del precio en las
combinaciones de negocio (Nota 15)

Adicionalmente, en la determinacién al cierre del ejercicio del valor de de-
terminados activos inmobiliarios, el Grupo ha utilizado valoraciones realizadas
por expertos independientes. Estas valoraciones estdn basadas en estimacio-
nes de flujos de caja futuros, rentabilidades esperadas y otras variables, lo que
debe ser tenido en consideracién en la interpretacion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor infor-
macion disponible al 31 de diciembre de 2018 sobre las partidas afectadas,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
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a modificarlas en cualquier sentido en los proximos ejercicios. Dicha modifica-
cion se realizard, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada.

h) Comparacién de la informacion

Enjulio de 2014, el IASB publicé la NIIF 9, que junto con modificaciones posterio-
res ha sido adoptada por el Grupo conforme ala norma con fecha 1 de enero
de 2018. Tal y como permite la propia norma, el Grupo ha elegido no reexpre-
sar los estados financieros comparativos, no habiéndose reelaborado bajo di-
chos criterios la informacion relativa al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2017, de forma que no resulta comparativa. No obstante, en la Nota 1.c, se
incluye una reconciliacion de los saldos al 31 de diciembre de 2017 bajo NIC
39 vy los correspondientes saldos al 1 de enero de 2018 bajo NIIF 9.

De igual forma, con el objetivo de adaptar el regimen contable de las entida-
des de credito espanolas a los cambios derivados de la adopcion de NIIF 15y
NIIF 9, con fecha 6 de diciembre de 2017, se ha publicado la Circular 4/2017,
de 27 de noviembre, de Banco de Espana, que deroga la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, para aquellos ejercicios que comienzan a partir del 1 de
enero de 2018. De este modo, adopcién de esta Circular ha modificado el
desglose y presentacion de determinados epigrafes de los estados financieros,
para adaptarse a la mencionada NIIF 9. La informacién correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 no ha sido reelaborada bajo
dicha Circular.

La informacién contable formulada de acuerdo con los criterios de las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera, adoptadas por la Unidn Europea,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 se
presenta en todos los casos, a efectos comparativos, haciendo referencia a
las cifras del ejercicio 2017. La informacion referida al ejercicio 2017 se presen-
ta exclusivamente a efectos comparativos con la de 2018 y no forma parte de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2018.

i) Recursos propios

El Comité de Basilea de Supervision Bancaria lidera la armonizacion de la regu-
laciéon financiera internacional. A través de los acuerdos alcanzados por este
Comité, se articuld una primera regulacion para las entidades de crédito, que
fijd un capital minimo del 8% sobre el conjunto de sus riesgos (Basilea |, 1988).
Posteriormente, en 2004, Basilea Il mejord la sensibilidad de los mecanismos de
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estimacion del riesgo y aportd dos nuevos pilares: la autoevaluacion del capi-
taly los riesgos por cada entidad (Pilar Il) y la disciplina de mercado (Pilar lll). En
diciembre de 2010, el Comité aprueba un nuevo marco normativo (Basilea lll)
que incrementa las exigencias de capital con instrumentos de mejor calidad
y busca consistencia y una aplicacion homogénea por entidades y paises. El
nuevo acuerdo de capital mejora la transparencia y la comparabilidad de las
ratios de capital. Ademds, incorpora nuevas herramientas prudenciales, en el
dmbito de la liquidez y en el de apalancamiento.

La Unién Europea frasladd a su ordenamiento juridico los citados acuerdos (Basi-
lea lll), bajo un modelo de infroduccién por fases (phase-in) hasta el 1 de enero
de 2019, mediante la Directiva 2013/36/UE (CRD-IV) del Parlamento Europeo y
del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las enti-
dades de crédito y a la supervision prudencial de las enfidades de crédito y las
empresas de inversion y el Reglamento (UE) N° 575/2013 (CRR) del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion en el Diario Oficial de las
Comunidades Europeas, de aplicacion desde el 1 de enero de 2014.

Con el objeto de adaptar el ordenamiento juridico nacional a los cambios nor-
mativos que se imponen en el dmbito internacional se aprobd la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédi-
to, continuando la transposicion iniciada por el Real Decreto-ley 14/2013, de
29 de noviembre y la Circular 2/2014 del Banco de Espana que establece las
opciones regulatorias de requerimientos aplicables durante el periodo transi-
torio. Los requerimientos de recursos propios minimos que establecen la nor-
mativa vigente (Pilar 1) se calculan en funcidn de la exposicion de la Enfidad al
riesgo de crédito, al riesgo de cambio, al riesgo de la cartera de negociacion,
al riesgo de mercado y al riesgo operacional. Adicionalmente, la Entidad estd
sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos.

El Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrollala Ley 10/2014
de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades de
crédito, completa el desarrollo reglamentario de la citada Ley, a la vez que
refunde en un texto Unico todas aquellas normas con rango reglamentario de
ordenacion y disciplina de entidades de crédito que se han emitido hasta su
publicacion.

Asimismo, cabe destacar que durante el periodo 2015-2018 se han publicado
nuevas normativas que complementan el Reglamento CRR, en tematicas rela-
tivas a Fondos Propios, Liquidez, Riesgos de Pilar | y Requerimientos de Capital.

Asi destacar que, con fecha 2 de febrero de 2016 se emitié la Circular 2/2016
de Banco de Espana que fiene como objetivo fundamental completar, en lo
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relativo a las entidades de crédito, la tfransposicion de la Directiva 2013/36/UE
al ordenamiento juridico espanol. Ademds, se recoge una de las opciones que
el Reglamento (UE) n° 575/2013 atribuye a las autoridades nacionales compe-
tentes, adicional alas que el Banco de Espana ya ejercié en la Circular 2/2014.

Dicha Circular, también desarrolla algunos aspectos de la fransposicion de
la Directiva 2011/89/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de no-
viembre de 2011, por la que se modifican las Directivas 98/78/CE, 2002/87/
CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE en lo relativo a la supervision adicional de las
enfidades financieras que formen parte de un conglomerado financiero. Esta
Directiva ya ha sido transpuesta en lo fundamental mediante las modifica-
ciones que tanto la Ley 10/2014 como el Real Decreto 84/2015 introducian,
respectivamente, enla Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglo-
merados financieros y por la que se modifican ofras leyes del sector financiero,
en el Real Decreto 1332/2005 que la desarrolla.

Por Ultimo, en el ejercicio 2017 se publico la Circular 3/2017, de 24 de octubre,
del Banco de Espana, por la que se modifica la Circular 2/2014, de 31 de ene-
ro. Esta Circular tiene como objetivo fundamental adaptar ciertos aspectos
de la Circular 2/2014, en lo relativo a las entidades de crédito menos signifi-
cativas, a las Ultimas disposiciones aprobadas por el Banco Central Europeo
para las entidades significativas (principalmente, la Orientaciéon (UE) 2017/697
del Banco Central Europeo, de 4 de abril de 2017, sobre el gjercicio por las
autoridades nacionales competentes de las opciones y facultades que ofrece
el derecho de la Unién respecto de las entfidades menos significativas). Asimis-
mo, se eliminaron las normas relativas a opciones fransitorias que resultaban
de aplicacion hasta 2017.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las
entidades de crédito deberdn en todo momento cumplir con un ratio total
de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que los reguladores
pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco normativo y requerir a las
enfidades el mantenimiento de niveles adicionales de capital.

En este sentido, la Entidad recibid en diciembre de 2018 una comunicacion por
parte del Banco de Espana respecto a la decision sobre los requerimientos mi-
nimos prudenciales aplicables a la Entidad, por el cual Caja Rural de Navarra
debe mantener a partir del 1 de enero de 2019 un ratio de Capital Total del
11,38% y un ratio Common Equity Tier1 (CET1) del 7,88%, medidos sobre el capital
regulatorio phased-in (los requerimientos exigidos desde el 1 de enero de 2018
hasta el 31 de diciembre de 2018 fueron: un ratio de Capital Total del 10,755%
y un ratio Common Equity Tier1 (CET1) del 7,255%, medidos sobre el capital re-
gulatorio phased-in). Estos requisitos incluyen el minimo exigido por Pilar 1 vy el
requerimiento de Pilar 2, incluyendo el colchdn de conservacion de capital.
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La gestion que la Entidad Dominante realiza de sus recursos propios se ajusta,
en lo que a definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la nueva
normativa de solvencia anteriormente descrita (Nota 21).

j) Fondo de Resolucion Nacional y Fondo de Garantia de Depésitos

Fondo Unico de Resolucién

La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través
del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, acomete la fransposicion al
ordenamiento juridico nacional de la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo. En
esta regulacion se establece un nuevo marco para la resolucion de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion, que es a su vez una de las
normas que contribuyen a la constituciéon del Mecanismo Unico de Resolu-
cion, creado mediante el Reglamento (UE) N° 806/2014, de 15 de Julio, por el
que se establecen normas y procedimientos uniformes para la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion en el marco de un
Mecanismo Unico de Resolucion y Fondo Unico de Resolucion a nivel europeo.

En el contexto del desarrollo de esta normativa, el 1 de enero de 2016 entré en
vigor el Fondo Unico de Resolucion, que se establece como un instrumento de
financiacién con el que podrd contar la Junta Unica de Resolucién, que es la
autoridad europea que tomard las decisiones en materia de resolucion, para
acometer eficazmente las medidas de resolucidon que se adopten. El Fondo
Unico de Resolucién se nutrird de las aportaciones que realicen las entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion sujetas al mismo.

El Mecanismo Unico de Resolucién se apoya en el Fondo Unico de Resolucion,
que serd dotado progresivamente por las contribuciones bancarias durante
un periodo fransitorio que durard hasta el 31 de diciembre de 2024, hasta al-
canzar un tamano equivalente al 1 % de los depdsitos garantizados.

El cdlculo de la contribucién de cada entidad al Fondo Unico de Resolucion, re-
gulado por el Reglamento (UE) 2015/63, parte de la proporcién que cada una de
ellas representa sobre el total agregado de los pasivos totales de las entidades ad-
heridas una vez deducidos sus recursos propios y el importe garantizado de los de-
positos que, posteriormente se ajusta al perfil de riesgo de la entidad. La obligacion
de contribuir al Fondo Unico de Resolucién se devenga el 1 de enero de cada afo.

En el ejercicio 2018, el gasto incumido por la confribucion realizada a este organis-
mo ascendio a 2.289 miles de euros (1.799 miles de euros en el ejercicio 2017), inclu-
yendo las tasas asociadas, el cual se ha contabilizado de acuerdo con la CINIIF 21
de forma similar al gasto reconocido por el Fondo de Garantia de Dep&sitos.
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Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad dominante estd integrada en el Fondo de Garantia de Depodsitos
de Enfidades de Crédito.

El Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, modificado por el Real De-
creto 1012/2015, de 6 de noviembre, establece que la Comisidon Gestora del
Fondo de Garantia de Depdsitos determinard las aportaciones anuales de las
Entidades adscritas al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Cré-
dito. En el ejercicio 2018, la Comisidon Gestora determind una aportacion del
1,8 por mil de los depdsitos garantizados a 30 de junio de 2018. El cdiculo de la
aportacién de cada entidad se realiza en funcidn del importe de los depdsitos
garantizados y de su perfil de riesgo, tomando en consideracion indicadores
como la adecuacioén del capital, la calidad de los activos y la liquidez, que
han sido desarrollados por la Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de
Espana. Asimismo, la aportacién al compartimento de garantia de valores se
ha fijado en un 2 por mil del 5% del importe garantizado de los valores y otros
instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018.

El gasto por las aportaciones ordinarias a las que se refiere el pdrrafo anterior
se devenga de acuerdo a la CINIIF 21, cuando existe la obligacion del pago
siendo ésta el 31 de diciembre de cada ano.

El 30 de julio de 2012, la Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos
acordd larealizacién de una derrama extraordinaria entre las entidades adhe-
ridas al mismo, a pagar por cada entidad mediante diez cuotas anuales igua-
les. El importe de la derrama correspondiente a la Enfidad dominante ascen-
dié a 12.276 miles de euros (diez cuotas anuales de 1.228 miles de euros cada
una). Estas cuotas serdn deducidas de la aportacién ordinaria anual que, en
su caso, satisfaga la Entidad dominante, y hasta el importe de esa aportacion
ordinaria. Al 31 de diciembre de 2018, la Entidad dominante mantiene registra-
do el citado compromiso por importe de 4.708 miles de euros (5.763 miles de
euros al 31 de diciembre de 2017), en el epigrafe “Activos financieros a coste
amortizado - Préstamos y partidas a cobrar — Clientela — Otros activos finan-
cieros” del activo del balance consolidado (Nota 10) y en el epigrafe “Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros Pasivos financieros” (Nota 17) del pasivo
del balance consolidado.

En el ejercicio 2018, el gasto incurrido por todas las contribuciones realizadas a
este organismo ascendid a 3.115 miles de euros (8.008 miles de euros en el ejer-
cicio 2017), que se han registrado en el epigrafe “Otros gastos de Explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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k) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, no existen responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situaciéon finan-
ciera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas res-
pecto ainformacion de cuestiones medioambientales.

I) Suscripcidn junto con otras entidades de un Acuerdo Marco para el estable-
cimiento y constitucidn posterior de un Mecanismo Institucional de Proteccién
Cooperativo

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asocia-
cion Espanola de Caja Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se en-
cuentra la Entidad Dominante, suscribieron con la mencionada Asociacion,
el Banco Cooperativo Espanol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo) y con
Grucajrural Inversiones, S.L. (en adelante, Grucajrural) un Acuerdo Marco re-
lativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo
Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados
pactos complementarios. Estos acuerdos contemplan, principalmente, los si-
guientes hitos:

* Promover una evolucion del marco estatutario y convencional de la Aso-
ciacién con vistas a su modernizacion y refuerzo, sustituyendo los actuales
mecanismos de solidaridad por un sistema institucional de proteccién (SIP)
de los contemplados en el articulo 113.7 del Reglamento (UE) n° 575/2013
(CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperativas de Crédito. Serdn
parte de este SIP, las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estdn aso-
ciadas a la Asociacion, Grucajrural y el Banco Cooperativo (en adelante,
los miembros del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR Yy (ii) en la normativa regu-
ladora de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, es necesario
que el Banco de Espana reconozca el MIP como SIP.

e Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que pue-
dan atenderse en el seno del SIP y que se nutrird de aportaciones de los
miemlbros del SIP. Este fondo serd administrado y contfrolado por la Asocia-
cion, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios vehiculos.

En relacion a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacion
comunico alas Cajas asociadas los importes de los compromisos de la aporta-
cion ex — ante a realizar al fondo. Esta primera aportacion, al tener que alcan-
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zar el 0,5% de los activos ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas
asociadas a marzo de 2018, podrd ser objeto de ajuste en funcidén de esos de
activos ponderados por riesgo agregados.

* Agrupar las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo y en Rural
Servicios Generales (en adelante, RGA) en la sociedad Grucaijrural, vehicu-
lo constituido por la Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre
de 2017. Esta agrupacion serd realizada tras la adquisicion, por parte de las
29 Cajas, de las participaciones de Grucajrural que ostentaba la Asocia-
cion como socio fundador, y la posterior transmision a esta sociedad, como
aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas fienen en BCE y
en RGA que ampliard su capital entregando a las Cajas aportantes partici-
paciones sociales de nueva emision de Grucajrural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de
Grucajrural en la que se acuerda la mencionada ampliacion de capital me-
diante aportacién no dineraria.

A la fecha de la firma del Acuerdo Marco, la mencionada aportaciéon no dine-
raria estaba sujeta a la obtencién de la no oposicion de: (i) el Banco Central
Europeo por lo que hace a Banco Cooperativo vy (ii) la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones (*DGSFP") por lo que hace a RGA. Ademds, en
la medida en que Banco Cooperativo es tfitular del 100% del capital social y
derechos de voto en la sociedad gestora de instituciones de inversion colecti-
va Gescoperativo, S.G.II.C., S.A. (“Gescoperativo”), serd necesario recabar la
no oposicion de la CNMV.

No obstante, antes de la firma del Acuerdo Marco, la Direccidon de la Asocia-
cion considerd que, con independencia de la necesidad de llevar a cabo el
trdmite administrativo y teniendo en cuenta, por un lado, las gestiones previas
a la presentacion de la solicitudes, y por otro, la naturaleza de la operacion y
el andlisis de idoneidad que corresponde hacer a los supervisores, No se apre-
ciaba existencia de ninguna razéon para que la conclusion a alcanzar no sea
la *no oposicion”

La participacion de la Enfidad Dominante en el mencionado Acuerdo Marco
fue objeto de aprobacién en el Consejo Rector extraordinario celebrado el 24
de noviembre de 2017.

En relacion a los hitos detallados anteriormente, en los primeros meses de 2018
han tenido lugar los siguientes acontecimientos:

El T de marzo de 2018 ha tenido lugar la Asamblea General de la Asocia-
cion Espanolas de Cajas Rurales en la que todas las Cajas asociadas, enfre
las que se encuentra la Entidad Dominante han aprobado la constitucion del
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MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el Regla-
mento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas
relacionadas con la medicion de solvencia y liquidez de los miemlbros del MIP
y la politica general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de relaciones
econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se ha obtenido por parte del Banco de Espa-
na el reconocimiento de MIP como SIP a los efectos previstos en la normativa
comentada anteriormente.

En relaciéon a la no oposicidon a la aportacion no dineraria de las acciones de
Banco Cooperativo y RGA a Grucajrural, se ha obtenido confirmacion en las
siguientes fechas:

- Banco Central Europeo y CNMYV el 23 de febrero de 2018
- DGSFP el 6 de marzo de 2018

Con fecha 9 de marzo de 2018 han sido elevados a publico los documentos
correspondientes a la ampliacion de capital mediante aportacion no dinera-
ria de Grucajrural, que ha sido inscrita con efectos del 14 de marzo.

La constitucion del mencionado MIP ha generado las siguientes fransacciones
en la Entidad Dominante:

e El compromiso asumido para la constitucion del fondo para cubrir las fina-
lidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el seno del SIP ha
supuesto un gasto en el ejercicio 2017 de 32.396 miles de euros registrado
en el epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

e En relacion a la ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria
de Grucajrural, los elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias
realizadas por la Caja son 297.671 acciones de Banco Cooperativo Espanal,
S.A., representativas del 15,45% del capital social, valoradas en 76.317 miles
de euros y 1.099.706 acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Se-
guros y Reaseguros, representativas del 12,90% del capital social, valoradas
en 41.767 miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la Caja
ha recibido 5.904.241.743 participaciones de Grucajrural Inversiones, S.L. Al
31 de diciembre de 2018 y 2017, la participacion de la Caja en Grucajrural
asciende al 20,35% y 18,48% de su capital social, respectivamente.

La transmision, mediante aportacion no dineraria, de las acciones en Banco
Cooperativo y RGA a Grucajrural, ha sido considerada por la Caja como una
operacion de permuta de activos concluyéndose que la mencionada permu-
ta tiene cardcter comercial. Teniendo en cuenta lo anterior, esta operacion
ha supuesto el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
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ejercicio 2017 de las plusvalias latentes existentes en las participaciones frans-
mitidas que ascendian, a la fecha de la firma del Acuerdo Marco, a 17.783
miles de euros en Banco Cooperativo y 21.370 miles de euros en RGA y que
estaban registradas en el epigrafe de “otro resultado global acumulado” del
patrimonio neto. Este resultado ha sido registrado en el epigrafe de “Ganan-
cias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

m) Hechos posteriores

Taly como se menciona en la nota 1 de las presentes cuentas anuales conso-
lidadas, con fecha 1 de enero de 2019 ha entrado en vigor NIIF 16, arrendo-
mientos. En la citada nota 1.c se detallan los principales impactos cuantitati-
vos y cudlitativos que la Entidad Dominante estima que dicha norma tendrd
en las cifras contables.

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de for-
mulaciéon de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha producido
ningun acontecimiento adicional que afecte significativamente a la Grupo.
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2. Principios y politicas contables, y criterios de valoracion
aplicados

En la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboraciéon de las cuentas anuales consolidadas se ha considerado que
la gestion del Grupo continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion
de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del Patri-
monio neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante
en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo, en su caso, en lo relacio-
nado con el Estado de flujos de efectivo consolidado, se han elaborado en
funciéon de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la
fecha de su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfo-
gue de coste histdrico, asi como la valoraciéon a valor razonable de los activos
financieros mantenidos para negociar, activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, los activos financieros disponibles para la venta y
otros activos y pasivos financieros (incluidos derivados).

La preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas exige el uso de ciertas
estimaciones contables. Asimismo, exige a la Direccidn que ejerza su juicio en
el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. Dichas estimaciones
pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos
y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas anuales consolidadas y al im-
porte de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales con-
solidadas. Aunque las estimaciones estdn basadas en el mejor conocimiento
de la Direccidén de las circunstancias actuales y previsibles, los resultados fina-
les podrian diferir de estas estimaciones.

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

C tacién Leaal

d) Naturaleza y operativa de los Derivados financieros

Los Derivados financieros son instrumentos que, ademads de proporcionar una
pérdida o una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones,
compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de mercado aso-
ciados a saldos y tfransacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos
de inferés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares. El Grupo
utiliza Derivados financieros negociados en mercados organizados © negociao-
dos bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los Derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que 1os so-
licitan, para la gestion de los riesgos de las posiciones propias del Grupo (deri-
vados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados contable-
mente como operaciones de cobertura se consideran como derivados de ne-
gociacion. Las condiciones para poder aplicar la contabilidad de cobertura
son las siguientes:

i) El Derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de
los activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo
de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de alteraciones en
los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros,
compromisos y tfransacciones previstas altamente probables (cobertura de
flujos de efectivo) o elriesgo de la inversion neta en un negocio en el extran-
jero (cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero).

i) El Derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente all
elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura.
Por tanto, deberd tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento de
contfratacion de la cobertura en condiciones normales, y eficacia retros-
pectiva, evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se manten-
drd durante toda la vida del elemento o posicidon cubierto.

Para asegurar la eficacia prospectiva y retrospectiva de las coberturas, el Gru-
po recurre a los correspondientes tests de efectividad, que demuestran que la
variacion de valor razonable del instrumento de cobertura tiene una elevada
correspondencia con la variacion de valor razonable de elemento cubierto.
Asi, de acuerdo con la normativa vigente, se supone que la cobertura es efi-
caz cuando la variacidén acumulada de valor razonable del instrumento de
cobertura oscila entre el 80% y el 125% de la variacion acumulada de valor
razonable del elemento cubierto. Si un derivado cumple en su inicio el test de
efectividad y posteriormente dejara de cumplirlo, se calificaria contablemen-
te desde ese momento como un derivado de negociacion y se aplicaria la
norma de interrupcién de coberturas.
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i) Se debe documentar adecuadamente que la contfratacion del Derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de deter-
minados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y
medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la
gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el Grupo.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a car-
teras de activos y pasivos financieros. En este Ultimo caso, el conjunto de los
activos o pasivos financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo,
entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio del riesgo
cubierto de los elementos individuales cubiertos es similar.

Para realizar coberturas la Entidad utiliza derivados de distinta naturaleza: deri-
vados de tipo de interés, de renta variable, de divisa, etc., en funcién del tipo
de riesgo subyacente del elemento que se desea cubrir. Asi, los instrumentos
de cobertura susceptibles de ser utilizados son los Interest Rate Swaps (IRS), Call
Money Swaps (CMS), FRAs, Futuros sobre tipos de interés, Futuros sobre bonos,
Futuros sobre indices de renta variable, Futuros sobre acciones, Compra-venta
de divisas a plazo, Opciones sobre tipos de interés, Opciones sobre indices
de renta variable, Opciones sobre acciones, Opciones sobre divisa, Opciones
sobre estructuras de tipos de interés, Opciones sobre estructuras de renta va-
riable y Equity swaps.

Las operaciones de cobertura con instrumentos derivados confratadas por el
Grupo, que en general tienen la consideraciéon de coberturas de valor razo-
nable, tienen por objeto cubrir total o parcialmente el riesgo de cambios en el
valor razonable de determinados pasivos o depdsitos emitidos por la Entidad
ante cambios en los tipos de interés o bien el valor razonable de determinados
instrumentos de patrimonio y valores representativos de deuda de la cartera
de Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los Derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros
confratos principales se registran separadamente como derivados cuando
sus riesgos y caracteristicas no estdn estrechamente relacionados con los de
los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se en-
cuentren clasificados en los epigrafes de " Activos financieros mantenidos para
negociar” y de Activos o pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados.
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e) Activos financieros y pasivos financieros - Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes carteras:

i) Activos financieros a coste amortizado.
ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

i) Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en re-
sultados:

a. Activos financieros mantenidos para negociar.

b. Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoria-
mente a valor razonable con cambios en resultados

iv)Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resulta-
dos.

v) Derivados — contabilidad de coberturas

La clasificacion en las anteriores categorias se realiza sobre la base de los dos
siguientes elementos:

e el modelo de negocio del Grupo para la gestion de los activos financieros,
Y

* |as caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos finan-
cieros.

Modelo de negocio

Modelo de negocio es la forma en que se gestionan los activos financieros
para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio se determina conside-
rando cémo se gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para
alcanzar un objetivo concreto. Por tanto, el modelo de negocio no depende
de las infenciones del grupo para un instrumento individual, sino que se deter-
mina para un conjunto de instrumentos.

Los modelos de negocio que utiliza el Grupo son:

* Mantenimiento de los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo
contractuales: bajo este modelo, los activos financieros se gestionan con el
objetivo de cobrar sus flujos de efectivo contractuales concretos y no para
obtener un rendimiento global conservando y vendiendo activos. No obs-
tante, lo anterior, se permiten enajenaciones anteriores al vencimiento de
los activos bajo determinadas circunstancias. Entre las ventas que pueden
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ser compatibles con un modelo de mantener los activos para recibir flujos
de efectivo contractuales se encuentran las poco frecuentes o poco signifi-
cativas, las de activos proximos al vencimiento, las motivadas por un incre-
mento del riesgo de crédito y aquellas efectuadas para gestionar el riesgo
de concentracion.

* Venta de los activos financieros.

* Combinacion de los dos modelos de negocio anteriores (mantenimiento
de los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales
y venta de los activos financieros): este modelo de negocio implica la reali-
zacion de ventas de activos mds frecuentes y de mayor valor, siendo estas
esenciales al modelo de negocio.

Caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros

Un activo financiero se debe clasificar en el momento inicial en una de las dos
siguientes categorias:

* Aquellos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especifica-
das, a flujos de efectivo que consisten solamente en pagos de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

e Resto de activos financieros.

A efectos de esta clasificacion, el principal de un activo financiero es su valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial, que puede cambiar a lo
largo de la vida del activo financiero; por ejemplo, si hay reembolsos de prin-
cipal. Asimismo, se entiende por interés la suma de la contraprestacion por el
valor temporal del dinero, por los costes de financiacién y estructura, y por el
riesgo de crédito asociado alimporte de principal pendiente de cobro duran-
te un periodo concreto, mds un margen de ganancia.

Clasificacion de las carteras a efectos de valoracion
El Grupo clasifica un activo financiero, a los efectos de su valoracion:

* Enla cartera de “Activos financieros a coste amortizado”, cuando se cum-
plan las dos condiciones siguientes:

a. se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener acti-
vos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales, y

b.las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas
especificadas, que son solamente pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente.
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* Enla cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global”, cuando se cumplan las dos condiciones siguientes:

a.se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo combina la per-
cepcion de los flujos de efectivo confractuales de los activos financieros
y la venta, y

b.las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas
especificadas que son solamente pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente.

* En la cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en re-
sultados”: siempre que por el modelo de negocio de la Enfidad para su ges-
tion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea
procedente clasificarlo en alguna de las carteras anteriores.

* Dentro de la cartera de “Activos financieros obligatoriomente a valor razo-
nable con cambios en resultados”, se incluyen todos aquellos instrumentos
para los que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

a. se originen o adquieran con el objetivo de realizarlos a corto plazo.

b.sean parte de un grupo de instrumentos financieros identificados y ges-
tionados conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones re-
cientes para obtener ganancias a corto plazo.

c. sean instrumentos derivados que no cumplan la definicion de contrato
de garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de
cobertura contable.

Constituyen una excepcion a los criterios generales de valoracion descritos
anteriormente las inversiones en instrumentos de patrimonio. Con cardcter ge-
neral el Grupo ejerce la opcidn en el reconocimiento inicial y de forma irre-
vocable porincluir en la cartera de activos financieros a valor razonable con
cambios en ofro resultado global inversiones en instrumentos de patrimonio
neto que no se clasifican como mantenidos para negociar y que, en caso de
no ejercer dicha opciodn, se clasificarian como activos financieros obligatoria-
mente a valor razonable con cambios en resultados.

Respecto la evaluacion del modelo de negocio, este no depende de las in-
tenciones para un instrumento individual, sino que se determina para un con-
junto de instrumentos, tomando en consideracion la frecuencia, el importe y
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de dichas ventas
y las expectativas en relacion con las ventas futuras. Las ventas poco frecuen-
tes o poco significativas, aquellas proximas al vencimiento del activo y las mo-
tivadas por incrementos del riesgo de crédito de los activos financieros o para
gestionar el riesgo de concentracion, entre otfras, pueden ser compatibles con
el modelo de mantener activos para recibir flujos de efectivo contractuales.
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Si un activo financiero contiene una cldusula contractual que puede modifi-
car el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales (como
cldusulas de amortizacion anticipada o la ampliacion de la duracion), el Gru-
po determina si los flujos de efectivo que se generardn durante la vida del
instrumento debido al ejercicio de dicha cldusula contractual son solamente
pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Para
ello, se consideran los flujos de efectivo contractuales que puedan generarse
antes y después de la modificacion del calendario o importe de los flujos de
efectivo contfractuales.

Alavez, en el caso de que un activo financiero contemple un ajuste periddico
del tipo de interés pero la frecuencia de ese ajuste no coincida con el plazo
del tipo de interés de referencia (por ejemplo, el tipo de interés se ajusta cada
tres meses al tipo a un ano), el Grupo evalla, en el momento del reconoci-
miento inicial, este desajuste en el componente del interés para determinar si
los flujos de efectivo contractuales representan solo pagos de principal e inte-
reses sobre el importe del principal pendiente.

Las condiciones contractuales que, en el momento del reconocimiento inicial,
tengan un efecto minimo sobre los flujos de efectivo o dependan de la ocu-
rrencia de eventos excepcionales y muy improbables (como la liquidacion del
emisor) no impiden su clasificacion en las carteras de coste amortizado o a
valor razonable con cambios registrados en ofro resultado global.

i) Derivados - contabilidad de coberturas que incluye los derivados financie-
ros adquiridos o emitidos por el Grupo que cuadlifican para poder ser consi-
derados de cobertura contable.

i) Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés que corresponde a la contrapartida
de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolida-
da con origen en la valoraciéon de las carteras de instrumentos financieros
que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés me-
diante derivados de cobertura de valor razonable.

iii) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas que incluye
los instrumentos de patrimonio en Enfidades del Grupo, Multigrupo o Asocia-
das.

iv)Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han cla-
siicado como mantenidos para la venta de cardcter financiero que co-
rresponde al importe en libros de las partidas individuales, infegradas en un
grupo de disposicion o que forman parte de una unidad de negocio que se
pretende enajenar (operaciones en interrupcion) y cuya venta es altamen-
te probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se
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encuentran actualmente, en el plazo de un ano a contar desde la fecha a
la que se refieren las cuentas anuales consolidadas. Por tanto, la recupera-
cion del valor en libros de estas partidas de cardcter financiero previsible-
mente tendrd lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion.
Existen otfros activos no corrientes en venta de cardcter no financiero cuyo
fratamiento contable se describe en la Nota 2.n.

Registro y valoracion

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros
se registraran por su valor razonable. Su valoracion posterior en cada cierre
contable se realiza de acuerdo con |os siguientes criterios:

i) Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto los Activos
financieros a coste amortizado y las inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente a dichos instrumentos de patrimonio y se liquiden mediante la
enfrega de los mismos.

i) Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada
el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debida-
mente informadas, en una transacciéon realizada en condiciones de inde-
pendencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de
cotizacién en un mercado activo que corresponde a un mercado organi-
zado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo finan-
ciero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transac-
ciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las
peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstan-
te, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados vy las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado
o vendido en la fecha de su valoracion.

i) Los activos financieros a coste amortizado se valoran a su coste amortizado,
utilizindose en su determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por
coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el corres-
pondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion
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de valor por deterioro reconocida directamente como una disminuciéon del
importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso
de los activos financieros a coste amortizado que se encuentren cubiertos
en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas va-
riaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo
O con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidon que iguala exactamente
el valor de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones con-
fractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin conside-
rar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a
tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion mds, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En
los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efecti-
vo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos has-
ta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Para los instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cam-
bios en resultados, el importe del valor razonable se ajusta anadiendo o dedu-
ciendo los costes de tfransaccion directamente atribuibles a su adquisicion o
emision. En el caso de los insfrumentos financieros a valor razonable con cam-
bios en resultados, los costes de transaccion directamente atribuibles se reco-
nocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los costes de transaccion se definen como gastos directamente atribuibles
a la adquisicidon o disposicion de un activo financiero, o a la emisidon o asun-
cion de un pasivo financiero, en los que no se habria incurrido si la Entidad
no hubiese realizado la transaccion.

iv) El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un mer-
cado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos
a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

Los derivados sin mercado o para los que existe un mercado poco activo
se valoran siguiendo las mds consistentes y adecuadas metodologias eco-
némicas, maximizando la utilizacion de datos observables y considerando
cualquier factor que un participante en el mercado valoraria, tales como:
a) fransacciones recientes de otros instrumentos que son sustancialmente
iguales, b) descuento de los flujos de efectivo, c) modelos de mercado para
valorar opciones. Las técnicas aplicadas, son las usadas preferentemente
por los participantes del mercado y han demostrado proporcionar la esti-
macion mds realista sobre el precio del instrumento.
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En su reconocimiento inicial, fodos los derivados financieros se registran por
su valor razonable. En el momento del reconocimiento inicial la mejor evi-
dencia del valor razonable de un instrumento financiero es normalmente
el precio de la transaccion. El Grupo Caja Rural de Navarra no realiza ope-
raciones relevantes con instrumentos derivados cuyo valor razonable en el
reconocimiento inicial difiera del precio de la transacciéon

Las variaciones en el importe en libros de los activos financieros se registran, en
general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolida-
da, diferencidndose entre las que fienen su origen en el devengo de intereses
y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Ingresos por inte-
reses”, y las que corresponden a otfras causas, que se registran, por su impor-
te neto, en los epigrafes de “"Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o (-) pérdidas por
activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en resultados, netas” o “Ganancias o (-) pérdi-
das por activos y pasivos designados a valor razonable con cambios en resul-
tados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante, las variaciones del importe en libros de los instrumentos incluidos en
el epigrafe de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resul-
tado global” se registran transitoriamente en el epigrafe "Otro resultado global
acumulado™ del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cam-
bio de los activos financieros monetarios. Los importes incluidos en el epigrafe
de "Oftro resultado global acumulado” permanecen formando parte del Patri-
monio neto hasta que se produzca la baja en el balance del activo en el que
tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, registrdndose en el epigrafe “Ganancias o pérdidas
al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas”, en el caso de los instrumentos de
deuda, y “Oftras reservas”, en el caso de los instrumentos de patrimonio.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura
contable, las diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los
siguientes criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en
los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en o que se
refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

i) Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en
negocios en el extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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i) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas
en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran
transitoriamente en el epigrafe de “Ofro resultado global acumulado™ del
Patrimonio neto.

iv)En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las di-
ferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los ele-
mentos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de "Otro
resultado global acumulado” del Patrimonio neto.

En estos dos Ultimos casos, las diferencias en valoracidon no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se regis-
tren en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto.

Pasivos financieros
Clasificaciéon

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguien-
tes criterios:

i) Pasivos financieros mantenidos para negociar que incluyen los pasivos fi-
nancieros que se han emitido con el objeto de readquirirlos a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestio-
nados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes
para la obfencion de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados
no designados como instrumentos de cobertura contable o son originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo.

ii) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios a resultados
que corresponden a pasivos financieros designados en su reconocimiento
inicial por el Grupo o cuando al hacerlo se obtenga informaciéon mas rele-
vante debido a que:

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias en
el reconocimiento o valoracion que surgirian por la valoracion de activos
0 pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas, con dife-
rentes criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se ges-
tione y su rendimiento se evalUe sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion docu-
mentada y se facilite informacion de dicho grupo también sobre la base
del valor razonable al personal clave de la Direccidn.
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i) Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos finan-
cieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance y que
responden a las actividades tipicas de captacién de fondos de las entida-
des financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su
plazo de vencimiento.

iv)Derivados — contabilidad coberturas que incluye los derivados financieros
adquiridos o emitidos por el Grupo que cualifican para poder ser considera-
dos de cobertura contable.

v) Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés que corresponde a la contrapartida
de los importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolida-
da con origen en la valoracion de las carteras de instrumentos financieros
que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés me-
diante derivados de cobertura de valor razonable.

vi) Capital reembolsable a la vista que incluye el importe de los instrumentos
financieros emitidos por el Grupo que, teniendo la naturaleza juridica de
capital, no cumplen los requisitos para poder calificarse como Patrimonio
Neto. Se valoran como los “Pasivos financieros designados a coste amorti-
zado" salvo que el Grupo los haya designado como “Pasivos financieros de-
signados a valor razonable con cambios en resultados” en caso de cumplir
las condiciones para ello.

vii)Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasifica-
do como mantenidos para la venta que corresponde a los saldos acree-
dores con origen en los “Activos no corrientes y grupos enajenables de ele-
mentos clasificados como mantenidos para la venta™.

Registro y valoracion

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define
para los activos financieros excepto en los casos siguientes:

i) Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “Pasivos financieros man-
tenidos para negociar” y de “Pasivos financieros designados a valor razonao-
ble con cambios en resultados” que se valoran a valor razonable, taly como
se define para los activos financieros. Los pasivos financieros cubiertos en ope-
raciones de cobertura de valor razonable se gjustan, registrdndose aquellas
variaciones que se producen en su valor razonable en relacion con el riesgo
cubierto en la operacién de cobertura en el apartado “Operaciones de mi-
crocobertura” del epigrafe al que pertenecen dichos pasivos financieros.

i) Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de ca-
pital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetivay se liquiden mediante enfrega de los mismos se valoran por su coste.
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Las variaciones en el importe en libros de los pasivos financieros se registran,
en general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada, diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Gastos
por intereses”, y las que corresponden a ofras causas, que se registran, por su
importe neto, en los epigrafes de “"Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasi-
vos financieros mantenidos para negociar, netas” y “Ganancias o (-) pérdidas
por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Ingresos y gastos de los activos y pasivos financieros

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se re-
conocen con los siguientes criterios:

a) Los infereses devengados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, utilizando el tipo de interés efectivo de la operacion sobre el
importe en libros bruto de la operacion (excepto en el caso de activos du-
dosos que se aplica sobre el valor neto contable).

b) Los restantes cambios de valor se reconocerdn como ingreso o gasto cuan-
do el instrumento financiero cause baja del balance; cuando se reclasifi-
que; y en el caso de los activos financieros, cuando se produzcan pérdidas
por deterioro de valor o ganancias por su posterior recuperacion.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

a) Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los instrumentos que
no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados
del instrumento, que se registrard como intereses o como dividendos segun
su naturaleza, y el resto, que se registrard como resultados de operaciones
financieras en la partida que corresponda.

b) Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Como excepcion, el Grupo deberia reconocer los cambios de valor de un
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados, en
el caso de aplicar, de la forma siguiente:

a) el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible
a cambios en el riesgo de crédito propio de ese pasivo se reconoce en otro
resultado global, que se transferiria directamente a una partida de reservas
si se produjera la baja de dicho pasivo financiero, y
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b) elimporte restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce
en el resultado del ejercicio.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios
en ofro resultado global se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devenga-
dos se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Para
los intereses se procede de forma igual a los activos a coste amortizado.

b) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada cuando se trate de activos financieros monetarios, y en
otro resultado global, cuando se trate de activos financieros no monetarios.

c) Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de va-
lor o las ganancias por su posterior recuperacion se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Los restantes cambios de valor se reconocen en otro resultado global.

De este modo, cuando un instrumento de deuda se valora a valor razonable
con cambios en ofro resultado global, los importes que se reconocerdn en el
resultado del ejercicio serdn los mismos que se reconocerian si se valorase a
coste amortizado.

Cuando uninstrumento de deuda a valor razonable con cambios en ofro resul-
tado global se da de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en
el patrimonio neto se reclasifica pasando al resultado del periodo. En cambio,
cuando un insfrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en
otro resultado global se da de baja del balance, el importe de la pérdida o
ganancia registrada en ofro resultado global acumulado no se reclasifica a la
cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida de reservas.

Para cada una de las anteriores carteras, el reconocimiento cambiaria si di-
chos instrumentos forman parte de una relacidon de cobertura.

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Exclusivamente cuando el Grupo cambia su modelo de negocio para la ges-
tion de activos financieros, se reclasificaria todos los activos financieros afecta-
dos de acuerdo con los apartados siguientes. Dicha reclasificacion se realiza
de forma prospectiva desde la fecha de la reclasificacion, sin que sea proce-
dente reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconoci-
dos. Con cardcter general, los cambios en el modelo de negocio ocurren con
muy poca frecuencia, en los siguientes supuestos:

i) Si el Grupo reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en resultados, el Grupo
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deberd estimar su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier
pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste amortizado pre-
vio y el valor razonable, se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada.

i) Si el Grupo reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor
razonable del activo en la fecha de reclasificacion pasard a ser su nuevo
importe en libros bruto.

iii) Si el Grupo reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en otro resultado global,
la enfidad deberd estimar su valor razonable en la fecha de reclasifica-
cion. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencias entre el cos-
te amortizado previo y el valor razonable se reconocerd en otro resultado
global. El fipo de inferés efectivo y la estimacion de las pérdidas crediticias
esperadas no se ajustardn como consecuencia de la reclasificacion.

iv)Si se reclasifica un instrumento de deuda desde |la cartera de valor razo-
nable con cambios en ofro resultado global a la de coste amortizado, el
activo financiero se reclasificard por el valor razonable en la fecha de re-
clasificacion. La pérdida o ganancia acumulada en la fecha de reclasifica-
cion en ofro resultado global acumulado del patrimonio neto se cancelard
utilizando como contrapartida el importe en libros del activo en la fecha
de reclasificacion. Asi, el instrumento de deuda se valorard en la fecha de
reclasificacidon como si siempre se hubiera valorado a coste amortizado. El
tipo de interés efectivo y la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas
no se ajustaradn como resultado de la reclasificacion.

v) Si el Grupo reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios
en ofro resultado global, el activo financiero se seguird valorando a valor
razonable, sin que se modifique la contabilizacidon de los cambios de valor
registrados con anterioridad.

vi)Si el Grupo reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en ofro resultado global a la de valor razonable
con cambios en resultados, el activo financiero se seguird valorando a valor
razonable. La pérdida o ganancia acumulada anteriormente en otro resul-
tado global acumulado del patrimonio neto se traspasard al resultado del
periodo en la fecha de reclasificacion.

vii)Cuando la inversion en una dependiente, negocio conjunto o asociada
deje de calificarse como tal, la inversidn retenida, en su caso, se medird
por su valor razonable en la fecha de reclasificacion, reconociendo cual-
quier ganancia o pérdida que surja, por diferencia entre su importe en libros
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previo a la reclasificacion y dicho valor razonable, en resultados o en otro
resultado global, segun corresponda en funcion de la valoracion posterior
de la inversion retenida.

Salvo las reclasificaciones de cartera explicadas en la nota 1.c) como consecuen-
cia de la enfrada en vigor de la NIIF 9, durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han
readlizado reclasificaciones enfre carteras de instrumentos financieros, ni ventas de
activos financieros a coste amortizado/inversiones mantenidas hasta vencimiento.

f) Transferencias y baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd con-
dicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
asociados de los activos que se transfieren:

l. Si los riesgos y beneficios se tfraspasan sustancialmente el activo financie-
ro transferido se da de baja del balance; reconociéndose separadamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

Il. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido el activo financiero transferido no se da de baja del
balance y se confinua valorando con los mismos criterios utilizados antes de
la tfransferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

* Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contrapresta-
cion recibida; que se valora posteriormente a su coste amortizado.

* Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja)
como los gastos del nuevo pasivo financiero.

lIl. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios aso-
ciados al activo financiero transferido se distingue entre:

» Sila Entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se
da de baja del balance y se reconoce separadamente cualquier derecho
U obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

* Sila Entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido,
continua reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposi-
cion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pa-
sivo financiero asociado al activo financiero fransferido. El importe neto
del activo transferido y el pasivo asociado serd el coste amortizado de
los derechos y obligaciones retenidos si el activo transferido se mide por
su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.
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Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance consolidado
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan impli-
citos. Del mismo modo, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquie-
ren con la intencién de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo tiene activos transferidos antes del
1 de enero de 2004 por importe de 9.180 y 10.951 miles de euros, respectiva-
mente, que de acuerdo con la anterior normativa aplicable fueron dados de
baja del balance consolidado.

g) Deterioro del valor de los activos financieros y otras exposiciones crediticias

El Grupo aplica los requisitos sobre deterioro del valor a los instrumentos de
deuda que se valoran a coste amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado global, asi como a otras exposiciones que comportan riesgo de
crédito como compromisos de préstamo concedidos, garantias financieras
concedidas y otros compromisos concedidos.

El objetivo de los requerimientos de la NIIF 9 sobre deterioro de valor es que se
reconozcan las pérdidas crediticias esperadas de las operaciones, evaluadas
sobre una base colectiva o individual, considerando toda la informacion ra-
zonable y fundamentada disponible, incluyendo la de cardcter prospectivo.

Las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reco-
nocen como un gasto en el epigrafe “Deterioro del valor o (-) reversion del
deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Las pérdidas por deterioro en los ins-
frumentos de deuda a coste amortizado se reconocen confra una cuenta
correctora de provisiones que reduce el importe en libros del activo, mientras
que las de aquellos a valor razonable con cambios en ofro resultado global se
reconocen contra otro resultado global acumulado.

Las coberturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan
riesgo de crédito distintas de los instrumentos de deuda se registran como una
provision en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos”
del pasivo del balance. Las dotaciones y reversiones de dichas coberturas se
registran con cargo al epigrafe “Provisiones o (-) reversion de provisiones” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A continuacion, se resumen los criterios de deterioro por tipo de instrumento y
cartera:
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Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, el Grupo lleva a cabo
un seguimiento de los deudores de cardcter individual, al menos para todos
aquellos que sean significativos, y colectivo, para los grupos de activos finan-
cieros que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares indicativas
de la capacidad de los deudores para pagar los importes pendientes. Cuan-
do un instrumento concreto no se pueda incluir en ningun grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma
individual para determinar si estd deteriorado y, en su caso, para estimar la
pérdida por deterioro.

El Grupo cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pér-
didas en que se puede incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito
qgue mantiene, tanto por la insolvencia atribuible a las contrapartes como por
riesgo pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en la
concesion, modificacion, evaluacion, seguimiento y control de las operacio-
nes de instrumentos de deuda y exposiciones fuera de balance, asi como en
la identificacion de su posible deterioro y, en su caso, en el cdlculo de los im-
portes necesarios para la cobertura de las pérdidas estimadas.

Clasificacion contable en funcion del riesgo de crédito por insolvencia

El Grupo ha establecido criterios que permiten identificar los acreditados que
presenten debilidades o evidencias objetivas de deterioro y clasificarlos en
funcidon de su riesgo de crédito.

En los siguientes apartados se desarrollan los principios y la metodologia de
clasificacion utilizados por el Grupo.

Definicion de las categorias de clasificacion

Los instrumentos de deuda no incluidos en la cartera de Activos financieros
mantenidos para negociar, asi como las exposiciones fuera de balance, se
clasifican, en funciéon del riesgo de crédito por insolvencia, en:

i. Riesgo normal:

a) Operaciones que no cumplen los requisitos para clasificarlas en otras ca-
tegorias.

b) Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones que, sin cumplir con
los criterios para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o falli-
do, presentan debilidades en su solvencia que pueden suponer pérdidas
superiores a las de ofras operaciones similares clasificadas como riesgo
normal.
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ii. Riesgo dudoso:

a) Por razén de la morosidad del titular: operaciones con algin importe ven-
cido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con co-
rdcter general, con mds de 90 dias de antigledad, salvo que proceda clo-
sificarlos como fallidos. También se incluyen en esta categoria las garantias
concedidas cuando el avalado haya incurrido en morosidad de la opera-
cion avalada. Asimismo, se incluyen los importes de todas las operaciones
de un fitular cuando las operaciones con importes vencidos con cardcter
general, segun se ha indicado anteriormente, de mds de 90 dias de anti-
guedad, sean superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

b) Por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones en las que,
sin concurrir las circunstancias para clasificarlas en las categorias de falli-
dos o dudosos por razdn de la morosidad, se presenten dudas razonables
sobre su reembolso total en los términos pactados contractualmente; asi
como las exposiciones fuera de balance no calificadas como dudosas
por razéon de la morosidad cuyo pago por el Grupo sea probable y su
recuperacion dudosa.

iii. Riesgo fallido:

Dentro de esta categoria se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis individualizado se considere re-
mota su recuperacion debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la
solvencia de la operacion o del fitular. La clasificacion en esta categoria
llevard aparejado el saneamiento integro del importe en libros bruto de
la operacién y su baja total del activo.

Criterios de clasificacion de operaciones

El Grupo aplica una diversidad de criterios para clasificar los acreditados vy las
operaciones en las distintas categorias en funcidon de su riesgo crediticio. Entre
ellos, se encuentran:

i. Criterios automdticos;
ii. Criterios especificos para las refinanciaciones; y

iii. Criterios basados en modelos de seguimiento, amparado en el seguimiento
de determinados pardmetros.

Los factores automaticos y los criterios de clasificacion especificos para las
refinanciaciones constituyen un proceso de clasificaciéon y cura y se aplican
sobre la totalidad de la cartera. Asimismo, con el objetivo de permitir una tem-
prana identificacion de las debilidades y del deterioro de las operaciones, el
Grupo establece un modelo de seguimiento que permite asignar, en funcion
de los distintos niveles de riesgo de impago, el fratamiento correspondiente.
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Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican a riesgo normal
cuando, como consecuencia del cobro total o parcial de los importes im-
pagados en el caso de dudosos por razones de morosidad, o por haber su-
perado el periodo de cura en el caso de dudosos por razones distintas de la
morosidad, desaparezcan las causas que en su dia motivaron su clasificacion
en dudoso, salvo que subsistan otras razones que aconsejen su mantenimiento
en esta categoria (por ejemplo, mantenimiento de importes vencidos de mds
de 90 dias de antigledad en ofras operaciones vivas del acreditado).

Como resultado de estos procedimientos, el Grupo clasifica sus acreditados
en las categorias de normal en vigilancia especial o dudoso por razones de la
morosidad del titular, o las mantiene como normal.

El Grupo ha establecido un umbral en términos de exposicion para considerar
a los acreditados como significativos, fijado en una exposicion total de riesgo
superior a 3.000 miles de euros. También se incluyen en esta clasificaciéon aque-
llas operaciones dudosas por razones distintas de la morosidad que se clasifi-
guen como tales de manera manual, es decir, sin atender a criterios automa-
ticos de clasificacion (por ejemplo, operaciones que dejan de tener importes
vencidos con a antigledad superior a 90 dias pero no se reclasifican como
riesgos normales por efecto arrastre); y operaciones identificadas como *“sin
riesgo apreciable” o con garantias de terceros ‘sin riesgo apreciable” pero
clasificadas como dudosas, ya sea por morosidad y otras razones.

Operaciones de refinanciacion y reestructuracion

Las politicas y los procedimientos en materia de gestion del riesgo de crédito
aplicadas por el Grupo garantizan un seguimiento pormenorizado de los acre-
ditados poniendo de manifiesto la necesidad de realizar provisiones cuando
se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos. Por ello, el
Grupo constituye las provisiones de insolvencias requeridas para aquellas ope-
raciones en las que la situacion de su acreditado asi lo exija en el momento
de formalizar las operaciones de reestructuracion/refinanciacion, las cuales
deben entenderse como:

e Operacion de refinanciacion: operacion que se utiliza por razones econod-
micas o legales relacionadas con dificultades financieras (actuales o previ-
sibles) del titular para cancelar una o varias operaciones concedidas, por la
propia entidad o por otras entidades de su grupo, al fitular o a ofra u otfras
empresas de su grupo econdmico, o por la que se pone a dichas opera-
ciones total o parcialmente al corriente de pago, con el fin de facilitar a
los titulares de las operaciones canceladas o refinanciadas el pago de su
deuda (principal e intereses) porque No puedan, o se prevea que No vayan
a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.
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e Operacion reestructurada: se modifican las condiciones financieras de una
operacion por razones econdmicas o legales relacionadas con las dificul-
tades, actuales o previsibles, del titular, con el fin de facilitar el pago de la
deuda (principal e intereses) porque el titular no pueda, o se prevea que
no vaya a poder, cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun
cuando dicha modificacién estuviese prevista en el contrato. En todo caso,
se consideran como reestructuradas las operaciones en las que se modifi-
can sus condiciones para alargar su plazo de vencimiento, variar el cuadro
de amortizacién para minorar el importe de las cuotas en el corto plazo o
disminuir su frecuencia, o establecer o alargar el plazo de carencia de prin-
cipal, de intereses o de ambos, salvo que se pueda probar que las condicio-
nes se modifican por motivos diferentes a las dificulfades financieras de los
titulares y sean andlogas a las que aplicarian otras entidades en el mercado
para riesgos similares.

Si una operacion estd clasificada en una categoria de riesgo determinada,
la operacion de refinanciacion no supone una mejora en la consideracion
de riesgo de la misma. Para las operaciones refinanciadas se establece su
clasificacion inicial en funcidon de sus caracteristicas, principalmente que se
den dificultades financieras en el acreditado y que concurran determinadas
clausulas como periodos dilatados de carencia.

Por regla general, el Grupo clasifica las refinanciaciones y reestructuraciones
con riesgo normal en vigilancia especial, salvo que cumplan los criterios para
su clasificacion como dudosos. Como excepcion, el Grupo considera que de-
terminadas operaciones refinanciadas o reestructuradas pueden ser clasifica-
das como riesgo normal (operaciones garantizadas con dinero, avaladas por
un sociedad de garantia reciproca o cuyo avalista sea una sociedad publica o
aquellas paralas que se incrementen las garantias). Asimismo, el Grupo presume
que existe una reestructuracion o refinanciacion en las siguientes circunstancias:

e Cuando la totalidad o parte de los pagos de la operacion modificada ha-
yan estado vencidos durante mds de 60 dias (sin clasificarse como riesgo
dudoso) al menos una vez en los tfres meses anteriores a su modificacion, o
llevarian vencidos mas de 60 dias sin dicha modificacion.

e Cuando, simultdneamente a la concesidon de financiacidon adicional, o en
un momento proximo, el titular haya realizado pagos de principal o de inte-
reses de ofra operacion, la totalidad o parte de cuyos pagos hayan estado
vencidos durante mds de 60 dias al menos una vez en los fres meses anterio-
res a su refinanciacion.

e Cuando se apruebe el uso de cldusulas implicitas de reestructuracion o re-
financiacion con deudores que tengan importes a pagar vencidos durante
60 dias o que llevarian vencidos 60 dias si no se ejercieran esas cldusulas.
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Esta fipologia de operaciones es identificada especificamente en el sistema
de informacién de manera que permite una adecuada clasificacion conta-
ble y su seguimiento.

Posteriormente a la calificacién inicial de la operacion, la calificacion a una
categoria de menor riesgo vendrd justificada por una evidencia significativa
de mejora en la expectativa de recuperacion de la operacion, ya sea porque
el acreditado ha venido atendiendo durante un plazo prolongado y sostenido
de tiempo sus obligaciones de pago, porque la deuda inicial se ha repaga-
do en un porcentaje significativo, porque hayan transcurrido mds de 2 anos
desde la fecha de formalizacion de la operacion o porque el titular no tenga
ninguna otra operacion con importes vencidos mds de 30 dias al final del pe-
riodo de prueba.

Determinacion de coberturas

El Grupo aplica los criterios descritos seguidamente para el cdlculo de las co-
berturas de las pérdidas por riesgo de crédito.

En relacion a las operaciones identificadas sin riesgo apreciable (fundamen-
talmente, las realizadas con bancos centrales, entidades financieras, socie-
dades de garantia reciproca y administraciones publicas, fodos ellos perte-
necientes a la Unidn Europea o a ciertos paises considerados sin riesgo), se les
aplica un porcentaje de cobertura del 0%, salvo en el caso de las operaciones
clasificadas como dudosas, en que se readliza una estimacion individualizada
del deterioro.

Estimaciones individualizadas de las coberturas
Son objeto de estimacion individualizada:

i. Las coberturas de las operaciones dudosas de los acreditados individual-
mente significativos (riesgo superior a 3.000 miles de euros).

ii. En su caso, las operaciones o acreditados cuyas caracteristicas no permi-
tan un cdlculo colectivo de deterioro.

iii. Las coberturas de las operaciones identificadas como sin riesgo apreciable
clasificadas como dudosas, tanto por razon de la morosidad como por ra-
zones distintas de esta.

El Grupo ha desarrollado una metodologia para la estimacion de dichas co-
berturas, calculando la diferencia entre el importe en libros bruto de la ope-
racion y el valor actualizado de la estimacion de los flujos de efectivo que se
espera cobrar, descontados utilizando el tipo de interés efectivo. Para ello se
tienen en cuenta las garantias eficaces recibidas.
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Se establecen dos métodos para el cdlculo del valor recuperable en activos
evaluados a nivel individual:

i. Estimacion de flujos de caja: deudores para los que se estima capacidad de
generar flujos de caja futuros con el desarrollo del propio negocio permitien-
do, mediante el desarrollo de la actividad y la estructura econdmica-finan-
ciera del acreditado, la devolucion de parte o de la totalidad de la deuda
confraida. Implica la estimacion de cash flows obtenidos por el acreditado
en el desarrollo de su negocio. Adicionalmente, es posible que dichos flujos
puedan ser complementados con potenciales ventas de activos patrimonia-
les no esenciales para la generacion de los mencionados flujos de caja.

ii. Ejecucion de las garantias: deudores sin capacidad de generar flujos de
caja con el desarrollo de su propio negocio, viendose obligados a liquidar
activos para hacer frente al pago de sus deudas. Implica la estimacion de
cash flows en base a la ejecucidon de garantias.

Estimaciones colectivas de las coberturas
Son objeto de estimacion colectiva:

i. Las exposiciones clasificadas como riesgo normal (incluidas las clasificadas
en vigilancia especial).

ii. Las exposiciones clasificadas como dudosas que no se evalien a fravés de
la estimacion individualizada de coberturas.

El proceso de estimacion del deterioro tiene en cuenta todas las exposiciones
crediticias, tanto instrumentos de deuda como exposiciones de fuera de ba-
lance. En este sentido, el Grupo ha utilizado, los pardmetros y metodologia es-
tablecidos por el Banco de Espana, en base a los datos y modelos estadisticos
que agregan el comportamiento medio de las entidades del sector bancario
en Espanay que respalda su plena compatibilidad con el marco conformado
por las NIIF, se aplican para definir la clasificacion y cdlculo del deterioro de
las exposiciones de balance y fuera de balance que el Grupo mantiene con
sus clientes. La citada metodologia fiene en cuenta, entre otros aspectos, el
segmento de riesgo de crédito al que pertenezca la operacion, las garantias
reales y personales eficaces recibidas, la situacion econdmico-financiera del
deudory, en su caso, la antigiedad de los importes vencidos.

En las estimaciones de coberturas de pérdidas por riesgo de crédito, el im-
porte a recuperar de las garantias inmobiliarias serd el resultado de ajustar su
valor de referencia, por los ajustes necesarios para recoger adecuadamente
la incertidumbre en su estimacion y su reflejo en potenciales caidas de valor
hasta su ejecucion y venta, asi como los costes de ejecucion, los costes de
mantenimiento y los costes de venta.
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El Grupo determina el importe a recuperar de las garantias reales eficaces
aplicando sobre su valor de referencia los descuentos estimados por el Banco
de Espana en su Circular 4/2017, sobre la base de su experiencia y de la infor-
maciéon que tiene del sector bancario espanol.

Clasificacion y Cobertura por riesgo de crédito por razén de riesgo pais

Por riesgo pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residen-
tes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial
habitual (riesgo soberano, riesgo de transferencia o riesgos derivados de la ac-
tividad financiera internacional). El Grupo clasifica las operaciones realizadas
con terceros en diferentes grupos en funcion de la evolucion econdmica de
los paises, su situacion politica, marco regulatorio e institucional, capacidad y
experiencia de pagos, asignando a cada uno de ellos los porcentajes de pro-
vision por insolvencia, de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

Se consideran activos dudosos por materializacion del riesgo pais a aquellas ope-
raciones con obligados finales residentes en paises que presentan dificultades
prolongadas para hacer frente al servicio de su deuda, considerdndose dudosa
la posibilidad de recobro, asi como las exposiciones fuera de balance cuya re-
cuperacion se considere remota debido a las circunstancias imputables al pais.

Los niveles de provision por este concepto no resultan significativos en relacion
con las coberturas por deterioro constituidas por el Grupo.

Garantias

Se consideran eficaces aquellas garantias reales y personales para las que el
Grupo demuestre su validez como mitigante del riesgo de crédito. El andlisis de
la eficacia de las garantias tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario
para la ejecucion de las garantias y la capacidad de realizacion de las mismas
por parte del Grupo, asi como su experiencia en la realizacion de aquellas.

En ningUn caso se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas
cuya eficacia dependa sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o
del grupo econdmico del que, en su caso, forme parte.

Cumpliendo con estas condiciones, pueden considerarse como eficaces los
siguientes tipos de garantias:

i. Garantias inmobiliarias instrumentadas como hipotecas inmobiliarias con
primera carga:

a) Edificios y elementos de edificios terminados:
* Viviendas.
» Oficinas y locales comerciales y naves polivalentes.
* Resto de edificios, tales como naves no polivalentes y hoteles.
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b) Suelo urbano y urbanizable ordenado.

c) Resto de bienes inmuebles (edificios y elementos de edificios en construc-
cion, y resto de terrenos).

i. Garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros:
* Depdsitos dinerarios.

* Valores representativos de deuda o instrumentos de patrimonio emitidos
por emisores de reconocida solvencia.

ii. Ofras garantias reales:
e Bienes muebles recibidos en garantia.
* Segundos y sucesivas hipotecas sobre inmuebles.

iv.Garantias personales que implican la responsabilidad directa y mancomu-
nada de los nuevos avalistas ante el cliente, siendo aquellos personas o
entidades cuya solvencia estd suficientemente demostrada a efectos de
garantizar la amortizacion integra de la operacion segun las condiciones
acordadas.

El Grupo tiene criterios de valoracion de las garantias reales para los activos
ubicados en Espana alineados con la normativa vigente. En particular, el Gru-
po aplica criterios de seleccion y contratacion de proveedores de valoracio-
nes orientados a garantizar la independencia de los mismos y la calidad de las
valoraciones, siendo todos ellos sociedades y agencias de tasacion inscritas
en el Registro Especial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espana vy
las valoraciones se llevan a cabo segun los criterios establecidos en la Orden
ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determina-
dos derechos para ciertas finalidades financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones de crédito y los inmuebles se tasan
en el momento de su concesion o alta, estos Ultimos ya sea a tfravés de la com-
pra, adjudicacion o dacién en pago y cuando el activo sufre una caida de
valor significativo. Adicionalmente se aplican unos criterios de actualizacion
que establece la Circular 4/2017 de Banco de Espana.

Instrumentos de deuda valorados a valor razonable

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos
de deuda incluidos en el epigrafe de "Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global” es igual a la diferencia positiva entre su
coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor
razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable
se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en
el epigrafe de "Otro resultado global acumulado™” en el patrimonio neto se re-
gistran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si
con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo de recuperacion.

En el caso de los valores representativos de deuda clasificados en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para la venta y/o Activos financieros man-
tenidos para negociar, el Grupo considera que se ha producido un deterioro
en caso de impago de principal o de cupdn superior a 90 dias o en el caso
de presentar minusvalias superiores al 40% de su coste y calificacion crediticia.

Para el caso de los instrumentos de deuda clasificados en el epigrafe Acti-
VOSs NO corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta, las pérdidas previamente registradas dentro
del Patrimonio neto se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en la fecha de su clasificacion.

Instrumentos de patrimonio

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en instrumentos de patri-
monio incluidos en el epigrafe de "Activos financieros a valor razonable con
cambios en ofro resultado global” es igual a la diferencia positiva entre su cos-
te de adquisicion y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable
se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en
el epigrafe "Otro resultado global acumulado” en el Patrimonio neto conso-
lidado se registran inmediatamente en “Otras reservas consolidadas”. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su im-
porte se reconoce, en el epigrafe de “Oftro resultado global acumulado” en el
Patrimonio neto consolidado.

Para el caso de los instrumentos de patrimonio clasificados en el epigrafe Ac-
tfivos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta, las pérdidas previamente registradas dentro
del Patrimonio neto se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en la fecha de su clasificacion. Las pérdi-
das por deterioro de los instrumentos de patrimonio valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su importe en libros y el valor
actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabi-
lidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro
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se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que su
importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las inversiones en enfidades asociadas, el Grupo estima el im-
porte de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con
su importe en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se producen vy las
recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo de recuperacion.

h) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contfratos por los que el Grupo se obli-
ga a pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de
no hacerlo éste. Los principales contratos recogidos en este epigrafe, que se
incluyen en la informacion “*Pro memoria™ al final del balance consolidado,
son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documenta-
rios irevocables emitidos o confirmados por el Grupo, contratos de seguro, asi
como, los derivados de crédito en los que el Grupo actia como vendedora
de proteccion.

Cuando el Grupo emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en el epi-
grafe de “Ofros pasivos” del pasivo del balance consolidado por su valor
razonable y, simultdneamente, en el epigrafe “Otros activos financieros” de
“Préstamos y anticipos - Clientela” por el valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de recibir utilizando, para ambas parfidas, un fipo de descuento
similar al de activos financieros concedidos por el Grupo a la confraparte con
similar plazo vy riesgo. Con posterioridad a la emisidon, este tipo de contratos
se valoran registrando las diferencias contra la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada como ingreso financiero o como ingreso por comisiones, en
funcidn de que se trate de la cuenta "Oftros activos financieros” o de "“Oftros
pasivos”, respectivamente.

Las garantias financieras se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia im-
putable al cliente o a la operacidn y en su caso, se estima la necesidad de
constituir provisiones (Nota 18) para cubrir el riesgo de crédito, aplicando cri-
terios similares a los que se utilizan para determinar las pérdidas por deterioro
de los activos financieros clasificados en la cartera de *Activos financieros a
coste amortizado” (Nota 2.g).
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i) Activos tangibles

El inmovilizado material de uso propio, se presenta a su precio de adquisi-
cion, actualizado conforme a determinadas normas legales y revalorizado de
acuerdo con lo permitido en la nueva normativa contable, menos su corres-
pondiente amortizacidn acumulada vy, si hubiere, menos cualquier pérdida
por deterioro. Los activos tangibles se clasifican en funcion de su destino en:
activos tangibles de uso propio, inversiones inmobiliarias, cedidos en arrenda-
miento operativo y Afecto a la Obra Social.

La amortizaciéon de todos los elementos de los activos tangibles se calcula
linealmente en funcidn de los siguientes anos de vida Util estimada, entendién-
dose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construccio-
nes tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos tangibles
se realizan con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada y, bdsicamente equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes,
determinados en funciéon de los anos de la vida Util estimada como promedio,
de los diferentes elementos:

Porcentaje anual

Edificios de uso propio 4%
Mobiliario e instalaciones 15-20%
Equipos informaticos (*)

(*) Sistema de digitos decreciente (tomando 3 ¢ 4 afos en funcién de los elementos).

El Grupo revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amor-
tizacion de cada uno de los activos tangibles. Los gastos de conservacion y
mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizaciéon o pro-
longan la vida Util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Con ocasion de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tan-
to infernos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo
tangible exceda de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso,
reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recupera-
ble y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a
su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con
cargo al epigrafe “Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de
activos no financieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de
un activo tangible deteriorado, el Grupo registra la reversion de la pérdida por
deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente
abono al epigrafe “Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de
activos no financieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto
de su amortizaciéon. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro
de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Los activos tangibles se dan de baja del balance consolidado cuando se
dispone de ellos, incluso cuando se ceden en arrendamiento financiero, o
cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produz-
ca la baja del activo.

j) Arrendamientos

I. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
se transfieren sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.

Los contratos de arrendamiento financiero se registran del siguiente modo:

Cuando el Grupo actia como arrendadora de bienes en una operacion de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que
recibird del arrendatario mds el valor residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacion
del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo
gue se incluye en el capitulo "Activos financieros a coste amortizado” del ba-
lance consolidado, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balan-
ce soniguales que los aplicados al resto de activos financieros (Notas 2.fy 2.9).

Cuando el Grupo actia como arrendatario se registra por el coste de los ac-
tivos arrendados en el balance consolidado, segun la naturaleza del bien ob-
jeto del contrato y, simultneamente, un pasivo por el mismo importe (que
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serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso el
precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos tangibles de uso

propio.

Los ingresos con origen en estos contratos se abonan a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada en el capitulo “Ingresos por intereses” aplicando,
para estimar su devengo, el método del tipo de interés efectivo de las opera-
ciones.

Il. Arendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arren-
dado, y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien,
permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actia como arrendador presenta el coste de adquisicion
de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles” del balance con-
solidado. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas establecidas
para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de forma lineal.

Cuando el Grupo actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento in-
cluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador se cargan li-
nealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

k) Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apa-
riencia fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuan-
do son separables de ofros activos porque se pueden enajenar, arrendar o
disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un
contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademds de satisfacer la definicidon anterior, el Grupo estima probable
la percepcidn de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su
coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el
de adquisicidon o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste
menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro.
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Fondo de comercio

El Fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por el Grupo
de los beneficios econdmicos futuros derivados de activos de una entidad ad-
quirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles
y solo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo oneroso en una combi-
nacién de negocios.

Las diferencias positivas entre el coste de las parficipaciones en el capital res-
pecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados
en la fecha de la primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

i) Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades ad-
quiridas se imputan aumentando el valor de los activos o reduciendo el
valor de los pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores,
respectivamente, a los valores netos contables con los que figuran en sus
balances y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos o
pasivos, respectivamente, del Grupo.

i) Si son asignables a activos intangibles concretos se imputan mediante su
reconocimiento explicito en el balance consolidado siempre que su valor
razonable a la fecha de adquisicidon pueda determinarse fiablemente.

iii) Las diferencias restantes no imputables se registran como un Fondo de co-
mercio que se asigna a una o mds unidades generadoras de efectivo espe-
cificas.

Las diferencias negativas que se producen entre el coste de las participacio-
nes en el capital respecto a los correspondientes valores tedrico-contables
adquiridos, ajustados en la fecha de la primera consolidacion, se imputan de
la siguiente forma:

i) Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades ad-
quiridas se imputan aumentando el valor de los pasivos o reduciendo el
valor de los activos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores,
respectivamente, a los valores netos contables con los que figuran en sus
balances y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos pasivos o
activos, respectivamente, del Grupo.

i) Losimportes restantes no imputables se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en el que tiene lugar la adquisicion de
capital.

El resto de los activos intangibles pueden ser de vida Util indefinida, cuando, so-
bre la base de los andlisis realizados de todos los factores relevantes, se ha con-
cluido que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generen flujos de efectivo netos a favor del Grupo, o de vida Util definida. Los
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activos intangibles de vida Util indefinida no se amortizan aunque, en cada cierre
contable, el Grupo revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de pro-
ceder en consecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan
en funcién de la misma, aplicdndose criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, el Grupo registra contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en
su deterioro con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias conso-
lidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los de los Activos tangibles.

I) Existencias

Este epigrafe incluye, entre ofros, los terrenos y demds propiedades que el
Grupo tiene para la venta dentro de su actividad de promocion inmobiliaria,
asi como cualquier tipo de activo, distinto de los instrumentos financieros, que
se tienen para la venta en el curso ordinario del negocio y que se encuentran
en proceso de produccion, construccion o desarrollo.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su valor de coste, que
comprende todos los costes causados para su adquisicion y tfransformacion y
los otros costes, directos e indirectos, en los que se haya incurrido para darles
su condicién y ubicacion actuales, y su valor neto de realizacion. Se entiende
por valor neto de realizacion el precio estimado de venta de las existencias
en el curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su
producciéon y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El coste de las existencias que no sean intercambiables de forma ordinaria y el
de los bienes y servicios producidos y segregados para proyectos especificos, se
determina de manera individualizada y el coste de las demds existencias se de-
termina por aplicacion del método de “primera entrada primera salida (FIFO)”.

Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del
valor neto de realizaciéon de las existencias se reconocen en la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tienen lugar.

En las operaciones de venta, el valor en libros de las existencias se da de baja
del balance consolidado y se registra como un gasto en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en que se reconoce el ingreso procedente de su venta, que se
registra en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion” de las cuentas de pér-
didas y ganancias consolidadas.
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m) Provisiones y pasivos contingentes

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Se consideran
provisiones las obligaciones actuales del Grupo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indetermi-
nadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, el Grupo espera que deberd desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

i) Una disposicion legal o contractual.

i) Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitUa en una expec-
tativa vdlida creada por el Grupo frente a terceros respecto de la asuncion
de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando
el Grupo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comporta-
mientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

i) La evoluciéon prdacticamente segura de la regulacion en determinados as-
pectos, en particular, proyectos normativos de los que el Grupo no podrd
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Grupo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que
ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del
Grupo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Grupo
cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucidon de recursos
que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremada-
mente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando
existe mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando
existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuan-
do su apariciéon es extremadamente rara.

El Grupo incluye en las cuentas anuales consolidadas todas las provisiones y
pasivos contingentes significativos con respecto a los cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacidon es mayor que de lo
confrario. Los pasivos contingentes calificados como posibles no se recono-
cen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos
a Nno ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas
en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligacio-
nes especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su rever-
sion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones para compromisos y garantias concedidos incluyen el importe
de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, en-
tendidos como aquellas operaciones en las que el Grupo garantice obliga-
ciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras
concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes conce-
didos, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al
reconocimientos de activos financieros, asi como el importe de las restantes
provisiones constituidas por el Grupo.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se encontraban en curso distintos proce-
dimientos judiciales y reclamaciones entabladas contra el Grupo con origen
en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la
Entidad como sus Administradores entienden que la conclusion de estos pro-
cedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo adicional,
en su caso, al incluido como provision al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Cabe senalar, que a raiz de la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn
Europea publicada el 21 de diciembre de 2016 sobre las denominadas cldu-
sulas suelo asi como de la enfrada en vigor del Real Decreto Ley 1/2017 de 20
de enero, de medidas urgentes de proteccion de los consumidores, la Entidad
ha realizado un andlisis de las posibles contingencias derivadas de Ias mismas,
estimando una provision al 31 de diciembre de 2018 de 81.268 miles de euros
(82.591 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), registrada en el epigrafe
“Provisiones — Restantes provisiones” (Nota 18).

n) Activos y Pasivos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta

El epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta” del balance consolidado
incluye el valor en libros de las partidas, individuales, infegradas en un grupo
de disposicion o que forman parte de una unidad de negocio que se preten-
de enaqjenar (operaciones en interrupcion) cuya venta es altfamente probable
que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran ac-
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tualmente, en el plazo de un ano a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales consolidadas. Asimismo, se consideran como Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta aquellas participaciones en Entidades Asociadas
que cumplan los requisitos mencionados anteriormente.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que
pueden ser de naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendrd
lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de me-
diante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo
para la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a él de
sus deudores se consideran Activos no corrientes y sus grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta, salvo que
el Grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de “Pasivos incluidos en grupos enajenables de ele-
mentos que se han clasificado como mantenidos para la venta” incluye los
saldos acreedores asociados a los grupos de disposicidon o a las operaciones
en interrupcioén del Grupo.

Los activos clasificados como Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se valoran,
en general, por el menor importe entre su valor en libros en el momento en
el que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes
de venta estimados de dichos activos, excepto los de cardcter financiero.
Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes y grupos
engjenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta, los activos tangibles e intangibles amortizables por su naturaleza no se
amortizan.

En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deu-
das, con independencia de la forma juridica utilizada, se registrardn inicial-
mente por el menor importe entre el importe en libros de los activos financieros
aplicados, esto es, su coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro esti-
mado, y el valor razonable en el momento de la adjudicacion o recepcion del
activo menos los costes de venta estimados, entendiendo este como el valor
de mercado otorgado en tasaciones individuales completas menos los costes
de ventas.

Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo de adjudicacion. Los gastos
registrales e impuestos liquidados podrdn adicionarse al valor inicialmente re-
conocido siempre que con ello no se supere el valor de tasacion menos los
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costes estimados de venta a que se refiere el pdrrafo anterior. Todos los costes
en que se incurra entre la fecha de adjudicacion y la de venta debidos a
mantenimiento y proteccion del activo, tales como seguros o servicios de se-
guridad, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del periodo en que se devenguen.

Con posterioridad al momento de la adjudicacién o recepcidn, se actualiza
la valoracion de referencia, que sirve de partida para la estimacion del valor
razonable. El Grupo a efectos de determinacién del valor razonable neto de
los costes de ventas, tiene en cuenta tanto las valoraciones realizadas por
diferentes sociedades tasadoras inscritas todas ellas en el Registro especial
del Banco de Espana, asi como los descuentos sobre el valor de referencia
estimados por el Banco de Espana, sobre la base de su experiencia y de la
informacidn que tiene del sector bancario espanol. Asimismo, cuando el in-
mueble tenga un valor razonable inferior o igual a 250.000 euros, se realizardn
una actualizacién mediante modelos automatizados de valoracion. En todo
caso, cuando estos inmuebles alcancen una permanencia de tres anos en el
balance se actualizardn, en todo caso, mediante tasacion completa. Adicio-
nalmente, la sociedad de tasacion, que realice la actualizacion de valoro-
cion, serd diferente al que realizd la inmediatamente anterior.

En el caso de que el importe en libros exceda al valor razonable de los activos
neto de sus costes de venta, el Grupo ajusta el valor en libros de los activos por
el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de “"Ganancias
o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolida-
da. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de
los activos, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incre-
mentando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su
posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias o (-) pérdi-
das procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
inferrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se
presentan en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como operaciones interrumpidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.
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Operaciones interrumpidas

Se considera operacion o actividad interrumpida aquel componente del Gru-
PO que se ha enajenado, o se ha dispuesto de él de otra manera, o bien se ha
clasificado como activo no corriente y grupo enajenable de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta y ademds cumple alguna
de las siguientes condiciones:

e Representa una linea de negocio o un drea geogrdfica de la explotacion
que sean significativas e independientes del resto.

* Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer
por ofros medios, de una linea de negocio o de un drea geogrdfica de la
explotacion, que sean significativas e independientes del resto.

* Es una entidad dependiente adquirida con el Unico objeto de venderla.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes del Grupo
gue hayan sido considerados como operaciones en interrupcion se registran
en el epigrafe de "Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos proce-
dentes de actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, tanto si el componente del Grupo se ha dado de baja del ac-
tivo como si permanece en €l al cierre del ejercicio. Si con posterioridad a su
presentacion como operaciones en interrupcion se clasifican las operaciones
como continuadas, sus ingresos y gastos se presentan, tanto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio como en la correspondiente
al ejercicio comparativo que se publique en las cuentas anuales consolida-
das, en las partidas que les corresponda segun su naturaleza.

o) Transacciones en moneda exiranjera

. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los sal-
dos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se conside-
ran denominados en "*moneda extranjera”.

Il. Criterios de conversion de los saldos en moneda exiranjera

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda ex-
franjera se han convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado.
Con posterioridad a ese momento los criterios de conversion utilizados han
sido los siguientes:
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- Los activosy pasivos de cardcter monetario, por aplicacion del tipo de cam-
bio medio oficial del mercado de divisas de mercado de contado espanol
al cierre del ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo
de cambio a la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al
tipo de cambio en la fecha que se determind el valor razonable.

- Los ingresos y gastos, aplicando el tipo de cambio de la fecha de opera-
cion, pudiendo utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas
las operaciones realizadas en el mismo.

- Los elementos que integran el patrimonio neto consolidado, a los tipos de
cambio historicos.

lll. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados
en moneda exiranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias conso-
lidada, con la excepcion de las diferencias surgidas en partidas no monetarias.

Al 31 de diciembre de 2018 los activos y pasivos en moneda extranjera ascen-
dian a 48.289 y 47.328 miles de euros, respectivamente (70.388 y 70.388 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017).

p) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la
contfraprestacion recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, boni-
ficaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo se difiere en
el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada o en el patrimonio neto consolidado se supeditard al cumplimien-
to de las siguientes premisas:

e Suimporte se pueda estimar de manera fiable.
e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.
e Lainformacion sea verificable.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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l. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimila-
bles a ellos se reconocen contablemente en funciéon del periodo de devengo,
por aplicacion de método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibi-
dos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos por el Grupo.

Il. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con criterios distintos, segun sea su naturaleza. Los mds significa-
tfivos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros designados a su valor razona-
ble con cambios en resultados, se reconocen en el momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en fransacciones o servicios que se prolongan a lo
largo del tiempo, se difieren durante la vida de tales tfransacciones o servi-
cios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular, cuando se realiza el acto singular que los origina.

El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
Comisiones financieras

Este fipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste
efectivo de una operacién financiera y que se cobran o pagan por adelanta-
do, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con
cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de
los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efec-
tivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestaciéon de servicios por parte del
Grupo vy se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo
largo del periodo que dure la ejecuciéon del servicio, o bien, si se tratase de un
servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion
del acto singular.

lll. Ingresos astos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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q) Permutas de activos tangibles e intangibles

En las permutas de activos tangibles e intangibles el Grupo valora los activos
recibidos por el valor razonable de los activos entregados mds, si procede,
las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo que se tenga una
evidencia mds clara del valor razonable del activo recibido. Cuando no es
posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos recibidos se
reconocen por el valor en libros de los activos entfregados mds, en su caso, las
contfrapartidas monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se
reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolida-
da, mientras que las ganancias sdlo se reconocen sila permuta tiene cardcter
comercial y los valores razonables de los activos permutados son medibles de
forma fiable.

r) Fondo de la Obra Social

El Grupo refleja en su pasivo las dotaciones obligatorias al Fondo de Educa-
cion y Promocién, que se reconocen como un gasto del ejercicio y si son vo-
luntarias se reconocen como distribucion del beneficio.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria,
salvo que, el importe de la Obra Social se materialice mediante actividades
propias del Grupo, en cuyo caso, se reduce el Fondo de Educaciéon y Promo-
cion reconociendo simultdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

s) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos con-
fiados por terceros para su inversion en fondos de inversion, fondos de pensio-
nes y contratos de seguro-ahorro, diferenciando entre los recursos gestionados
por entidades del grupo y los comercializados por el Grupo, pero gestionados
por terceros ajenos al Grupo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razona-
ble o0, en caso de que no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el
coste, los activos adquiridos en nombre del Grupo por cuenta de terceros y
los valores representativos de deuda, instrumentos de patrimonio, derivados y
otros demds instrumentos financieros que se mantienen en depdsito, garantia o
comision en el Grupo, para los que tiene una responsabilidad frente a los estos.

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

r tacién Leaal

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el
epigrafe de "Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

t) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha
de pagar por los servicios recibidos, registrdndose con cardcter general como
gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pa-
sivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

La Unica Entidad del Grupo que tienen compromisos por pensiones con sus
empleados de importe significativo es la Entidad Dominante.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, Caja Rural de Navarra viene
obligada, a complementar las prestaciones de la Seguridad Social a favor del
conyuge viudo y huérfanos de los empleados fallecidos en activo. Asimismo,
debe pagar un premio a la dedicacion a los empleados que, teniendo una
antigiedad igual o superior a veinte anos, causen baja en la Entidad Domi-
nante por jubilacion, invalidez permanente total o absoluta o gran invalidez,
en la cuantia determinada por el Convenio Colectivo.

Caja Rural de Navarra fiene cubiertos todos los compromisos citados median-
te varias pdlizas contratadas con la compania de seguros Vidacaixa Seguros
y Reaseguros, S.A.

El pasivo reconocido respecto de los planes de prestacion definida es el valor
actual de la obligacion a la fecha de balance menos el valor razonable de los
activos afectos al plan. Las obligaciones por prestacion definida son calcula-
das anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de
la unidad de crédito proyectada y considerando la edad de jubilacion mds
temprana posible.

Son “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado com-
promiso de prestacion definida con los cuales se liquidardn directamente es-
tas obligaciones y relnen las siguientes condiciones:

* Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

e Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos
con los empleados, no estando disponibles para los acreedores de la Enti-
dad Dominante, ni siquiera en caso de situacion concursal.
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* No se pueden retornar a la Entidad Dominante salvo cuando hayan sido li-
quidados los compromisos con los empleados o para satisfacer a la Entidad
Dominante de prestaciones satisfechas previamente por ella.

* No son instrumentos infransferibles emitidos por la Entidad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2018 los compromisos de prestacion definida presenta-
ban déficit, debido a que el valor razonable de los activos afectos era inferior
al valor actual actuarial de las obligaciones contraidas.

Conla Circular 4/2017, de Banco de Espana, este déficit se registra como una
provision para fondos de pensiones de prestacion definida en el capitulo “Pro-
visiones - Pensiones y ofras obligaciones de prestaciones definidas post-em-
pleo” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2018.

Se consideran retfribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados
que se liguidan fras la terminacion de su periodo de empleo. Las retfribuciones
post-empleo, incluso las cubiertas con fondos internos o externos de pensio-
nes, se clasifican como planes de aportacion definida o planes de prestacion
definidas, en funcion de las condiciones de dichas obligaciones, teniendo en
cuenta todos los compromisos asumidos tanto dentro como fuera de los térmi-
nos pactados formalmente con los empleados.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 472017 de Banco de Espana, las
retribuciones post-empleo se registran de la forma siguiente:

i) Enla cuenta de pérdidas y ganancias: el coste del servicio prestado por los em-
pleados, tanto el correspondiente al ejercicio como a ejercicios anteriores No
reconocidos en los mismos, el inferés neto sobre la provision (activo), asi como
la ganancia o pérdida que se produzca en el momento de la liquidacion.

i) En el estado de cambios en el patrimonio neto: |as nuevas valoraciones de
la provision (activo), consecuencia de las ganancias o pérdidas actuaria-
les, del rendimiento de los activos del plan que no se hayan incluido en
el interés neto sobre la provision (activo), asi como variaciones en el valor
actual del activo consecuencia de cambios en el valor actual de los flujos
disponibles para la entidad, que no estén incluidos en el interés neto sobre
la provision (activo). Los importes reconocidos en el estado de cambios en
el patrimonio neto no se reclasificardn a la cuenta de pérdidas y ganancias
en un ejercicio posterior.

Asi, los planes de prestacion definida se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias con los siguientes criterios:

a) El coste de los servicios del periodo corriente como “Gastos de personal”.
b) El interés neto sobre la provision como “Gastos por intereses”.
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c) El interés neto sobre el activo como “Ingresos por intereses”.

d) H coste de los servicios pasados como “Provisiones o (-) reversion de provisiones”.

Las hipdtesis actuariales utilizadas mds significativas que han considerado en
sus cdlculos son:

Hipétesis actuariales 2018 2017
Tipo de interés 1,60% 1,50%
Rentabilidad esperada de los activos del plan 1,60% 1,50%
Tablas de mortalidad PERM/F2000P ~ PERM/F2000P
Tablas de incapacidad No aplica No aplica
Incremento salarial anual acumulativo 2,00% 2,00%

El fipo de interés para el descuento de las obligaciones ha sido determinado
en base a la duracion del compromiso, 16,6 anos para los compromisos post-
empleo aplicando un tipo del 1,60%, siendo la curva de referencia calculada
utilizando como referencia los rendimientos de bonos corporativos de alta ca-
lidad crediticia (AA) emitidos en euros (Fuente Iboxx AA a 31 de diciembre de
2018).

La sensibilidad de la obligaciéon por prestacion definida ante cambios en las
principales hipodtesis, en porcentaje, es la siguiente para el ejercicio 2018:

Variacion en Incremento en Decremento

Hipotesis Hipotesis en Hipotesis
Tasa de descuento 0.5% -7.3% 8,1%
Tasa de crecimiento salarial 0.5% 7.9% -7,2%

El andlisis anterior de sensibilidad se basa en un cambio de una hipdtesis mien-
fras se mantienen constante el resto.

Los importes reconocidos por la Caja en los estados financieros por pensiones
y obligaciones similares son los siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Activo/Pasivo en Balance para
Obligaciones post empleo (3.024) (2.990)
Valor razonable de los activos afectos 2.005 1.989

(1.019) (1.001)

Activo (Provisidn) neto reconocido en Balance (Nota 18)
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Los cargos realizados en la cuenta de pérdidas y ganancias por compromisos
con el personal de prestacion definida son los siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Cargos (abonos) en la cuenta de pérdidas y ganancias
Gastos de personal:
- Coste por servicios corrientes 179 165
- Dotaciones a provisiones - -
Ingresos nefos y gastos por intereses 17 17
Total cargos 196 182

A confinuacion se presenta la conciliacion entre elimporte alinicio y al final de los
ejercicios 2018 y 2017 del valor actual de las obligaciones por prestacion definida:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.736
Coste de los servicios del ejercicio corriente 165
Coste por intereses 50
Pérdidas y ganancias actuariales 86
Prestaciones pagadas (47)
Efecto de la reduccidn / liquidacién -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.990
Coste de los servicios del ejercicio corriente 179
Coste por intereses 47
Pérdidas y ganancias actuariales (137)
Prestaciones pagadas (55)
Efecto de la reduccidn / liquidacién -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.024

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final
de los ejercicios 2018 y 2017 del valor razonable de los activos del plan de los
compromisos por prestacion definida:

Miles de euros

Valor razonable al 31 de diciembre de 2014 1.804
Rendimiento esperado de los activos del plan 40
Pérdidas y ganancias actuariales 85
Aportaciones realizadas por la entidad 107
Prestaciones pagadas (47)
Efecto de la reduccién / liquidacién -
Valor razonable al 31 de diciembre de 2017 1.989
Rendimiento esperado de los activos del plan 30
Pérdidas y ganancias actuariales (14)
Aportaciones realizadas por la entidad 55
Prestaciones pagadas (55)
Efecto de la reduccién / liquidacién -
Valor razonable al 31 de diciembre de 2018 2.005
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Las principales categorias de los activos afectos al plan de prestacion definida
como porcentaje total sobre los mismos son las siguientes:

2018 2017
Acciones - -
Instrumentos de deuda - -
Inmuebles - -
Pdlizas de seguros 100% 100%
Otros activos - -
Total 100% 100%

El importe de las aportaciones esperadas a los planes de prestacion definida
post-empleo para el ejercicio 2019 asciende a 178 miles de euros.

La estimacion de los pagos esperados correspondientes a los planes de pres-
tacion definida post-empleo para los proximos 10 anos es la siguiente, en miles
de euros:

2019 2020 2021 2022 2023 2024-2028
Prestaciones post-empleo probables 225402 77.595 142280 101.105 120.246 507.661

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen Como una provisidon por pensiones
y ofras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo y como un gasto
de personal Unicamente cuando el Grupo estd comprometida de forma de-
mostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de em-
pleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision
voluntaria por parte de los empleados.

u) Impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias consolidada excepto cuando sea consecuencia
de una fransaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio
neto consolidado en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se regis-
tra también en el patrimonio neto consolidado.

El gasto del epigrafe “"Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias
de las actividades continuadas” viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del gjercicio, una vez consideradas las variaciones
producidas en dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporales, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias tempo-
rarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los elementos patri-
moniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”).

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificacio-
nes y bases imponibles negativas sélo se reconocen en el caso de que se con-
sidere probable que el Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo
que se reconozca un fondo de comercio o se pongan de manifiesto en la con-
tabilizaciéon de inversiones en entidades dependientes, asociadas, o participa-
ciones en negocios conjuntos, si la entidad inversora es capaz de controlar el
momento de la reversion de la diferencia temporaria y ademds, sea probable
que no revierta en un futuro. No obstante lo anterior, los activos y pasivos por
impuestos diferidos no se reconocen cuando se registra inicialmente un ele-
mento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios que en el mo-
mento del reconocimiento no haya afectado a resultado contable ni fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto
activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes
y que existe evidencia suficiente sobre la probabilidad de generar en el futuro
ganancias fiscales que permitan hacerlos efectivos, en el caso de los activos,
efectudndose las oportunas correcciones en caso de ser necesario.

Para realizar el andlisis antes descrito, se tienen en consideracion las siguientes
variables:

* Proyecciones de resultados de la Entidad dominante y cada participada,
basadas en los presupuestos financieros aprobados por los Administradores
del Grupo, aplicando posteriormente tasas de crecimiento constantes esti-
madas por la Direccion de la Entidad dominante;

e Estimacion de la reversion de las diferencias temporarias en funcion de su
naturaleza y

* El plazo o limite establecido por la legislacion vigente en cada pais, para la
reversion de los diferentes activos por impuestos.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabi-
lizan como diferencias temporarias.

El 28 de diciembre de 2016 se publico en el Boletin Oficial de Navarra la Ley Foral
26/2016, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual, entra en
vigor el dia siguiente al de su publicaciéon y con efectos para los periodos impo-
sitivos iniciados a partir de 1 de enero de 2017. La citada Norma Foral modifica
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la Ley Foral 24/1996, de 30 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, marco
de referencia a efectos del Impuesto de Sociedades correspondiente al ejerci-
cio 2017, si bien, no modifica el tipo impositivo aplicable a la Enfidad.

v) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y Estado total de cam-
bios en el patrimonio neto consolidado

Dichos estados que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas mues-
fran el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto consolidado du-
rante el ejercicio. A confinuacion se explican las principales caracteristicas de
la informacidn contenida en ambos estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

Este estado presenta los ingresos y gastos generados por el Grupo como con-
secuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registra-
dos como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:

* Elresultado consolidado del gjercicio.

e El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos como “Oftro resultado
global” que no se reclasificardn en resultados.

* El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos como “Otro resultado
global” que puede reclasificarse en resultados.

* “Resultado global total del ejercicio”, calculado como la suma de los tres
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos como “Otro re-
sulfado global” como “Elementos que no se reclasificardn en resultados” se
desglosan en:

a) Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas: recogerd las ganancias o pérdidas del periodo por cambios en la
valoracion de las obligaciones debidos a cambios y diferencias de hipotesis
actuariales, por determinados rendimientos de activos afectos al plan y por
las variaciones en el limite del activo.

b) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para
la venta: recogerd las pérdidas y ganancias del periodo que deban regis-
trarse en otro resultado global como consecuencia de la valoracion de este
tipo de activos, y que posteriormente no se reclasificardn a resultados.
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c) Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en
negocios conjuntos y asociadas: esta partida, que solo figurard en el esta-
do de ingresos y gastos reconocidos consolidado, recogerd las pérdidas y
ganancias del periodo procedentes de entidades valoradas por el método
de la participacion que deban registrarse en ofro resultado global, y que
posteriormente no se reclasificardn a resultados.

d) Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados
a valor razonable con cambios en otro resultado global: recogerd las
pérdidas y ganancias del periodo debidas a cambios del valor razonable
de inversiones en instrumentos de patrimonio neto, cuando la entidad
haya optado de forma irrevocable por reconocerlas en otro resultado
global.

e) Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de ins-
tfrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global, netas: representard el cambio en el periodo en la inefica-
cia de la cobertura acumulada en coberturas de valor razonable donde
la partida cubierta es un instrumento de patrimonio neto valorado a valor
razonable con cambios en ofro resultado global. Incluird la diferencia entre
los cambios en la variacion del valor razonable de la inversion en patrimonio
neto registrada en «cambios del valor razonable de los instrumentos de pa-
frimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
(elemento cubierto)y y los cambios en la variacion del valor razonable de
los derivados de cobertura registrados en «cambios del valor razonable de
los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global (instrumento de cobertura).

f) Cambios del valor razonable de pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito: reco-
gerd las variaciones del valor razonable del periodo de los pasivos financie-
ros designados a valor razonable con cambios en resultados, atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito propio.

Las variaciones de los ingresos y gastos reconocidos en “otro resultado global”
como “elementos que pueden reclasificarse en resultados” se desglosardn en:

a) Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz):
incluird el cambio en el periodo de los resultados acumulados como conse-
cuencia de variaciones del tipo de cambio por la parte efectiva de cober-
turas, que se mantienen y discontinuadas, de negocios en el extranjero.

b) Conversion de divisas: recogerd las diferencias que surjan en el periodo
como consecuencia de la conversion de partidas de la moneda funcional
a la moneda de presentacion.
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c) Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz): recogerd las pérdidas y ga-
nancias del periodo de la parte eficaz de las variaciones del valor razonable
de los instrumentos de cobertura en este tipo de relaciones de cobertura.

d) Instrumentos de cobertura (elementos no designados): incluird las variacio-
nes en el periodo de los cambios acumulados en el valor razonable de los
siguientes elementos cuando no se han designado como un componente
de la cobertura: valor temporal de las opciones, elementos de futuro de los
contratos de futuros, diferencial base de diferencias de cambio de instru-
mentos financieros.

e) Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado
global: incluird las ganancias o pérdidas del periodo de estos insfrumentos
que no sean por deterioro ni por diferencias de cambio, las cuales se re-
gistrardan, respectivamente, dentro de las partidas “deterioro del valor o (-)
reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados” y “diferencias de cambio (ganancia
o pérdida), netas”, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para
la venta: recogerd las pérdidas y ganancias del periodo que deban regis-
trarse en otro resultado global como consecuencia de la valoraciéon de este
fipo de activos, y que posteriormente pueden reclasificarse a resultados.

g) Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en
negocios conjuntos y asociadas. Esta partida, que solo figurard en el esta-
do de ingresos y gastos reconocidos consolidado, recogerd las pérdidas y
ganancias del periodo procedentes de entidades valoradas por el método
de la participaciéon que deban registrarse en ofro resultado global, y que
posteriormente pueden reclasificarse a resultados.

Adicionalmente, cada una de las partidas del apartado anterior se desglosard en:

a) Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto: reco-
gerd el importe de los ingresos, neto de los gastos originados en el ejercicio,
reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos
en el patrimonio neto en el ejercicio se mantendrdn en esta partida, aun-
que en el mismo ejercicio se fransfieran a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias o se transfieran al importe en libros inicial de los activos o pasivos, o se
reclasifiquen a ofra partida, de acuerdo con las letras b), c) y d) siguientes,
respectivamente. Cuando este desglose se refiera a la partida de la letra b)
del apartado anterior, se denominard “Ganancias o pérdidas por cambio
de divisas contabilizadas en el patrimonio neto”.

b) Transferido a resultados: recogerd el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el pafrimonio neto, aunque
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sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en la cuenta de pérdidas
y ganancias (en ocasiones, el efecto de esta presentacion es conocido
como ‘“reciclado de ingresos y gastos™ y el importe transferido se denomina
“ajuste por reclasificacion”).

c) Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos: este des-
glose, que solo se presentard para la partida de la letra ¢) del apartado
anterior, recogerd el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el importe en libros inicial de activos y pasi-
vos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recogerd el importe de los traspasos realizados en el
ejercicio entre las diferentes partidas, conforme a los criterios senalados en
las normas de este fitulo.

Los importes de las partidas de este estado se registrardn por su importe bruto,
incluyéndose al final, tanto de los elementos que se pueden como de los que
no se pueden reclasificar en resultados, en una partida separada el impuesto
sobre ganancias que les corresponda.

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

Este estado presenta todos los movimientos habidos en el patrimonio neto
consolidado, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios con-
tablesy en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conci-
liacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todos los epigra-
fes que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos
habidos en funcidn de su naturaleza en los siguientes epigrafes:

» Efectos de los cambios en las politicas contables y efectos de la correccion
de errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto consolidado que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de
los estados financieros consolidados con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccion de errores.

* Resultado global total del ejercicio: recoge, de manera agregada, el total
de los epigrafes registrados en el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado anteriormente indicadas.

e Oftras variaciones de patrimonio neto: recoge el resto de epigrafes registra-
dos en el patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o dismi-
nuciones del capital, distribucidn de resultados, operaciones con instrumen-
tos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, fraspasos entre
epigrafes del patrimonio neto consolidado y cualquier ofro incremento o
disminucion del patrimonio neto consolidado.
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w) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado se utilizan determinados con-
ceptos que tienen las definiciones siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las enfradas y salidas de dinero en efectivo y
de sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y bajo riesgo de cambios en su valor.

i) Actividades de explotacion que son las actividades tipicas del Grupo y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financia-
cion y los intereses pagados por cualquier financiacion recibida, aunque
correspondan a pasivos financieros clasificados como actividades de finan-
ciacion.

iii) Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicion, ena-
jenacion o disposicion por otros medios, de activos a largo plazo y otras in-
versiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, como activos tangi-
bles, activos intangibles, inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas, activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como “Activos financieros a valor razonable con cambios
en ofro resultado global” y los pasivos incluidos en dichos grupos.

Las variaciones ocasionadas por la adquisicion o enajenacion de un conjunto
de activos o pasivos que conformen un negocio o linea de actividad se inclui-
rdn en la partida «otras unidades de negocion en los estados financieros indivi-
duales, y en la partida «entidades dependientes y otras unidades de negocion
en los estados financieros consolidados, que corresponda segun su signo.

iv) Actividades de financiaciéon que son las actividades que producen cam-
bios en el tamano y composicion del Patrimonio neto consolidado y de los
pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El Grupo considera efectivo y equivalentes los saldos incluidos en el epigrafe
“Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y ofros depdsitos a la vis-
ta” en los balances consolidados.

x) Combinaciones de negocio

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones mediante
las cuales se produce la unidn de dos o mds entidades o unidades econdmi-
cas en una Unica entidad o grupo de sociedades.

Cuando la combinacién de negocios suponga la creacion de una nueva en-
tidad que emita participaciones a los socios de dos o mds entidades que se
combinan se identificard como adquirente una de las entidades que existian
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con anterioridad y la fransacciéon se contabiliza de la missma manera que una
transaccion en la que una entidad adquiere a otra.

Para contabilizar las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método
de adquisicion. La contraprestacion transferida por la adquisicion de otra so-
ciedad se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los
pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participa-
ciones en el patrimonio emitidas por la Entidad. La contraprestacion transferi-
daincluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un
acuerdo de contraprestacion contingente. Los activos identificables adquiri-
dos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinaciéon de ne-
gocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion.
Para cada combinacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer
cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor razonable
o por la parte proporcional de la participacion no dominante de los importes
reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos en el
gjercicio en que se incurre en ellos.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce
a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en
el valor razonable de la contraprestacion contingente que se considere un
activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIIF 2 en resultados, en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso del total de la
contraprestacion transferida y el valor razonable de la participacion no domi-
nante sobre los activos identificables netos adquiridos y los pasivos asumidos.
Si esta contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, la diferencia se reconoce en resultados.

A partir de la fecha de la combinacion de negocios se establece un periodo
de un ano, denominado “periodo de medicidn”, durante el cual la adquiriente
puede ajustar los importes provisionales reconocidos, una vez completadas las es-
timaciones necesarias realizadas en el momento de formular las primeras cuentas
anuales consolidadas posteriores a la fecha de combinacion de negocios.

y) Fondo de Comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el
porcentaje adquirido del valor razonable neto de los activos, pasivos contin-
gentes de las enfidades adquiridas se registran como fondo de comercio en
el activo del balance consolidado. Asi, el fondo de comercio representa el
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pago anticipado realizado por el Grupo de los beneficios econdmicos futuros
derivados de los activos de una entidad adquirida que no sean individual y se-
paradamente identificables y reconocibles solo se reconoce cuando se haya
adqguirido a titulo oneroso con ocasion en una combinacion de negocios. Di-
chos fondos de comercio en ningun caso se amortizan, sino que con ocasion
de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos
algun deterioro que reduzca su valor razonable a un importe inferior al coste
neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento
contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A efectos de detectar los posibles indicios de deterioro del fondo de comercio
se readlizan valoraciones utilizando principalmente el método del descuento de
beneficios distribuidos, en las que se tienen en cuenta los siguientes pardmetros:

o Hipdtesis clave del negocio. Sobre estas hipdtesis se basan las proyecciones
de flujos de efectivo contempladas en la valoracién. Para aquellos negocios
con actividad financiera, se proyectan variables como son: la evoluciéon del
crédito, de la morosidad, de los depdsitos de clientes y de los tipos de interés
bajo un escenario macroecondmico previsto, y requerimiento de capital.

o Estimaciéon de variables macroecondmicas, asi como otros valores financieros.

o Plazo de las proyecciones. El tiempo/plazo de proyeccion se situa habitual-
mente en 5 anos, periodo a partir del cual se alcanza un nivel recurrente
tanto en términos de beneficio como de rentabilidad, a estos efectos se
tiene en cuenta el escenario econdmico existente en el momento de la
valoracion.

o Tipo de descuento. El valor presente de los dividendos futuros, utilizado para
la obtencidon del valor en uso se calcula utilizando como tasa de descuento
el coste de capital de la entidad (Ke) desde la perspectiva de un partici-
pante de mercado. Para su determinacion se utiliza el método CAPM, de
acuerdo con la férmula: “Ke = Rf +8 * (Rm — Rf) + «; siendo Ke = Rentabilidad
exigida por el accionista, B = Coeficiente de riesgo sistémico de la socie-
dad, Rm = Rentabilidad de mercado, Rf = Tasa libre de riesgo y a = prima
adicional para considerar contingencias futuras”.

o Tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos
de efectivo mds alld del periodo cubierto por las previsiones mds recientes,
basdndose en las estimaciones a largo plazo de las principales magnitu-
des macroecondmicas y de las variables claves del negocio, y teniendo
en cuenta la situacion, en fodo momento, de los mercados financieros, se
estima una tasa de crecimiento del 1% a perpetuidad.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio no son objeto de rever-
sion posterior.
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3. Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables

I. Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma con-
table que regula una determinada fransaccion o evento, o bien porque el
Consejo Rector de la Entidad Dominante o los Consejos de Administracion de
alguna sociedad participada que forma parte del perimetro del Grupo, por
razones debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se apli-
can refroactivamente, a menos que:

* Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio
especifico, del cambio de un criterio contable sobre la informacidon com-
parativa en un ejercicio anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio
contable al principio del ejercicio mdas antiguo para el que la aplicacion
retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable determinar el efec-
to acumulado, al principio del gjercicio corriente, por la aplicacion de un
nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo
criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha mds antigua en que
sea practicable hacerlo o,

* La disposicidon o norma contable que modifique o establezca el criterio fije
desde cudndo se debe aplicar.

Durante el ejercicio 2018, se han producido modificaciones en la normativa
contable aplicable al Grupo con respecto a la aplicada en el ejercicio an-
terior. A confinuacion, se presenta una relacion de los cambios que pueden
considerarse mas relevantes:

i Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejerci-
cios comenzados el 1 de enero de 2018

- NIIF 4 (Modificacién) “Aplicacién de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” con
la NIIF 4 “Contratos de seguro” — Modificaciones de la NIIF 4”

Las modificaciones de la NIIF 4, que fueron publicadas por el IASB en septiem-
bre de 2016, infroducen dos enfoques opcionales para las companias de se-
guros:

e Una exencién temporal hasta 2021 para la NIIF 9 para las entidades que
cumplan requerimientos especificos (aplicados a nivel de la entidad que
presenta la informacion); y
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* El "enfoque de superposicion”: proporcionard a todas las companias que
emitan contratos de seguros la opcidon de reconocer en ofro resultado glo-
bal, en lugar de en el resultado del gjercicio, la volatilidad que podria surgir
cuando la NIIF 9, “Instrumentos financieros” se aplique antes de que se pu-
blique la nueva norma de contratos de seguros.

La NIIF 4 (incluidas las modificaciones que se han publicado ahora) serd supe-
rada por la proxima nueva norma de contratos de seguros. En consecuencia,
se espera que tanto la exencion temporal como el “enfoque de superposi-
cion” dejen de aplicar cuando entre en vigor la nueva norma de seguros.

De acuerdo con lo establecido en las modificaciones a la NIIF 4, se permite
el diferimiento de la aplicacion de la NIIF 9 para las aseguradoras que formen
parte de un conglomerado financiero segun se definen en el articulo 2, apar-
tado 14, de la Directiva 2002/87/CE, en caso de cumplir las condiciones esta-
blecidas por el articulo 2 del Reglamento UE 2017/1988.

La aplicacion de esta modificaciéon no ha tenido impacto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

- NIIF 2 “Instrumentos financieros”

Aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos financie-
ros y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se ha publicado en
julio de 2014 y sustituye la guia de la NIC 39 sobre clasificacion y valoracion
de instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene, pero simplifica el modelo de
valoracion mixto y establece tres categorias principales de valoracion para
los activos financieros: coste amortizado, a valor razonable con cambios en
resultados y a valor razonable con cambios en ofro resultado global. La base
de clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las carac-
teristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se re-
quiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a
valor razonable con cambios en resultados con la opcidn irrevocable al inicio
de presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global no
reciclable, siempre que el instrumento no se mantenga para negociar. Si el
instrumento de patrimonio se mantiene para negociar, los cambios en el valor
razonable se presentan en resultados. En relacion con los pasivos financieros
no ha habido cambios respecto a la clasificaciéon y valoracion, excepto para
el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en ofro resultado
global para pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados.
Bajo la NIIF 9 hay un nuevo modelo de pérdidas por deterioro del valor, el mo-
delo de pérdidas de crédito esperadas, que sustituye al modelo de pérdidas
por deterioro incurridas de la NIC 39 y que dard lugar a un reconocimiento
de las pérdidas antes que como se venia haciendo con la NIC 39. La NIIF 9
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relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39,
una cobertura debe ser alfamente eficaz, tfanto de forma prospectiva como
retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacion econdmica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto
sea el mismo que la entidad usa en realidad para su gestion del riesgo. La do-
cumentacion contempordnea sigue siendo necesaria, pero es distinta de la
que se venia preparando bajo la NIC 39. Por Ultimo, se exige informacion am-
plia, incluyendo una conciliacion entre los importes inicial y final de la provision
para pérdidas de crédito esperadas, hipdtesis y datos, y una conciliacion en
la transicion entre las categorias de la clasificacion original bajo Ia NIC 39 y las
nuevas categorias de clasificacion bajo la NIIF 9.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partirde 1 de
enero de 2018. La NIIF 9 se aplica de forma retroactiva, si bien no se exige que
se reexpresen las cifras comparativas.

Los impactos derivados de la aplicacion de la NIIF 9 se explican enla nota 1.c.

- NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB y el FASB emitieron conjuntamente una norma conver-
gente en relacion con el reconocimiento de ingresos ordinarios procedentes
de contratos con clientes. Bajo esta norma, los ingresos se reconocen cuando
un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene
tanto la capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o
servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia para determinar si debben reconocer
los ingresos a lo largo del tiempo o en un momento determinado del mismo.
La NIIF 15 exige informacion amplia tanto de los ingresos reconocidos como
de los ingresos que se espera reconocer en el futuro en relacion con contratos
existentes. Asimismo, exige informacion cuantitativa y cualitativa sobre los jui-
cios significativos realizados por la direcciéon en la determinacion de los ingre-
SOS que se reconocen, asi como sobre los cambios en estos juicios.

Posteriormente, en abril de 2016, el IASB publicdé modificaciones a esta norma
que, si bien no modifican los principios fundamentales, aclaran algunos de los
aspectos mas complejos.

La NIIF 15 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1
de enero de 2018.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido impacto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.
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- NIIF 15 (Modificacion) “Aclaraciones de la NIIF 15 “Ingresos ordinarios proce-
dentes de contratos con clientes”

El IASB ha modificado la NIIF 15 con el fin de:

» Clarificar la guia para la identificacion de obligaciones de desempeno, la
contabilizacién de licencias de propiedad intelectual y la evaluacion prin-
cipal versus agente (presentacion ingresos ordinarios netos versus brutos).

* Incluir ejemplos ilustrativos nuevos y modificados para cada una de estas
dreas de la guia.

e Proporcionar recursos prdcticos adicionales relacionados con la transicion a
la nueva norma.

Estas modificaciones no cambian los principios fundamentales de la NIIF 15,
pero si aclaran algunos de los aspectos mdas complejos de esta norma.

Esta modificacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2018.

La aplicacion de esta modificaciéon no ha tenido impacto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

- Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2014 - 2016

Las modificaciones afectan a NIIF 1 y NIC 28 y aplican a los gjercicios anuales
que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. Las principales modificaciones
se refieren a:

e NIIF 1, “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Infor-
macion Financiera™: Eliminacién de las exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan NIIF por primera vez.

* NIC 28, “Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos”: Vo-
loracion de una inversion en una asociada o un negocio conjunto a valor
razonable.

La aplicacion de esta modificaciéon no ha tenido impacto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

- NIIF 2 (Modificacién) “Clasificaciéon y valoracion de las transacciones con
pagos basados en acciones”

La modificacion de la NIIF 2, que se desarrollé a través del Comité de Interpre-
taciones de las NIIF, clarifica cdmo contabilizar ciertos tipos de fransacciones
con pagos basados en acciones. En este sentido, proporciona requerimientos
para la contabilizacion de:
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* Los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y de las condiciones
no determinantes para la irrevocabilidad de la concesidon en la valoracion
de los pagos basados en acciones liquidados mediante efectivo;

e Las transacciones con pago basado en acciones con una caracteristica de
liquidacion neta para las obligaciones de retencidon de impuestos; y

* Una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado en ac-
ciones que cambia con la clasificacion de la transaccion desde liquidada
en efectivo a liquidada mediante patrimonio neto.

La modificacion es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2018.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido impacto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

- NIC 40 (Modificacién) “Transferencias de inversiones inmobiliarias”

Esta modificacion aclara que para transferir a, o desde, inversiones inmobilia-
rias debe haber un cambio en el uso. Para concluir si ha habido un cambio en
el uso debe haber una evaluacion de si el inmueble cumple con la definicion
de una inversion inmobiliaria. Este cambio debe estar soportado por eviden-
cia. El lASB confirmd que un cambio en la intencidon, de manera aislada, no es
suficiente para soportar una transferencia.

La modificacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La aplicacion de esta modificaciéon no ha tenido impacto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

- CINIIF 22 “Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones antici-
padas”

Esta CINIIF aborda cdmo determinar la fecha de la transaccidon cuando se
aplica la norma sobre transacciones en moneda extranjera, NIC 21. La inter-
pretacion aplica cuando una entidad paga o recibe una contraprestacion
por anticipado para contratos denominados en moneda extranjera.

La fecha de la fransaccion determina el tipo de cambio a utilizar para el reco-
nocimiento inicial del correspondiente activo, gasto o ingreso. El asunto surge
porque la NIC 21 exige usar el tipo de cambio de la “fecha de la transaccion”,
que se define como la fecha en que la transaccion califica por primera vez
para su reconocimiento. La cuestion es por tanto si la fecha de la transacciéon
es la fecha en que el activo, gasto o ingreso se reconoce inicialmente, o la
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primera fecha en que la contraprestacion anticipada se paga o se cobra, re-
sultando en un pago anticipado o ingreso diferido.

La interpretacion proporciona guia para cuando se realiza un Unico pago/
cobro, asi como para situaciones en las que existen multiples pagos/cobros. El
objetivo de la guia es reducir la diversidad en la prdctica.

La interpretacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2018.

La aplicacion de esta modificaciéon no ha tenido impacto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

i) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en
vigor, pero que se pueden adoptar con anticipacion

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e
interpretaciones que se detallan a continuacion, si bien, el Grupo no las ha
adoptado con anticipacion:

- NIIF 16 “Arrendamientos”

En enero de 2016, el IASB publicd esta nueva norma, fruto de un proyecto con-
junto con el FASB, que deroga la NIC 17 *Arrendamientos”.

EI IASB y el FASB han llegado a las mismas conclusiones en muchas dreas rela-
cionadas con la contabilizaciéon de los contratos de arrendamiento, incluida
la definicion de un arrendamiento, la exigencia, como regla general, de re-
flejar los arrendamientos en balance vy la valoracion de los pasivos por arren-
damientos. EI IASB y el FASB también acordaron no incorporar cambios sustan-
ciales a la contabilizacion por parte del arrendador, manteniéndose requisitos
similares a los de la normativa anteriormente vigente.

No obstante, sigue habiendo diferencias entre el IASB y el FASB en cuanto al
reconocimiento y presentacion de los gastos relacionados con los arrenda-
mientos en la cuenta de resultados y en el estado de flujos de efectivo.

Esta norma serd aplicable a ejercicios anuales que comiencen a partirde 1 de
enero de 2019. Se permite su aplicacion de forma anticipada.

Los potenciales impactos derivados de la aplicacion de la NIIF 16 se detallan
enla Nota 1.c
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- NIIF 9 (Modificacion) “Componente de pago anticipado con compensacién
negativa”

Los términos de instrumentos con caracteristicas de pago anticipado con
compensacion negativa, donde el prestamista podria verse obligado a acep-
tar un importe de pago anticipado sustancialmente menor que las cantida-
des no pagadas de principal e intereses, eran incompatibles con la nocién de
“indemnizacién adicional razonable” por la rescision anticipada de un con-
trato segun la NIIF 9. En consecuencia, dichos instrumentos no tendrian flujos
de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses,
que los llevaba a contabilizarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La modificacion de la NIIF 9 aclara que una parte
puede pagar o recibir una compensacion razonable cuando se rescinde un
contrato anticipadamente, lo que podria permitir que estos instrumentos se
valoren a coste amortizado o a valor razonable con cambios en el ofro resulta-
do global. La modificacion serd efectiva para ejercicios anuales que comien-
cen a partirde 1 de enero de 2019, si bien se permite su aplicacién anticipada.

No se espera que esta modificacion tenga un efecto significativo en las cuen-
tas anuales consolidadas del Grupo.

- CINIIF 23, “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganan-
cias”

La interpretacion proporciona requisitos que se suman a los de la NIC 12 “Im-
puesto sobre las ganancias”, especificando como reflejar los efectos de la
incertidumbre en la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias. Esta in-
terpretacion aclara cémo se aplican los requisitos de reconocimiento y valo-
racion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre en su tfratamiento contable.

La interpretacion serd efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019, si bien se permite su aplicacion antficipada.

No se espera que esta hueva norma tenga un efecto significativo en las cuen-
tas anuales consolidadas del Grupo.

iii) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
no pueden adoptarse anticipadamente o que no han sido adoptadas por la
Unién Europea

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB vy el
IFRS Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones
e interpretaciones que se detallan a continuacion, que estdn pendientes de
adopcién por parte de la Unidn Europea:
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- NIIF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportaciéon de acti-
vos entre un inversor y sus asociadas o negocios conjuntos”

Estas modificaciones aclaran el fratamiento contable de las ventas y aporta-
ciones de activos entre un inversor y sus asociadas y hegocios conjuntos que
dependerd de si los activos no monetarios vendidos o aportados a una aso-
ciada o negocio conjunto constituyen un “negocio”. El inversor reconocerd la
ganancia o pérdida completa cuando los activos no monetarios constituyan
un “negocio”. Si los activos no cumplen la definicion de negocio, el inversor
reconoce la ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otfros inver-
sores. Las modificaciones sélo aplicardn cuando un inversor venda o aporte
activos a su asociada o hegocio conjunto.

Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 eran prospectivas
y efectivas para los ejercicios anuales que comenzaron a partir de 1 de enero
de 2016. No obstante, a finales del ano 2015, el IASB tom& la decision de pos-
poner la fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva fecha concreta),
ya que estd planeando una revision mds amplia que pueda resultar en la sim-
plificacion de la contabilidad de estas transacciones y de otfros aspectos de la
contabilizacion de asociadas y negocios conjuntos.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptadas por la
Unidén Europea.

- NIIF 17 “Contratos de seguros”

En mayo de 2017, el IASB finalizd su proyecto de larga duracion para desarro-
llar una norma contable sobre contratos de seguros y publico la NIIF 17, *Con-
fratos de seguros”. La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 “Contratos de seguros”,
que actualmente permite una amplia variedad de prdcticas contables. La
NIIF 17 cambiard fundamentalmente la contabilidad por todas las entidades
que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con componentes
de participacion discrecional.

La norma aplica para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2021, permitiéndose su aplicacion anticipada si también se aplican
la NIIF 15, “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes” y la NIIF
9, “Instrumentos financieros”. La NIIF 17 estd pendiente de aprobacién por par-
te de la Unién Europea.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptadas por la
Unién Europea.
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- NIC 28 (Modificacién) “Intereses a largo plazo en asociadas y negocios con-
juntos”

Esta modificacion de alcance limitado aclara que los intereses a largo plazo
en una asociada o negocio conjunto que, en sustancia, forman parte de la
inversion neta en la asociada o en el negocio conjunto, pero a los que no se
aplican el método de la participacion, se contabilizan segun los requisitos de
la NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Asimismo, el IASB ha publicado un ejem-
plo que ilustra cdmo deben aplicarse los requisitos de la NIC 28 y la NIIF 9 con
respecto a dichos intereses a largo plazo. La modificaciéon serd efectiva para
ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, si bien se
permite su aplicacion anticipada.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo enlas cuentas
anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptadas por la Unidn Europea.

- Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2015 - 2017

Las modificaciones afectan a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 y aplicardn a los
ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, todas ellas
sujetas a su adopcion por la UE. Las principales modificaciones se refieren a:

* NIIF 3 "Combinaciones de negocios”: Se vuelve a medir una participacion
previamente mantenida en una operacion conjunta cuando se obtiene el
conftrol del negocio

e NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”: No se vuelve a medir una participacion pre-
viamente mantenida en una operacién conjunta cuando se obtiene el
confrol conjunto del negocio.

* NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”: Todas las consecuencias impositivas
del pago de dividendos se contabilizan de la misma manera.

* NIC 23 "Costes por intereses”: Cualquier préstamo especifico originalmente
realizado para desarrollar un activo apto se considera como parte de los
préstamos genéricos cuando el activo esté listo para su uso o venta.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo enlas cuentas
anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptadas por la Unidn Europea.

- NIC 19 (Modificacion) “Modificacion, reduccién o liquidacion del plan”

Esta modificacion especifica como las empresas deben determinar los gastos
por pensiones cuando se producen cambios en un plan de prestaciones defi-
nidas. La modificaciéon es efectiva a partir del 1 de enero de 2019, sujeto a su
adopciéon por la Unidn Europea.
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No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptadas por la
Union Europea.

- NIIF 3 (Modificacion) “Definicion de un negocio”

Estas modificaciones ayudardn a determinar si se frata de una adquisicion de
un negocio o de un grupo de activos. La definicion modificada pone énfasis
en que el producto de un negocio es proporcionar bienes y servicios a los
clientes, mientras que la definicion anterior se centraba en proporcionar ren-
tabilidad en forma de dividendos, menores costes u otros beneficios econdmi-
cos alos inversores y otros. Ademds de modificar la redaccion de la definicion,
se ha proporcionado una guia adicional. Para que se considere un negocio,
una adquisicion tendria que incluir un insumo y un proceso que juntos contri-
buyan significativamente a la capacidad de crear productos. La nueva guia
proporciona un marco para evaluar cuadndo ambos elementos estdn presen-
tes (incluso para las empresas en etapa temprana que No han generado pro-
ductos). Para ser un negocio sin resultados, ahora serd necesario contar con
mano de obra organizada.

Estas modificaciones aplicardn a las combinaciones de negocios cuya fecha
de adquisicion sea a partir del comienzo del primer ejercicio anual sobre el
que se informe que se inicie a partir del 1 de enero de 2020 y a las adquisicio-
nes de activos que ocurran a partir del inicio de ese ejercicio. Se permite la
aplicacion anticipada.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptadas por la
Unién Europea.

- NIC 1(Modificacion) y NIC 8 (Modificacion) “Definicion de material”

Estas modificaciones aclaran la definicion de “material”, infroduciendo ade-
mas de las partidas omitidas o inexactas que puedan influir en las decisiones
de los usuarios, el concepto de informacidn “oscura”. Con tales modificacio-
nes se logra que las NIIF sean mds coherentes, pero no se espera que tengan
un impacto significativo en la preparacion de los estados financieros.

Aplicardn a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2020, si bien se permite su aplicacién anticipada.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adoptadas por la
Unidén Europea.
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Il. Errores y cambios en las estimaciones contables

Errores contables

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas surgidos en
ejercicios anteriores son el resultado de omisiones o inexactitudes resultantes
de fallos al emplear o utilizar informacidn fiable, que estaba disponible cuan-
do las cuentas anuales consolidadas para tales periodos fueron formulados
y que la Entidad Dominante deberia haber empleado en la elaboracién de
dichos estados consolidados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamen-
te en las primeras cuentas anuales consolidadas que se formulan después de
su descubrimiento, como si el error nunca se hubiere cometido:

e reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financie-
ros consolidados afectados por el error, incluidas las notas de la memoria
consolidada, que se publiquen en las cuentas anuales consolidadas a efec-
tos comparativos, que correspondan al ejercicio asi como a los ejercicios
posteriores, en el que hubiera ocurrido vy, si procede,

» reexpresando el balance de apertura consolidado del ejercicio mas anti-
guo para el que se presente informacion, si el error ocurrid con anterioridad
a los primeros estados financieros consolidados que se presenten a efectos
comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejer-
cicio especifico, de un error sobre la informaciéon comparativa en un ejercicio
anterior, se reexpresan los saldos iniciales para los ejercicios mas anfiguos en
los cuales tal reexpresion sea practicable. En el caso de que sea impractica-
ble determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, de un
error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacién compa-
rativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua
en que sea posible hacerlo.

Los errores de ejercicios anteriores que afecten al patrimonio neto consolida-
do se corrigen en el gjercicio de su descubrimiento empleando la cuenta de
patrimonio neto consolidado correspondiente. En ningun caso, los errores de
ejercicios anteriores podrdn corregirse empleando la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gjercicio en el que son descubiertos, salvo en el
supuesto de que no tengan importancia relativa o sea impracticable determi-
nar el efecto del error segun lo indicado en el parrafo anterior.
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Cambios en las estimaciones contables

Un cambio en una estimacién contable es un ajuste en el valor en libros de un
activo o de un pasivo, o en el consumo periddico de un activo, que se pro-
duce tras la evaluaciéon de la situacion actual del elemento, asi como de los
beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los activos y
pasivos correspondientes.

Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de la obtencidon
de informacién adicional o del conocimiento de nuevos hechos y, en con-
secuencia, no son correcciones de errores. Dichos cambios se reconocen de
manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio o del gjercicio y ejercicios futuros a las que afecte el cambio.

En los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido correcciones de errores de
cardcter significativo correspondientes a ejercicios anteriores ni tampoco se
han producido cambios significativos en las estimaciones contables, que afec-
ten a dichos ejercicios o que puedan afectar a egjercicios futuros.
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4. Distribucidon de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio de la Entidad Dominante del ejer-
cicio de 2018 que el Consejo Rector de la Entidad Dominante propondrd a la
Asamblea General para su aprobacion, junto con la correspondiente al ejerci-
cio 2017, ya aprobada por la Asamblea General de fecha 4 de mayo de 2018,
es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Beneficio (Pérdida) del ejercicio antes de la dotacién
obligatoria al Fondo de Educacién y Promociéon y después del
Impuesto de Sociedades 101.213 96.217
A Retribuciones al capital (1.585) (1.963)
Total distribuible o excedente disponible 99.628 94.254
A Fondo de Reserva Obligatorio 89.665 84.829
A Fondo de Educacién y Promocion 9.963 9.425
Total distribuido 99.628 94.254

Los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se aplicardn en
la forma que se acuerde por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
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5. Retribuciones y otras prestaciones al personal clave de la
Direccion

La Entidad Dominante considera personal clave de la Direccion, ademds de
los miembros del Consejo Rector, a determinados miembros del Comité de
Direccion.

Remuneraciones al Consejo Rector

Los miembros del Consejo Rector de la Enfidad Dominante no perciben re-
muneracion por su labor como consejeros, excepto por las cantidades que
perciben correspondiente al pago de dietas y otros gastos.

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones brutas
percibidas por los miembros del Consejo Rector de la Entidad Dominante, du-
rante los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de euros
Consejeros 2018 2017

Ignacio Terés Los Arcos 22 ]
Luis Miguel Serrano Cornago _

José Maria Arizaleta Nieva
José Angel Ezcurra Ibarrola
Pedro Maria Echarte Sevine
Melchor Miranda Azcona
Alberto Arrondo Lahera
Pedro Jesus Irisarri Valencia
Isidro Bazterrica Mutuberria
José Javier Lépez Morrds
Pedro Maria Beorlegui Egea
Francisco Javier Artajo Carlos
Jesus Andrés Mauledn Arana
Roberto Zabaleta Ciriza
Carlos Sdnchez Diestro
Manuel Garcia Diaz de Cerio
Fernando Olleta Gayarre
Marcelino Efayo Andueza
JesUs Maria del Castillo Torres
Gabriel Urrutia Aicega

g W N~ N
N W W NMNINMNWARM-O

— = NN = = N WN —
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Totales

o~
(@]
o~
(@}

La Entidad Dominante no mantiene ni con los actuales miembros del Consejo
Rector, ni con los que los precedieron, obligaciones en materia de pensiones.
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Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de responsabilidad civil por
danos ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo, la Enfidad
Dominante fiene suscritas podlizas de seguro para todos sus administradores, que
supusieron en 2018 y 2017 el pago de 30 y 24 miles de euros, respectivamente,
los cuales se han contabilizado como un gasto dentro del epigrafe “*Gastos de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Créditos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los riesgos con los miembros del Consejo
Rector de la Entidad Dominante se recogen en la Nota 37.

Remuneraciones a la Alta Direccion

La remuneracion ordinaria devengada por los miembros de la Alta Direccion
de la Entidad Dominante ascendié a 1.882 miles de euros en 2018, y corres-
ponde a 14 personas que incluyen al Director General y a otros miembros del
Comité de Direccion (en 2017 dicha remuneracion ascendio a 1.711 miles de
euros y se incluian 13 personas). La Entidad no fiene compromisos adicionales
con ninguno de los miembros de la Alta Direccidn distintos de los que, como
empleados de la Caja, les corresponden (Nota 2.1).
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6. Gestion del Riesgo

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimien-
to de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, siendo la
Caja la Entidad que presenta una exposicion mads significativa a este riesgo.
En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en for-
ma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otfras) se produce como con-
secuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes con-
ceptos enlos términos de importe, plazo y demds condiciones establecidos en
los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por
la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, o que exige al Grupo a
asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone el Grupo
como consecuencia del desarrollo de su actividad bancaria, y se entiende
como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar completa-
mente los importes que debe.

En este sentido la gestion del riesgo de crédito se encuentra definida y estruc-
turada desde criterios de objetividad y profesionalidad, y fodo ello enmarca-
do en objetivos de mdaxima agilidad en la decision final al cliente.

La gestion del riesgo de crédito en la Caja es un proceso integral y homogeé-
neo que abarca desde que nuestro cliente nos solicita financiacion a fraves
de nuestra red de oficinas hasta que retorna la totalidad de los fondos presta-
dos. Ademds, se tienen establecidos los distintos criterios bdsicos de admision
delriesgo de crédito en la Caja y documentacion minima obligatoria necesa-
ria para el cumplimiento de la normativa vigente en cada momento, siempre
referenciados a aspectos fundamentales de liquidez, seguridad, rentabilidad
y negocio colateral.

Al objeto de establecer un tratamiento mas agil y especializado en el estu-
dio y andlisis de las operaciones de activo de nuestros clientes, la Caja tiene
definidas dreas y unidades especializadas en funcion del segmento o tipo de
operacidon que por sus caracteristicas tiene o debe tener un fratamiento dife-
renciado. De esta forma se pretende dar respuesta al cliente de forma mads
profesional y agil asi como un mayor grado de acierto en la decision final, al
objeto de conseguir una cartera con la mejor calidad crediticia.
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La gestion de riesgo de credito se divide en tres areas principales:

Mercado Monetario

El riesgo de crédito en las posiciones de mercado monetario se limita actuan-
do de forma preferente a través de los servicios de Banco Cooperativo Espa-
nol, como central bancaria de las Cajas Rurales del Grupo Caja Rural.

Instrumentos de deuda

El desglose de estas inversiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017, clasificada
por el mejor rating crediticio otorgado por cualquiera de las agencias de cali-
ficacion indicadas, es el siguiente:

Nivel de
calidad 2018 2017 S&P’s Moody’s Fitch DBRS
crediticia
1 9,84% 8,82% | AAA a AA- Aaa a Aa3 AAA a AA- AAA a AAL
2 71,49% 69,68% A+ a A- Al a A3 A+ a A- AH a AL
3 17.33% 20,00% | BBB+ a BBB- | Baal a Baa3 | BBB+ a BBB- | BBBH a BBBL
4 0,55% 0,72% | BB+ a BB- Bal a Ba3 BB+ a BB- BBH a BBL
5 0,02% 0,02% B+ A B- B1 a B3 B+ A B- BH a BL
6 0,06% 0,06% | Inferior a B- | Inferiora B3 | Inferior a B- | Inferior a BL
Sin rating 0.71% 0.70%
100,00% | 100,00%

Préstamos y partidas a cobrar

La gestion del riesgo en Caja Rural de Navarra se inicia desde el momento en
que el cliente nos solicita su peticidon de financiacion y finaliza en el momento
en que se ha devuelto la totalidad del importe prestado.

A la hora de conceder operaciones credificias un factor sumamente impor-
tante es el andlisis de la misma, para lo cual hay que tener en cuenta la tipo-
logia del demandante (particular, empresa, sector agricola...), el tipo de ope-
racion (circulante, consumo, inversion, descuento comercial...), la capacidad
de devolucion y las garantias aportadas (personal, hipotecaria, prendaria...).
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Para realizar dicho andlisis es necesario contar con determinada informacion
que, bdsicamente, se consigue de fres fuentes:

* Informacién aportada por el cliente.
* Informacion externa (RAI, Registros...).

* Informacion interna en el supuesto de clientes con experiencia en la Enti-
dad (saldos medios, comportamientos de pago...).

Una vez aprobadas y formalizadas las operaciones crediticias, se realiza un
seguimiento de las mismas, seguimiento que podemos dividir en dos tipos: por
un lado los clientes con un volumen de riesgo elevado (tanto a nivel individual
como por grupo econdémico) a los cuales se les controla la evolucion eco-
némica, incrementos de endeudamiento en el sistema, comportamiento de
pPAgo...; y por otro lado se realiza un seguimiento de todas las operaciones con
incidencias en los pagos.

Aparte del seguimiento de los clientes, fambién se realizan seguimientos de la
cartera de inversion tanto por productos, como por tipos de interés y por cen-
tros de decision con el fin de estudiar la posible evolucion de la rentabilidad de
la cartera y la forma en la que se estdn concediendo operaciones (importes,
tipos, comisiones...) con el fin de poder tomar decisiones lo mds rapidamente
posible sobre la politica de inversion a seguir en cada momento.

El siguiente cuadro muestra la exposicion al riesgo de crédito al cierre del ejer-
cicio 2018y 2017:

Miles de euros

2018 2017

Préstamos y anticipos — Clientela 7.789.185 7.334.762
Préstamos y anticipos — Entidades de crédito 100.002 115.786
Valores representativos de deuda 3.269.046 3.261.175
Derivados 7.417 3.644
Garantias concedidas 636.673 761.078
Total Riesgo 11.802.323 11.476.445
Lineas disponibles por terceros 1.005.470 1.005.978

12.807.793 12.482.423

Total Exposicién
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A continuacion se muestra un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del
coste amortizado de aquellos riesgos crediticios que contaban con garantias y
mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor:

Miles de euros

2018 2017
Préstamos hipotecarios (garantizados por bienes inmuebles) 4.475.566 4.269.989
Inmuebles residenciales 3.859.208 3.536.988
Inmuebles comerciales 616.358 733.001
Otros préstamos con garantias reales 51.869 59.850
Efectivo 50.966 58.811
Resto 903 1.039
Garantias financieras recibidas 954.078 935.516
Total 5.481.513 5.265.355

A confinuacion, se recoge informacion referente a la distribucion del epigrafe
“Préstamos y anticipos - Clientela™ por sectores econdmicos, por provincias,
ratios de dudosos y provisiones constituidas y concentracion de riesgos.

Clasificacion sectorial

2018 2017
Sector agricola-ganadero 3,44% 3.57%
Sector industrial y construccion 20,84% 21,11%
Sector servicios 20,35% 20,17%
Particulares y otros 55,37% 55,15%

Clasificacion geogrdfica

2018 2017
Navarra 49,83% 51,31%
GuipUzcoa 17,64% 17.,89%
La Rioja 9.89% 9,58%
Alava 7.04% 6,86%
Vizcaya 15,60% 14,36%

Activos deteriorados y correcciones por deterioro
2018 2017

Total activos deteriorados 140.122 150.084
Total créditos a la clientela brutos (sin ajustes por 7.922.995  7.469.563
valoracién)
Ratio de dudosos 1.77% 2,01%
Total correcciones de valor por deterioro de 144.448 138.114
activos
Ratio de cobertura de dudosos 103,09% 92,02%
Ratio de cobertura sobre crédito a la clientela 1,82% 1,85%
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Concentracion de riesgos

De acuerdo con el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento europeo y
del Consejo y modificaciones posteriores sobre recursos propios, en lo relativo
a los grandes riesgos, definidos como aquellos que superan el 10% de los re-
CUrsos propios, ninguna exposicion con un sujeto o grupo puede exceder el
25% de sus recursos propios, a excepcion de aquellos riesgos deducidos de los
recursos propios computables por exceder de los limites a los grandes riesgos.
La politica de concesion de riesgos de la Entidad Dominante fiene en cuenta
los citados limites, habiéndose establecido limites de riesgo por contraparte
consecuentes con dichos requerimientos asi como procedimientos de control
de excedidos.

Al 31 de diciembre de 2018, solamente un grupo es considerado “gran riesgo”,
por superar el 10% de los recursos propios, por un importe total de 137.113 miles
de euros, lo que supone el 12,43% de los recursos propios. Al 31 de diciembre
de 2017, tres grupos eran considerados “gran riesgo”, por superar el 10% de los
recursos propios, por un importe total de 411.806 miles de euros, lo que suponia
el 38,53% de los recursos propios.

A contfinuacion se presenta el desglose por contraparte del epigrafe “Activos
financieros a coste amortizado - Préstamos y anticipos - Clientela”, al 31 de di-
ciembre de 2018 y 2017, con un detalle del importe que se encuentra cubierto
por cada una de las principales garantias y la distribuciéon de las financiacio-
nes con garantia real en funcién del porcentaje del valor en libros de las finan-
ciaciones sobre el importe de la Ultima tasacién o valoracion de la garantia
disponible:
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31/12/2018 (a)

Administraciones
PUblicas
Otras sociedades
financieras y
empresarios
individuales
(actividad empresarial
financiera)
Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales (actividad
empresarial no
financiera)
(desglosado segun la
finalidad)
- Construcciéon y
promociéon
inmobiliaria (incluido
suelo) (d)
- Construcciéon de
obra civil
- Resto de finalidades
Grandes
empresas (e)
Pymesy
empresarios
individuales
Resto hogares (f)
desglosado segun la
finalidad (g)
- Viviendas
— Consumo
— Oftros fines

TOTAL

PRO MEMORIA
Operaciones de
refinanciacién,
refinanciadas y
reestructuradas
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Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre
importe de la 0ltima tasacién disponible
(loan to value) (c)

De los De los Superior al Superioral Superior
cuales: cuales: 40% e 60% e al 80% e
Garantia Resto de Inferior o inferior o inferior o inferior o
inmobiliaria garantias igual al igual al igual al igual al Superior
Total (b) reales (b) 40% 60% 80% 100% al 100%
166.887 797 - 27 - - - 770
43.828 1.098 - 275 306 480 37 -
3.292.445 1.013.132 23.444  209.769 191.738 225.573 94.252 315.244
312.656 267.403 501 22.456 15.854 33.645 17.030 178.919
158.203 61.633 2.899 12.062 14.707 26.146 6.641 4.976
2.821.586 684.096 20.044 175.251 161.177 165.782 70.581 131.349
506.734 14.366 - 6.946 2.512 447 1.189 3.272
2.314.852 669.730 20.044 168.305 158.665 165.335 69.392 128.077
4.218.257  3.852.095 22.813 426.767 707.747 1.170.660 765.483 804.251
3.765.978  3.648.787 13.486 379.581 659.134 1.124.219 733.918 765.421
77.364 15.994 632 4.87 3.860 4.116 1.173 2.602
374.915 187.314 8.695 42.311 44.753 42.325 30.392 36.228
7.721.417 4.867.122 46.257 636.838 899.791 1.396.713 859.772  1.120.265
29.672 28.276 - 4.561 3.809 4.312 4.213 11.381
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Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre
importe de la 0ltima tasacién disponible
(loan to value) (c)

De los De los Superior al Superioral Superior
cuales: cuales: 40% e 60% e al 80% e
Garantia Resto de Inferior o inferior o inferior o inferior o
inmobiliaria garantias igual al igual al igual al igual al Superior
31/12/2018 (a) Total (b) reales (b) 40% 60% 80% 100% al 100%

Administraciones

Publicas 148.251 950 - 30 - 920 - -
Otras sociedades
financieras y

empresarios

individuales

(actividad empresarial
financiera) 7.343 1.733 8 215 231 760 535 -
Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales (actividad
empresarial no
financiera)

(desglosado segun la
finalidad) 3.156.960 1.054.306 24.378 230.460 217.001 203.801 119.596 307.826
- Construcciéon y

promociéon

inmobiliaria (incluido

suelo) (d) 334.825 281.886 1.200 26.232 23.832 16.864 15.832 200.326
- Construcciéon de
obra civil 163.633 73.127 4.322 10.077 10.361 33.687 19.273 4.051
- Resto de finalidades 2.658.502 699.293 18.856 194.151 182.808 153.250 84.491 103.449
Grandes
empresas (e) 437.828 17.550 249 11.085 553 357 558 5.246
Pymesy
empresarios
individuales 2.220.674 681.743 18.607 183.066 182.255 152.893 83.933 98.203

Resto hogares (f)
desglosado segun la

finalidad (g) 3.941.517  3.589.629 22.446 430.796 703.132 1.066.868 663.135 748.144
- Viviendas 3.520.201 3.415.772 14.278 384.264 655.754 1.028.716 639.395 721.921
— Consumo 73.736 17.204 715 5.710 4.496 4.356 1.170 2.187
- Ofros fines 347.580 156.653 7.453 40.822 42.882 33.796 22.570 24.036

TOTAL 7.254.071 4.646.618 46.832 661.501 920.364 1.272.349 783.266 1.055.970

PRO MEMORIA

Operaciones de

refinanciacién,

refinanciadas y

reestructuradas 40.172 36.248 10 3.840 3.459 6.710 6.018 16.231

(a) La definiciéon de préstamos a la clientela es la que se utiliza en la confeccion del balance. Este estado
incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas
en el balance. Elimporte areflejar para los diferentes datos es elimporte en libros de las operaciones, es decir,
después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas.
(b) Se incluird el importe en libros de todas las operaciones con garantia inmobiliaria o con otras garantias
reales cualquiera que sea su loan to value e instrumentacién (hipoteca, arrendamiento financiero, préstamo
de recompra inversa, etc.).

(c) El'loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacion a la fecha del
estado sobre el importe de la Ultima tasacién o valoracion disponible de sus garantias reales.

(d) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocién inmobiliaria,
incluida la relacionada con la financiacion del suelo para promocién inmobiliaria, con independencia del
sector y actividad econdémica principal de la contraparte.

(e) Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresas» y «Pymesy» segun las definiciones de la
Recomendacioén 2003/361/CE, de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicidén de microempresas,
pequenas y medianas empresas. Se considerard como actividad de los empresarios individuales la realizada
por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(f) Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad
empresarial de los empresarios individuales.

(g) Los préstamos se clasificardn en funcidn de su finalidad segun los criterios recogidos en la Circular 4/2017.
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Las concentraciones del riesgo por sector geografico donde se encuentra
localizado el riesgo, por clases de contfrapartes, indicando el valor en libros
(a) de los mismos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido las siguientes:

Resto de la
Unién Resto del
31/12/2018 Total Espana Europea América mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 950.995 771.786 155.950 10.232 13.027
Administraciones PUblicas 2.576.746 2.369.979 205.265 - 1.502
- Administracion Central 2.244.645 2.037.878 205.265 - 1.502

- Otras Administraciones PUblicas 332.101 332.101 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial
financiera) 498.386 373.325 108.961 15.061 1.039
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no

financiera) 4.016.235 3.857.131 130.810 20.799 7.495
- Construccién y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) (b) 349.034 349.034 - - -
- Construccién de obra civil 171.298 169.758 1.540 - -
- Resto de finalidades 3.495.903 3.338.339 129.270 20.799 7.495
Grandes empresas (c) 738.519 646.965 85.506 4.368 1.680
Pymes y empresarios individuales (c) 2.757.384 2.691.374 43.764 16.431 5.815
Resto hogares (d) 4.321.001 4.315.916 2.762 1.397 926
- Viviendas 3.765.977 3.761.331 2.560 1.182 904
- Consumo 79.016 78.989 22 - 5
- Otros fines 476.008 475.596 180 215 17
TOTAL 12.363.363 11.688.137 603.748 47.489 23.989

COMUNIDADES AUTONOMAS

Comunidad
31/12/2018 Auténoma
Actividad en Espaina Total Navarra Madrid Vasca La Rioja Resto

Bancos centrales y entidades de

crédito 771.786 1 585.881 82.550 - 103.354
Administraciones PUblicas 2.369.979 79.863 60.853 99.604 36.078 2.093.581
- Administraciéon Central 2.037.878 - - - - 2.037.878
- Ofras Administraciones
PUblicas 332.101 79.863 60.853 99.604 36.078 55.703

Oftras sociedades financieras y

empresarios individuales

(actividad empresarial

financiera) 373.325 669 358.641 13.555 430 30
Sociedades no financieras y

empresarios individuales

(actividad empresarial no

financiera) 3.857.131 1.270.071 783.888 1.237.464 317.596 248.112
- Construccion y promociéon
inmobiliaria (incluido suelo)
(b) 349.034 112.733 21.657 165.171 17.955 31.518
- Construccién de obra civil 169.758 72.964 42.960 43.459 9.624 751
- Resto de finalidades 3.338.339 1.084.374 719.271 1.028.834 290.017 215.843
Grandes empresas (c) 646.965 92.268 296.555 153.223 25.575 79.344
Pymes y empresarios
individuales (c) 2.691.374 992.106 422716 875.611 264.442 136.499
Resto hogares (d) 4315916 2.163.872 17.315 1.747.475 335.919 51.335
- Viviendas 3.761.331 1.828.532 14.774 1.596.458 275.619 45.948
- Consumo 78.989 45.262 192 25.842 6.424 1.269
- Ofros fines 475.596 290.078 2.349 125.175 53.876 4.118
TOTAL 11.688.137 3.514.476 1.806.578 3.180.648 690.023 2.496.412
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Resto de la
Unién Resto del
31/12/2017 Total Espana Europea América mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 842.307 749.168 71.281 48 21.810
Administraciones PUblicas 2.791.720 2.703.427 88.293 - -
- Administracion Central 2.449.012 2.360.719 88.293 - -
- Otras Administraciones PUblicas 342.708 342.708 - - -
Oftras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) 438.248 348.197 84.452 5.079 520
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 3.865.783 3.748.275 89.486 21.095 6.927
- Construccidén y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) (b) 369.689 369.689 - - -
- Construccién de obra civil 166.281 166.281 - - -
- Resto de finalidades 3.329.813 3.212.305 89.486 21.095 6.927
Grandes empresas (c) 644.673 586.001 56.382 1.291 999
Pymes y empresarios individuales (c) 2.685.140 2.626.304 33.104 19.804 5.928
Resto hogares (d) 4.056.803 4.052.214 2.758 951 880
- Viviendas 3.521.842 3.517.514 2.635 844 849
- Consumo 73.736 73.714 10 - 12
- Otros fines 461.225 460.986 113 107 19
TOTAL 11.994.861 11.601.281 336.270 27.173 30.137
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidad
31/12/2017 Auténoma
Actividad en Espaia Total Navarra Madrid Vasca La Rioja Resto
Bancos centrales y entidades de
crédito 749.168 2 431.659 85.911 - 231.596
Administraciones PUblicas 2.703.427 65.630 64.948 88.013 31.950 2.452.886
- Administracién Central 2.360.719 - - - - 2.360.719
- Otras Administraciones
PUblicas 342.708 65.630 64.948 88.013 31.950 92.167

Ofras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 348.197 650 318.735 19.012 464 9.336
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 3.748.275 1.265.831 728.897 1.179.983 318.137 255.427
- Construccidén y promocion
inmobiliaria (incluido suelo)

(b) 369.689 128.027 16.366 159.221 27.872 38.203
—  Construcciéon de obra civil 166.281 77.977 46.630 35.515 4.978 1.181
- Resto de finalidades 3.212.305 1.059.827 665.901 985.247 285.287 216.043
Grandes empresas (c) 586.001 69.537 279.770 149.106 26.229 61.359
Pymes y empresarios
individuales (c) 2.626.304 990.290 386.131 836.141 259.058 154.684
Resto hogares (d) 4.052.214 2.116.095 15.422 1.581.801 289.548 49.348
—  Viviendas 3.517.514 1.772.657 12.387 1.448.890 239.288 44.292
-  Consumo 73.714 42.061 98 24.927 5.485 1.143
—  Ofros fines 460.986 301.377 2.937 107.984 44.775 3.913
TOTAL 11.601.281 3.448.208 1.559.661 2.954.720 640.099 2.998.593

(a) La definicion de exposiciones a efectos de este estado incluye los préstamos y anticipos, valores represen-
tativos de deuda, instrumentos de patrimonio, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), inversio-
nes en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, y garantias concedidas, cualgquiera que sea la partida
en la que estén incluidos en el balance.

El importe de los activos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después de deducir las correccio-
nes de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas. El importe de las garantias conce-
didas es el valor nominal.

La distribucién de la actividad por dreas geogrdficas se realiza en funcién del pais de residencia de los presta-
tarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados y garantias concedidas.

(b) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocion inmobiliaria,
incluida la relacionada con la financiacién del suelo para promocién inmobiliaria, con independencia del
sector y actividad econdmica principal de la contraparte.

(c) Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresasy y «Pymesy segun las definiciones de la
Recomendacién 2003/361/CE, de la Comisidn, de é de mayo de 2003, sobre la definicion de microempresas,
pequenas y medianas empresas. Se considerard como actividad de los empresarios individuales la realizada
por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(d) Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad
empresarial de los empresarios individuales.
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La distribucion de la actividad por dreas geogrdficas se realiza en funcion del
pais 0 comunidad auténoma de residencia de los prestatarios, emisiones de los
valores y contrapartes de los derivados y riesgos contingentes.

Refinanciaciones

El objetivo de un proceso de refinanciacion es lograr un acuerdo satisfactorio
para las partes, permitiendo al cliente cancelar las deudas asumidas con el
Grupo y cumplir con el resto de sus compromisos, asi como facilitar, en su caso,
la continuidad de su negocio. Para lograrlo se puede llegar a requerir no solo
una reestructuracion financiera, sino fambién una reestructuracion operativa y
estratégica de su negocio que asegure su viabilidad.

A la hora de estudiar este tipo de operaciones, los criterios bdasicos a seguir se-
ran los siguientes:

e La viabilidad de la operacién es fundamental. Si no se ve viabilidad en la
operacioén y/o en el cliente, la refinanciacién no debe hacerse; en caso de
no tener viabilidad, habrd que realizar las garantias que tengamos (ejecu-
ciones judiciales) o negociar daciones en pago para evitar el incremento de
costes.

* Mejora de garantias. En ninguna refinanciacion se debe perder garantias, es
mdas, siempre se debe tender a incrementar las que ya tenga el Grupo.

* Tratar de rebajar el importe. Como norma no se debe incrementar el riesgo
que el Grupo tenga con el cliente, salvo que el incremento de garantias
haga que el riesgo sin cubrir sea inferior al ya existente.

e Tener en cuenta posibles problemas en el supuesto de concurso de acree-
dores. Fundamentalmente en el caso de empresas habrd que tener muy en
cuenta la legislacion vigente en lo referente a toma de garantias de cara a
una posible anulacion de las mismas.

e Mejora de la posicion del Grupo. El objetivo de estas operaciones siempre
debe ser el mejorar la posicion del Grupo frente al deudor y el resto de acree-
dores.

* Vision a medio/largo plazo. Se deben buscar soluciones globales para los
clientes a medio/largo plazo.

e Aprobacion en Servicios Centrales. Estas operaciones deben aprobarse to-
das en los Servicios Centrales.
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El Grupo puede considerar viable una operacion, es decir si el cliente tiene
capacidad para pagarla, si cumple con los siguientes requisitos:

- Personas fisicas

* En el caso de operaciones a pagar con cuotas mensuales siempre que la
proporcion de los ingresos recurrentes mensuales destinada a su atencion
no exceda del 50 por ciento.

» Se puede considerar que una operacion tiene viabilidad si esta se basa en
la venta de patrimonio siempre y cuando no hubiera habido una refinancia-
cidén anterior basada en esta premisa.

e Inclusion de avalistas que por si solos pudieran hacer frente a la deuda o
conftribuir a su pago.

- Personas juridicas

» Se debe presentar un plan de viabilidad/pagos creible, el cual, serd analiza-
do individualmente y valorado por el Grupo. Se puede considerar viable un
plan si este se basa en la venta de patrimonio siempre y cuando no hubiera
habido una refinanciacion anterior basada en esta premisa.

* Inclusion de avalistas que por si solos pudieran hacer frente a la deuda o
confribuir a su pago.

El Grupo realiza un seguimiento periddico de estas operaciones clasificadas
como normales, asi como aquellas que estén clasificadas como riesgo dudoso
o vigilancia especial. En el caso de las operaciones clasificadas como riesgo
dudoso o vigilancia especial, las mismas podrdn clasificarse en una categoria
distinta siempre que, tras el andlisis del Grupo, se desprenda una mejora en la
capacidad de pago del prestatario y haya transcurrido un periodo suficiente-
mente amplio de cumplimiento con sus obligaciones contractuales (Nota 2.9).

En cumplimiento de las modificaciones introducidas por la Circular 6/2012, de
28 de septiembre, en la que se definen los criterios para la clasificacion de
las operaciones entre operacion de refinanciacion, operacion refinanciada y
operacion reestructurada vy, siguiendo las politicas establecidas por el Grupo,
asi como las recomendaciones emitidas por el Banco de Espana al respecto,
se incluye a continuacion el detalle, al 31 de diciembre de 2018y 2017, de las
operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas:
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31 de diciembre

de 2018 TOTAL De los cuales: con incumplimientos/ dudosos

Sin garantia
real

Sin garantia

Con garantia real
real

Con garantia real

Importe
mdximo de
la garantia

real que

puede
considerarse

Importe
mdximo de
la garantia

real que

puede
considerarse

Importe en libros bruto
Importe en libros bruto

Importe en libros bruto

Importe en libros bruto
Deterioro de valor acumulado

Deterioro de valor acumulado

NUmero de operaciones
NUmero de operaciones
NUmero de operaciones
NUmero de operaciones

Garantia
inmobiliaria
Resfo de
garantias
reales
Garantia
inmobiliaria
Resto de
garantias
reales

Entidades de
Crédito - - - - - - - - _ - R _ _ _

Administraciones
PuUblicas - - - - - - - - - - R - - R

Oftras sociedades
financieras y
empresarios
individuales
(actividad
empresarial
financiera) - - 1 43 43 - (6) - - 1 43 43 - (6)
Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales
(actividad
empresarial no
financiera) 40| 2.438| 118| 31.090| 17.837| 318 (15.749) 14| 1.180 53| 15.810(10.284

De los cuales:
financiacion a
la construccion
y promocion
(incluido suelo) 20 344 56| 12.720| 6.800 18 (5.398) 9 277 23| 6.059| 2.826 - (4.135)

Resto de hogares 41 682| 130| 16.172| 8.931 (4.998) 15| 292 47| 8.340| 3.580 (4.240)
Total 81| 3.120] 249| 47.305| 26.811| 318| (20.753) 29| 1.472] 101] 24.193|13.907 (16.646)

INFORMACION
ADICIONAL - - - - - - - - - - R - _ R
Financiacién
clasificada como
activos no
corrientes y
grupos
enajenables de
elementos que se
han clasificado
como
mantenidos para
la venta - - - - - - - - - - _ - _ _

(12.400)
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31 de diciembre
de 2017

TOTAL

De los cuales: con incumplimientos/ dudosos

Sin garantia
real

Con garantia real

NUmero de operaciones
Importe en libros bruto

NUmero de operaciones

Importe en libros bruto

Importe
madximo de
la garantia

real que

puede
considerarse

Garantia
inmobiliaria
Resfo de
garantias
reqales

Deterioro de valor acumulado

Sin garantia
real

Con garantia real

NUmero de operaciones
Importe en libros bruto

NUmero de operaciones

Importe en libros bruto

Importe
maximo de
la garantia

real que

puede
considerarse

Garantia
inmobiliaria
Resto de
garantias
reales

Deterioro de valor acumulado

Entidades de
Crédito

Administraciones
PUblicas

Otras sociedades
financieras y
empresarios
individuales
(actividad
empresarial
financiera)

43 43 -

43

43 -

Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales
(actividad
empresarial no
financiera)

62| 9.305

124

36.4

60| 23.333 47

(19.029)

33| 6.602

59

15.751

9.760

(15.079)

De los cuales:
financiacion a
la construccion
y promocion
(incluido suelo)

26| 1.479

61

19.6

55| 13.283 47

(7.695)

16| 1.304

30

8.149

4.651

(6.214)

Resto de hogares

53| 1.117

127

16.6

00| 9.106 9

(4.323)

22 626

42

7.546

3.323

(3.746)

Total

115/ 10.422

252

53.1

03] 32.482 56

(23.352)

55| 7.228

102

23.340

13.126

—_

(18.825)

INFORMACION
ADICIONAL

Financiacién
clasificada como
activos no
corrientes y
grupos
enajenables de
elementos que se
han clasificado
como
mantenidos para
la venta
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Politicas, métodos y procedimientos establecidos en relaciéon con la conce-
sion responsable de préstamos y créditos a los consumidores y la transparen-
cia y proteccion del cliente de servicios bancarios

Caja Rural de Navarra tiene establecidas unas politicas de concesion de riesgos
acordes con la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, la orden
EHA/2899/2011, de 28 de octubre, de transparencia de servicios bancarios y
la Circular del Banco de Espana 5/2012, de 27 de junio sobre transparencia de
servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos y créditos.

Las citadas politicas vienen recogidas en el *“Manual de Politica Crediticia”
que fue aprobado en su dia por el Consejo Rector y cuya Ultima actualizacion
se aprobd por el Consejo Rector en su reunion del dia 26 de marzo de 2018 y,
entre otras, establece las siguientes politicas:

- Un andlisis riguroso de la capacidad de devolucion del cliente, esto es, una
adecuada relacion entre los ingresos y las cargas que asumen.

- La verificacion documental de la informacion facilitada por el cliente, asi
como de su solvencia.

- Una valoracion adecuada e independiente de las garantias inmobiliarias.

En cuanto a la transparencia y proteccién del cliente de servicios bancarios,
Caja Rural de Navarra realiza las siguientes actuaciones:

- Exposicion en oficinas y hojas web de las tarifas vigentes (tipos de interés,
comisiones y gastos) aplicadas a los distintos productos financieros.

- Anuadlmente se envia a los clientes una comunicacidn personal donde se
detallan los intereses, comisiones y gastos aplicados durante el ejercicio pre-
cedente, en los distintos productos que tiene contratados.

b) Riesgo de Mercado

La exposicion del Grupo a este riesgo procede de la actividad de la Caja. No
obstante dado que la Entidad Dominante tiene una baja actividad en la ne-
gociacion en mercados, los principales controles sobre el Riesgo de Mercado
son diversos limites a esta actividad, tanto referidos a las inversiones maximas
en instrumentos de deuda o de capital, como a los limites de pérdidas (“stop-
losses”) mensuales. Ademds, existe un stop-loss global con cardcter anual.
También existen limites a la concentracion de riesgos en valores o sectores
econdmicos, asi como a las posiciones en divisas.

Asimismo, y con el objeto de medir los riesgos asumidos en ciertas carteras, la
Caja redliza también andilisis segun la metodologia VaR (Valor en riesgo), asi
como andlisis de sensibilidad ante las variaciones en los tipos de interés.
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b.1.) Riesgo de tipo de interés

La gestion del riesgo de tipo de interés se lleva a cabo en el seno del Comité
de Activos y Pasivos (COAP), que se reune periddicamente con la finalidad de
analizar de manera sistemdtica la exposicion al riesgo de interés y planificar y
gestionar el balance. Dicho Comité establece las directrices en cuanto a las
posiciones de riesgo a tener en cuenta en cada momento que permitan maxi-
mizar los resultados financieros y aseguren la financiacion éptima del balance.

La medicidn del Riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza
a partir del cdlculo del gap y los andlisis de duraciones y simulaciones, y para
ello la Entidad cuenta con la colaboracion del Departamento de Activos y
Pasivos del Banco Cooperativo Espanol, que elabora periddicamente los in-
formes sobre el Riesgo de tipo de interés. El balance de la Entidad presenta
un grado alto de inmunizacion a las fluctuaciones de tipos de interés. Al 31
de diciembre de 2018, una disminucion de 200 puntos bdsicos en los tipos de
interés se estima que produciria un impacto negativo en el margen de inter-
mediacion equivalente al 1,45% del margen (elimpacto al 31 de diciembre de
2017 era negativo en un 4,31%).

La siguiente tabla resume la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de interés,
en la que se agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en fun-
cion de la fecha de revision del tipo de interés o de la fecha de vencimiento
para operaciones a tipo fijo. Para construir el cuadro adjunto se han utilizado
las fechas contractuales de revision de los tipos de interés en el caso de opera-
ciones a fipo variable. Para las operaciones a tipo fijo se han utilizado la fecha
de vencimiento contractual. En el caso de los pasivos tradicionales bancarios
a la vista, como las cuentas corrientes o de ahorro, se han clasificado aten-
diendo al saldo y a la remuneracién de cada cuenta: los saldos hasta 20.000
euros con tipos de interés iguales o inferiores al 0,5% se encuentran clasificadas
en el framo “Entre 2y 3 anos”; los saldos hasta 90.000 euros con tipos de interés
superiores al 0,5% se clasifican en los framos inferiores a 1 ano, en funcidén de
dicho tipo de interés, a mayor tipo de interés mayor sensibilidad; por Ultimo los
saldos superiores a 90.000 euros se consideran mds sensibles y se clasifican en
los framos mds cortos, en funcidn de la experiencia histérica de la Entidad, con
mads del 50% del saldo en el framo “Hasta 1 mes”.
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Ejercicio 2018
Activo

Préstamos y
anticipos -
Entidades de
crédito
Préstamos y
anticipos -
Clientela
Valores
representativos
de deuda

Total
Pasivo

Depdsitos -
Bancos centrales
Depdsitos -
Entidades de
crédito
Depdsitos -
Clientela
Valores
representativos
de deuda
emitidos

Total

Gap
Gap acumulado

Ejercicio 2017
Activo

Préstamos y
anticipos -
Entidades de
crédito
Préstamos y
anticipos -
Clientela
Valores
representativos
de deuda

Total
Pasivo

Depdsitos -
Bancos centrales
Depdsitos -
Entidades de
crédito
Depositos -
Clientela
Valores
representativos
de deuda
emitidos

Total

Gap
Gap acumulado
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Miles de euros
Entre 3
Hasta 1 Entfre 1y3 mesesyl Entrely2 Entre2y3 Entre3y4 Entredy5 Mdasdeb
mes meses ano anos anos anos anos anos Total
88.077 - - 11.925 - - - - 100.002
1.015.449 1.690.120 3.524.990 739.251 270.756 138.084 76.210 334.325 7.789.185
135.534 88.426 288.444 152.386 614.558 540.465 240.806 1.208.427 3.269.046
1.239.060 1.778.546 3.813.434 903.562 885.314 678.549 317.016 1.542.752 11.158.233
- - - 446.274 481.588 - - - 927.862
76.266 - - 25.642 3.412 - - 50.114 155.434
1.286.013 542.699 1.448.236 518.876 459.229 458.760 3.297.586 514 8.011.913
- 99.791 - - - 499.954 498.600 555.590 1.653.935
1.362.279 642.490 1.448.236 990.792 944.229 958.714 3.796.186 606.218 10.749.144
(123.219) 1.136.056 2.365.198 (87.230) (58.915) (280.165)  (3.479.170) 936.534 409.089
(123.219) 1.012.837 3.378.035 3.290.805 3.231.890 2.951.725 (527.445) 409.089 409.089
Miles de euros
Entre 3
Hasta 1 Entfre 1y3 mesesyl Entrely2 Entre2y3 Entre3y4 Entredy5 Mdasdeb
mes meses ano anos anos anos anos anos Total
103.634 - - 12.152 - - - - 115.786
980.530 1.568.003 3.274.948 450.639 453.917 201.493 89.930 315.302 7.334.762
575.334 91.076 312.816 159.825 188.786 594.208 384.615 954.515 3.261.175
1.659.498 1.659.079 3.587.764 622.616 642.703 795.701 474.545 1.269.817 10.711.723
- - - - 448.114 483.528 - - 931.642
89.034 11.603 18.851 20.700 5.600 1.942 240 345 148.315
1.132.983 610.629 1.709.396 463.482 396.247 392.207 2.819.163 198 7.524.305
- 99.721 508.159 - - - 499.321 549.809 1.657.010
1.222.017 721.953 2.236.406 484.182 849.961 877.677 3.318.724 550.352 10.261.272
437.481 937.126 1.351.358 138.434 (207.258) (81.976)  (2.844.179) 719.465 450.451
437.481 1.374.607 2.725.965 2.864.399 2.657.141 2.575.165 (269.014) 450.451 450.451
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b.2.) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios
en los precios de mercado, provocados bien por factores especificos del pro-
pio instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos ne-
gociados en el mercado.

El Grupo utiliza en la gestion de sus carteras de “Instrumentos de patrimonio” la
metodologia del VaR , con series de un ano, calculado con un nivel de confianza
del 99%, y horizonte temporal de un dia. Con estas hipdtesis, la cartera de “Ins-
trumentos de patrimonio” tendria un VaR a un dia de 598 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018 (612 miles de euros al 31 de diciembre de 2017). Dado que la
mayor parte de la cartera cotizada estd clasificada como Activos financieros dis-
ponible para la venta, la mayor parte del impacto seria sobre el Patrimonio Neto.

b.3.) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las
fechas de referencia de las cuentas anuales consolidadas.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Grupo para disponer de fondos liqui-
dos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecua-
do, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

En el caso de Caja Rural de Navarra, como entidad de crédito focalizada en
la banca minorista, este riesgo se manifiesta principalmente al existir un volu-
men muy significativo de pasivos (depdsitos de clientes) a la vista, cuyo reem-
bolso es incierto, aunque la experiencia histdrica de la Entidad demuestra un
comportamiento muy estable en el tiempo de esta masa de pasivos.

El Grupo realiza de forma permanente un control de la evolucion de las par-
tidas que afectan a su liquidez, manteniendo limites y contando con herra-
mientas para prever posibles fluctuaciones que requirieran actuaciones enca-
minadas a mantener la liquidez a corto, medio y largo plazo. Estos controles
son llevados a cabo por el COAP.

A confinuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2018y 2017. Las fechas de ven-
cimiento que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son
las fechas de vencimiento de acuerdo con las condiciones contractuales. A los
efectos de elaborar este cuadro, para la clasificacion por tframos de los depo-
sifos de la clientela a la vista, cuentas corrientes y de ahorro, se han ufilizado los
mismos criterios que los mencionados en el apartado referido al Riesgo de tipo
de interés. La gestion del riesgo de liquidez que lleva a cabo el Grupo contem-
pla los flujos de efectivo de cobros/pagos, que incorporan tanto el principal de
las operaciones como los intereses que vencen en cada tramo.
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Miles de euros

Entre 3
Hasta 1 Entfre I1mes mesesy 1l Enfrelano Mdsde5

Ejercicio 2018 A la vista mes y 3 meses ano y 5 anos anos Total
Activo
Préstamos y anticipos —
Entidades de crédito - 88.077 - - 11.925 - 100.002
Préstamos y anticipos —
Clientela - 312.199 372.645 851.913 2.896.785 4.672.581 9.106.123
Valores representativos de
deuda - 131.635 13.565 332.997 1.837.900 1.033.270 3.349.367

Total - 531.911 386.210 1.184.910 4.746.610 5.705.851  12.555.492
Pasivo
Depositos - Bancos centrales - - - 927.862 - 927.862
Depdsitos - Entidades de
crédito - 20.805 - 9 70.552 64.068 155.434
Depésitos - Clientela - 1.277.180 537.677 1.429.427 4.770.249 14.136 8.028.669
Valores representativos de
deuda emitidos - - 5.077 11.945 1.164.610 577.136 1.758.768

Total - 1.297.985 542.754 1.441.381 6.933.273 655.340 10.870.733
Gap - (766.074) (156.544) (256.471)  (2.186.663) 5.050.511 1.684.759
Gap acumulado - (766.074) (922.618) (1.179.089) (3.365.752) 1.684.759 1.684.759

Miles de euros
Entre 3
Hasta 1 Enfre Imes mesesy 1 Enfrelano Mdsde5

Ejercicio 2017 Ala vista mes y 3 meses ano y 5 anos anos Total
Activo
Préstamos y anticipos —
Entidades de crédito - 103.634 - - 12.152 - 115.786
Préstamos y anticipos —
Clientela - 412.935 315.871 800.989 2.735.211 4.547.868 8.812.874
Valores representativos de
deuda - 459.297 33.303 369.437 1.575.781 861.037 3.298.855

Total - 975.866 349.174 1.170.426 4.323.144 5.408.905 12.227.515
Pasivo
Depésitos - Bancos centrales - - - - 931.642 - 931.642
Depésitos - Entidades de
crédito - 846 1.929 11.884 118.708 4.648 138.015
Depositos - Clientela - 1.121.842 606.881 1.712.090 4.077.203 14.231 7.532.247
Valores representativos de
deuda emitidos - - 5.059 523.537 649.402 567.608 1.745.606

Total - 1.122.688 613.869 2.247.511 5.776.955 586.487 10.347.510
Gap - (146.822) (264.695) (1.077.085) (1.453.811) 4.822.418 1.880.005
Gap acumulado - (146.822) (411.517)  (1.488.602) (2.942.413) 1.880.005 1.880.005

Como se observa, el Grupo presenta un gap de liquidez a corto plazo, tipico
del negocio de banca minorista, aunque como se ha mencionado antes, el
comportamiento histérico de estos depdsitos muestra un nivel de recurrencia
muy elevado.
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d) Valor razonable de los instrumentos financieros

Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razona-
ble de los instrumentos financieros, tal y como se define en la Nota 2.e).

Como se describe en la Nota 2.e) excepto por los instrumentos financieros cla-
sificados en los epigrafes de "Activos financieros a coste amortizado” y para
aquellos insfrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de
forma fiable o instrumentos derivados que tengan como activo subyacente
dichos instrumentos de capital, los activos financieros del Grupo aparecen
registrados en el balance consolidado por su valor razonable. De Ia misma
forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen re-
gistrados por su valor razonable en el balance consolidado.

Adicionalmente, algunos elementos registrados en los epigrafes de “Activos
financieros a coste amortizado”, y “Pasivos financieros a coste amortizado”,
pueden estar afectos arelaciones de cobertura de valor razonable (Nota 2.e),
habiéndose ajustado su valor en un importe equivalente a los cambios ex-
perimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo cubierto,
principalmente riesgo de tipo de interés.

El siguiente cuadro resume los valores razonables, al cierre de los ejercicios
2018y 2017, de los activos y pasivos financieros indicados a continuacion, cla-
sificados de acuerdo con las diferentes metodologias de valoraciéon seguidas
por el Grupo para determinar su valor razonable:
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Miles de euros

2018
Total Valor Jerarquia valor razonable
Balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y
otros depdsitos a la vista 351.449 351.449 351.449 - -
Activos financieros mantenidos para negociar 7.730 7.730 5.087 2.553 90
Activos financieros no destinados a negociaciéon
valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados 17.555 17.555 - 7.170 10.385
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global 746.490 746.490 571.645 2.576 172.269
Activos financieros a coste amortizado 10.594.491 11.478.945 2.766.452 8.612.491 100.002
Derivados - contabilidad de coberturas 4.774 4.774 - 4.774 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 11.722.489 12.606.943 3.694.633 8.629.564 282.746
Pasivos financieros mantenidos para negociar 769 769 - 734 35
Pasivos financieros a coste amortizado 10.877.828 10.897.101 - 10.667.278 229.823
Derivados - contabilidad de coberturas 251 251 - 251 -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 10.878.848 10.898.121 - 10.668.263 229.858
Miles de euros
2017
Total Valor Jerarquia valor razonable
Balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y
otros depdsitos a la vista 343.482 343.482 343.482 - -
Activos financieros mantenidos para negociar 7.483 7.483 3.919 3.564 -
Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados 2.811.308 2.811.308 2.667.884 4.576 138.848
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global 7.455.088 8.207.141 - 8.207.141 -
Activos financieros a coste amortizado 611.833 618.392 451.463 166.929 -
Derivados - contabilidad de coberturas 80 80 - 80 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 11.229.274 11.987.886 3.466.748 8.382.290 138.848
Pasivos financieros mantenidos para negociar 1.116 1.116 - 1.116 -
Pasivos financieros a coste amortizado 10.398.133 10.520.899 - 10.440.436 80.463
Derivados - contabilidad de coberturas - - - - -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 10.399.249 10.522.015 - 10.441.552 80.463

Los criterios utilizados en la determinacion de los valores razonables han sido
los siguientes:

* Nivel 1: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los mismos
instrumentos financieros.

* Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos si-
milares u ofras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado directa o indirectamente observables.
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* Nivel 3: utilizando técnicas de valoracion en las que algun input significativo
no estd basado en datos de mercado observables.

En particular las técnicas de valoracion utilizadas, asi como las hipdtesis consi-
deradas, para la determinacion de los valores razonables han sido:

» Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista:
Se ha considerado que su valor razonable coincide con el valor registrado
en libros al ser saldos a la vista o realizables en el corto plazo.

* Valores representativos de deuda: Para los activos de Deuda Publica y de-
terminados valores de renta fija emitidos por entidades de crédito se ha
tomado la cotizacion publicada en mercados activos (Nivel 1). Para ciertos
valores de renta fija se han utilizado técnicas de valoracion basadas en el
descuento de flujos utilizando la curva de tipos de interés y el spread de
mercado para instrumentos similares (Nivel 2). Para el resto de los valores re-
presentativos de deuda se han utilizado los precios calculados por agentes
valoradores externos autorizados (Nivel 3).

* Instrumentos de patrimonio: se ha tomado la cotizacién publicada en mer-
cados activos (Nivel 1), para determinados Fondos de Capital Riesgo e in-
versiones en instituciones financieras extranjeras para los que se han utilizado
el valor razonable calculado mediante técnicas de valoraciéon en las que
todos los inputs significativos estdn basados en datos de mercado (Nivel 2).

* Activos financieros a coste amortizado - Clientela: El valor razonable ha sido
estimado mediante el descuento de los flujos futuros a tfravés de la curva de
tipos de interés al cierre de cada ejercicio, utilizando un factor de descuen-
to correspondiente al plazo residual entre la fecha de andlisis y la fecha de
revision o amortizacion. Asimismo, se ha cuantificado el nivel de provisiones
por riesgo de crédito para la cartera de riesgo crediticio conforme a la nor-
mativa contable que le es de aplicacion y que se considera suficiente para
cubrir dicho riesgo crediticio. No obstante, en un entorno de crisis econo-
mica vy financiera como el actual y dado que no existe un mercado para
dichos activos financieros, el importe por el que pudieran intercambiarse
dichos activos entre partes interesadas podria resultar inferior a su valor neto
registrado ya que el potencial adquirente podria no solo descontar las pér-
didas incurridas y contabilizadas siguiendo la normativa contable aplicable
y tfener en cuenta las pérdidas que estima que podrian tener en el futuro en
el supuesto de prolongacion, excepcional por su duracion y efectos, de la
situacion econémica actual.

* Pasivos financieros a coste amortizado: El valor razonable ha sido estimado
mediante el descuento de los flujos futuros a través de la curva de tipos de
interés al cierre de cada ejercicio, utilizando un factor de descuento corres-
pondiente al plazo residual entre la fecha de andilisis y la fecha de revision
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o0 vencimiento. En el caso de cuentas a la vista se estima que no existen
diferencias significativas entre su valor contable y su valor razonable debido
a que la gran mayoria estan referenciados a un tipo de interés variable y/o,
en el caso de no estarlo, su fecha de vencimiento es inferior a 12 meses.

Las causas por las que pueden existir diferencias entre el valor razonable y el
valor contable de los instrumentos financieros son las siguientes:

* En los instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento
varia en funcién de la evolucidon de los tipos de interés de mercado. La vao-
riacion es superior cuanto mayor sea la vida residual del instrumento.

* Enlos insfrumentos emitidos a tipo variable, el valor razonable puede diferir
del valor contable, silos mdargenes respecto al tipo de interés de referencia
han variado desde la emision del insfrumento. Silos mdargenes se mantienen
constantes, el valor razonable coincide con el valor contable sélo en las
fechas de repreciacion. En el resto de fechas existe riesgo de fipo de interés
para los flujos que ya estan determinados.

No se han producido traspasos de instrumentos financieros entre los distintos
niveles de valoraciéon durante los ejercicios 2018 y 2017. El movimiento durante
ambos ejercicios de los activos clasificados como de Nivel 3 es el siguiente:

Activo Pasivo
Saldo a 31 de diciembre de 2016 126.719 37.904
Ajustes de valoracion registrados en resultados (47.904) -
Ajustes de valoracion no registrados en resultados (9.241) -
Comepras, ventas y liquidaciones 69.274 42.559
Enfradas / (salidas) netas en Nivel 3 - -
Diferencias de cambio y otros - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 138.848 80.463
Ajustes de valoracion registrados en resultados - -
Ajustes de valoracion no registrados en resultados 11.264 -
Comepras, ventas y liquidaciones 22.157 149.395
Entradas / (salidas) netas en Nivel 3 110.477 -
Diferencias de cambio y otros - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 282.746 229.858

Durante el ejercicio 2018 el importe mds significativo que ha sido dado de baja
del epigrafe "Otro resultado global acumulado” del Patrimonio Neto, corres-
ponde a la transmisién de las acciones de Banco Cooperativo y RGA (nota 1.h).
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e) Transparencia informativa en relacién con las financiaciones a la construc-
cién y promocidn inmobiliaria, financiacién para la adquisiciéon de vivienda,
activos recibidos en pago de deudas y necesidades y estrategias de financia-
cion

Siguiendo las recomendaciones del Banco de Espana en materia de trans-
parencia sobre la financiacion a la construccion y promociéon inmobiliaria, la
financiacion para la adquisicion de vivienda y los activos recibidos en pago
de deudas y valoracion de las necesidades de financiacion en los mercados y
siguiendo lo establecido por la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco
de Espana, el Grupo incluye la siguiente informacion:

Informacion sobre la Financiacion destinada a la construccion y promocion
inmobiliaria

La financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria y sus co-
berturas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

2018
Importe en Exceso de la exposicion bruta
libros sobre el importe recuperable de Deterioro del
bruto las garantias eficaces valor acumulado
[Financiacién a la construccién y promocién
inmobiliaria (incluido suelo) (negocios en Espaia) 324.898 102.150 10.978
De los cuales: con incumplimientos/dudosos 9.246 5813 5.337
Pro memoria: Activos fallidos 51.625
Pro memoria:
- Préstamos a la clientela, excluidas
Administraciones PUblicas (negocios en Espafia)
(importe en libros) 7.562.309
- Total activo (negocios totales) 12.202.865
- Deterioro de valor y provisiones para
exposiciones clasificadas normales (negocios
totales) 53.928
2017
Importe en Exceso de la exposicion bruta
libros sobre el importe recuperable de | Deterioro del
bruto las garantias eficaces valor acumulado
Financiacion a la construccién y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) (negocios en Espaia) 352.974 120.954 16.263
De los cuales: con incumplimientos/dudosos 15.572 9.802 9.148
Pro memoria: Activos fallidos 49.561
Pro memoria: Importe
- Préstamos a la clientela, excluidas
Administraciones PUblicas (negocios en Espaial)
(importe en libros) 7.186.503
- Total activo (negocios totales) 11.762.238
- Deterioro de valor y provisiones para
exposiciones clasificadas normales (negocios
totales) 46.449
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A continuacion se presenta el desglose de la financiacion destinada a la cons-
truccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas al 31 de diciembre

de 2018y 2017:
Financiacién a la construccién y
promocién inmobiliaria.
Importe en libros bruto
2018 2017
Sin garantia inmobiliaria 39.936 52.070
Con garantia inmobiliaria 284.962 300.904
Edificios y otras construcciones tferminados 49.845 47.816
Vivienda 44.636 42.165
Resto 5.209 5.651
Edificios y otras construcciones en construccion 211.977 222.066
Vivienda 210.777 220.320
Resto 1.200 1.746
Suelo 23.140 31.022
Suelo urbano consolidado 17.682 25.476
Resto de suelo 5.458 5.546
Total 324.898 352.974

Informacion sobre la Financiacion destinada a la adquisicion de vivienda

El detalle del crédito a los hogares para la adquisicidon de vivienda al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
De los cuales: De los cuales:
con con
Importe en |incumplimiento|| Importe en |lincumplimientos
libros bruto s/dudosos libros bruto / dudosos
Crédito para adquisicion de
vivienda 3.605.080 27.180 3.358.914 23.251
Sin garantia hipotecaria 76.350 283 66.538 824
Con garantia hipotecaria 3.528.730 26.897 3.292.376 22.427
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Los desgloses del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion
de vivienda segun el porcentaje que supone el riego total sobre el importe de la
Ultima tasacion disponible al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:

Importe en libros bruto sobre el importe de la Jltima tasacién (loan to value)
2018
40%<LTV 60%<LTV 80%<LTV
LTV<40% <60% <80% <100% LTV>100% Total
Importe en libros bruto 342.351 628.458 1.099.073 714.361 744.487 3.528.730
De los cuales: Con
incumplimientos/dudosos 1.275 2.183 3.807 3.572 16.060 26.897

Importe en libros bruto sobre el importe de la Oltima tasacién (loan to value)
2017
40%<LTV 60%<LTV 80%<LTV
LTV<40% <60% <80% <100% LTV>100% Total
Importe en libros bruto 344.008 624.596 1.004.533 621.616 697.623 3.292.376
De los cuales: Con
incumplimientos/dudosos 882 2.094 2.240 5.145 12.066 22.427

Informacion sobre los activos recibidos en pago de deudas

El detalle de los activos recibidos en pago de deudas al 31 de diciembre de

2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Deterioro Deterioro
Importe en| de valor |Importe en| de valor
libros bruto |acumulado| libros bruto [acumulado
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la
construccién y promocion inmobiliaria 44,956 15.151 54.731 11.814
Edificios y otras construcciones terminados 8.451 1.595 16.173 2.595
Vivienda 5.781 1.120 12.351 1.857
Resto 2.670 475 3.822 738
Edificios y otras construcciones en construcciéon 305 - 305 -
Vivienda 305 - 305 -
Resto - - - -
Terrenos 36.201 13.556 38.253 9.219
Suelo urbano consolidado 16.297 6.949 17.665 5.713
Resto de terrenos 19.903 6.607 20.588 3.506
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adquisicién de vivienda 7.278 670 12.034 1.279
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas 13.374 1.885 15.358 2.350
Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de deudas 945 - 1.800 -
Instrumentos de capital de entidades tenedoras de activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas - - - -
Financiacién a entidades tenedoras de activos inmobiliarios
adjudicados o recibidos en pago de deudas - - - -
Total 66.553 17.706 83.923 15.443
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Politicas para la gestion de los activos problemdaticos

En el dmbito general de las politicas de gestion de riesgos, Caja Rural de Na-
varra establece unas pautas de actuacion especificas en relacion con los ac-
tivos del sector de construccion y promocién inmobiliaria, afectados muy par-
ticularmente por la crisis actual.

Estas pautas de actuaciéon estdn enfocadas a facilitar, en la medida de lo po-
sible y sin por ello penalizar la recuperacion de los riesgos contraidos, la conti-
nuidad y viabilidad de las empresas y clientes en general, mitigando los riesgos
alos que estd expuesto el Grupo. Lo anterior se materializa en la busqueda de
alternativas que permitan la finalizacion y venta de los proyectos, analizando
la renegociacion de los riesgos si mejora la posicion crediticia del cliente, con
el objetivo de que el acreditado pueda mantener su actividad mercantil. En
este proceso se fienen en cuenta: la experiencia con el acreditado, la ca-
pacidad manifiesta de pago y la mejora del cliente en términos de pérdida
esperada, procurando aumentar las garantias de los créditos sin incrementar
el riesgo con el cliente.

Adicionalmente el Grupo apoya a los promotores una vez terminadas las pro-
mociones, colaborando en la gestion y agilizacion de las ventas.

En el caso de que lo anterior no sea viable o suficiente, se analizan otras
alternativas como pueden ser la dacidn en pago o la compra de activos y
como Ultima opcidon la reclamacion judicial y posterior adjudicacion de los
inmuebles.

Todos aquellos activos que pasan a formar parte del balance del Grupo se
gestionan buscando la desinversion en los mismos o su arrendamiento. Para
ello el Grupo cuenta con sociedades instrumentales con capacidad para la
comercializacion de inmuebles y arrendamientos de activos inmobiliarios. El
Grupo dispone de recursos para desarrollar estas estrategias y coordinar las
acciones de las filiales instrumentales y la red de oficinas.

En cumplimiento de lo establecido por Ley 8/2012, al 31 de diciembre de 2018
y 2017, el Grupo mantiene, entre otros, lIos activos inmobiliarios provenientes
de la financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria en Promocion
Estable del Norte, S.A., cuyo detalle y porcentaje de participacion se indica
en la Nota 1.f) de la memoria de las presentes cuentas anuales consolidadas.

El volumen acumulado, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los activos en-
tregados a dicha Sociedad asciende a 26.382 miles de euros y 32.317 miles de
euros, siendo los valores netos contables en la citada Sociedad de 15.553 y
22.633 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018, el saldo
de capital o aportaciones de socios otorgados a dicha Sociedad asciende a
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103.921 miles de euros (96.811 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), los
cuales mantienen una correccidn de valor por deterioro porimporte de 76.713
miles de euros (73.971 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

Valoracion de las necesidades de financiacion en los mercados

Caja Rural de Navarra mantiene histéricamente una politica de gestion de la
liguidez basada en la no computabilidad como liquidez neta de las financia-
ciones mayoristas que suponen compromisos futuros de reembolso. Es decir,
los presupuestos de liquidez de la Entidad no contemplan como fuentes de
financiacion del crecimiento en inversiones crediticias la emision de fitulos en
el mercado mayorista que supongan compromisos de reembolso futuros.

No obstante lo anterior, el Grupo si ha realizado algunas emisiones en el mer-
cado con las siguientes finalidades:

- Incremento de la liquidez disponible.

- Conocimiento de distintas vias de financiacidon en diferentes mercados e
instrumentos.

- Generacion de colateral descontable en Banco Central Europeo y/o ufiliza-
ble como garantia para operaciones de Repo en Cadmaras de Compensa-
cion.

En definitiva, el Grupo no prevé necesidad alguna de financiacion mayorista

por el volumen de vencimientos en relacion con el actual nivel de liquidez dis-

ponible del Grupo.

Adicionalmente a lo anterior, Caja Rural de Navarra mantiene como plan de
contingencia distintas alternativas de obtenciéon de liquidez, entre las que des-
tacan la existencia de un amplio stock de activos descontables en Banco
Central Europeo.

El Grupo continuard a medio y largo plazo con la misma politica de no contar
con la financiacién obtenida en los mercados para el crecimiento del nego-
cio crediticio, manteniendo asimismo los planes de confingencia anteriormen-
te citados.
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7. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados al 31
de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Miles de Euros

2018 2017
Efectivo 46.194 45.164
Saldos en efectivo en bancos centrales - -
Otros depésitos a la vista 305.255 298.318

351.449 343.482

El cumplimiento del coeficiente de reservas minimas se realiza al amparo de
lo dispuesto en el Articulo 10 del Reglamento (CE) n° 1745/2003 del Banco
Central Europeo, de 12 de septiembre de 2003, que regula el mantenimiento
indirecto de las reservas minimas a través de intermediario (Nota 10).

El Banco Cooperativo Espanol, S.A. y las Cajas Rurales y Cooperativas de Cré-
dito asociadas al mismo mantienen firmados acuerdos por los que las entida-
des asociadas ceden fondos al Banco Cooperativo Espanol, S.A. para que
éste los invierta exclusivamente en el mercado interbancario o monetario,
respondiendo las entidades asociadas, de forma mancomunada, respecto a
los quebrantos que se puedan originar como consecuencia de dichas inver-
siones. La responsabilidad asumida por el Grupo, en virtud de estos acuerdos,
asciende a 111.916y 152.281 miles de euros al 31 de diciembre de 2018y 2017,
respectivamente, y se presenta en el epigrafe “"Garantias concedidas — Otras
garantias concedidas” de las cuentas de orden (Nota 23).

A los efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo consolidado
el Grupo ha considerado el saldo de este epigrafe del balance consolidado
como “efectivo y equivalente de efectivo”.

El tipo de interés medio anual para los “Otros depdsitos a la vista” durante el
ejercicio 2018 ascendié al -0,40% (0,05% en 2017); los intereses devengados
durante el ejercicio 2018 por los activos financieros incluidos en esta cartera
fueron -1.163 miles de euros (172 miles de euros durante el ejercicio 2017) (No-
tas 25y 26).
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8. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de estos epigrafes
de los balances consolidados por clases de contrapartes y por tipos de instru-

mento, se muestra a continuacion:
Miles de euros

Activo Pasivo
2018 2017 2018 2017

Por tipo de coniraparte

Entidades de crédito 3.307 3.281 320 -
Oftros Sectores Residentes 4.096 3.943 449 1.116
Oftros Sectores No Residentes 327 259 - -
Total 7.730 7.483 769 1.116
Por tipo de instrumento

Derivados 2.643 3.564 769 1.116
Instrumentos de patrimonio 3.727 3.919 - -
Valores representativos de deuda 1.360 - - -
Total 7.730 7.483 769 1.116

El valor razonable de los elementos incluidos en los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar se ha calculado utilizando técnicas de valoracion
basadas en datos procedentes del mercado.

Activos financieros mantenidos para negociar. Instrumentos de patrimonio

El desglose de los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de este epigrafe de
los balances consolidados es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Acciones de entidades de crédito 968 801
Acciones de ofras sociedades residentes 2.432 2.859
Acciones de ofras sociedades no residentes 327 259
Totales 3.727 3.919

Todos los titulos incluidos dentro de la clasificacion “Instrumentos de patrimo-
nio” al 31 de diciembre de 2018y 2017, son titulos admitidos a cotizacion oficial.

Activos financieros mantenidos para negociar. Derivados

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, este epigrafe recoge:

- Permutas financieras relacionadas con operaciones de titulizacion realiza-
das por el Grupo

- Operaciones contratadas para cubrir el riesgo de mercado asociado a de-
positos estructurados de clientes que incorporan un derivado implicito.

- Operaciones de aseguramiento de divisas con clientes (seguros de cambio)
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A contfinuacioéon se detallan los valores nocionales y los valores razonables de
los derivados financieros registrados como “Derivados” clasificados por tipo de
mercado, fipo de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo:

Miles de euros

Nocionales Valor razonable Valor razonable

Cuentas de orden Activo Pasivo

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Por tipo de mercado
Mercados no organizados 280.448 277.088 2.643 3.564 769 1.116
TOTAL 280.448 277.088 2.643 3.564 769 1.116
Por tipo de producto
Permutas financieras 179.237 202.369 1.868 2.449 - -
Futuros 38.029 18.709 469 1.084 463 1.085
Opciones 63.182 56.010 306 31 306 31
TOTAL 280.448 277.088 2.643 3.564 769 1.114
Por contraparte
Entidades de crédito residentes 230.246 239.847 2.316 2.480 - -
Otros sectores residentes 50.202 37.241 327 1.084 769 1.116
TOTAL 280.448 277.088 2.643 3.564 769 1.116
Por plazo remanente
Hasta 1 ano 38.029 72.019 469 1.084 463 1.085
Mds de 1 ano y hasta 5 anos 63.182 2.700 306 31 306 31
Mdas de 5 anos 179.237 202.369 1.868 2.449 - -
TOTAL 280.448 277.088 2.643 3.564 769 1.116
Por tipo de riesgo
Riesgo de tipo de interés 179.237 202.369 1.868 2.449 - -
Riesgo sobre acciones 63.182 56.010 306 31 306 31
Riesgo sobre divisas 38.029 18.709 469 1.084 463 1.085
TOTAL 280.448 277.088 2.643 3.564 769 1.116

Elimporte nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de negociacion
No supone una cuantificacion de riesgo asumido por el Grupo, ya que su posicion
neta se obtiene de la compensacion y/o combinacion de dichos instrumentos.

Activos financieros mantenidos para negociar. Valores representativos de deuda

Miles de euros

2018 2017
Por tipo de contraparte
Oftros Sectores No Residentes 1.360 -
Total 1.360 -
Por tipo de instrumento
Oftros valores de renta fija no residente 1.360 -
Total 1.360 -
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9. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances consolidados, clasifi-
cado por drea geogrdfica, tipo de contraparte y tipo de instrumento, es el

siguiente:
Miles de euros
2018 2017 (*)
Por tipo de contraparte
Administraciones PUblicas Espafolas 326.521  2.040.952
Administraciones PUblicas no Residentes - 87.597
Entidades de crédito 85.511 280.219
Oftros Sectores Residentes 242.170 262.071
Ofros Sectores No Residentes 92.288 140.469
Total 746.490 2.811.308
Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda 544.377  2.644.802
Deuda PUblica Espafiola 326.521  2.040.952
Administraciones PUblicas no Residentes - 87.597
Emitidos por enfidades de crédito 75.988 272.166
Otros valores de renta fija espanola 50.561 107.984
Oftros valores de renta fija no residente 91.307 136.103
Instrumentos de patrimonio 202.113 166.181
Acciones de entidades de crédito 9.523 8.053
Acciones de sociedades espanolas 191.325 154.087
Acciones de sociedades extranjeras 968 799
Participaciones en fondos de inversion 297 3.567
Total 746.490 2.811.308

(*) Corresponde a saldos clasificados en el epigrafe “Activos financieros disponi-
bles para la venta” (ver Nota 1.c).

El tipo de interés medio anual para los valores representativos de deuda inclui-
dos en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta™ durante el
ejercicio 2018 ascendio al 1,46% (1,50% en 2017); los intereses devengados du-
rante el ejercicio 2018 por los activos financieros incluidos en esta cartera fueron
1.763 miles de euros (36.374 miles de euros durante el gjercicio 2017) (Nota 25).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de los “Valores representati-
vos de deuda” incluidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
encuentra detallado en la Nota é.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el epigrafe “Instrumentos de patrimonio”,
presenta la siguiente composicion, en funcion de la admision o no a cotizo-
cion de los fitulos que la intfegran, asi como el porcentaje que representan
sobre el total:
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2018 2017
Miles de % sobre el Miles de % sobre el
euros total euros total
Con cotizacion 27.565 13,64% 27.151 16,31%
Sin cotizacién 174.548 86,36% 139.355 83,69%
202.113 100,00% 166.506 100,00%

Dentro de “Instrumentos de patrimonio” sin cotizacion, el Grupo ha incluido in-
versiones que se han valorado por su valor razonable, segun el siguiente detalle:

Miles de euros
Valor razonable

2018 2017

Sociedad

Banco Cooperativo Espanol, S.A. (¥) 5 5
Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros (*) 1 1
Grucaijrural Inversiones, S.L. (*) 153.554 118.084
Espiga Capital Inversién, Sociedad de Capital Riesgo 694 682
Espiga Capital Inversion Il, Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. 183 210
Espiga Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado 370 333
Rural Servicios Informdticos, S.C. (*) 7.158 5.733
Docalia, S.L. (*) 1.371 356
Nessa Global Banking Solutions, S.A. 274 274
DZ Bank A.G. 1.264 1.264
Lazora SlI, S.A. - 1.737
Minicentrales Canal de las Bardenas A.lLE. 180 180
Mondragdn Navarra, S.P.E., S.A. 176 176
Start-Up Capital Navarra, S.A. 137 137
|difarma Desarrollo Farmaceutico, S.L. 310 310
3P Biopharmaceuticals, S.L. 558 558
Caja Rural de Jaén, S.C.C. 648 648
Caja Rural de Burgos, Fuentepelayo, Segovia y Castelldans, S.C.C. 1.311 1.475
Caja Rural de Extremadura, S.C.C. 1.377 1.836
Oftras 4.977 5.356
Total 174.548 139.355

(*) Dados los pactos entre accionistas existentes, el Grupo ha valorado la participacion en
estas sociedades por su participacion en los fondos propios de estas sociedades al 31 de di-
ciembre de 2018y 2017.

Con fecha 27 de septiembre de 2017, Banco Cooperativo Espanol, S.A. repar-
tio dividendos por importe total de 38,6 millones de euros, ejecutado como
una ampliacién de capital con cargo a las reservas voluntarias de dicha Enti-
dad generadas con la aplicaciéon del resultado del ejercicio 2016, con ofreci-
miento de adquisicion de derechos de asignacion gratuita (“Scripdividend”).
La Caja suscribid la totalidad de las acciones que le correspondian en fun-
cion de su participacion en el capital, por un importe de 5.978 miles de euros,
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reconociéndose dicho dividendo como un ingreso registrado en el epigrafe
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (Nota 27).

Durante el ejercicio 2017, la Entidad Dominante realizé una aportacion no di-
neraria a Grucajrural Inversiones que ha consistido en 297.671 acciones de Ban-
co Cooperativo Espanol, S.A., valoradas en 76.317 miles de euros y 1.099.706
acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros, va-
loradas en 41.767 miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion,
la Caja recibid 5.904.241.743 participaciones de Grucajrural Inversiones, S.L.
(Nota 1.1).

El detalle del epigrafe de “Otro resultado global acumulado™ del patrimonio
neto consolidado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como consecuencia de
los cambios en el valor razonable de los activos de esta cartera es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Valores representativos de deuda (2.353) 41.686
Instrumentos de patrimonio 8.928 (2.577)
6.575 39.109

El movimiento registrado en el epigrafe de "Otro resultado global acumulado™
correspondiente a los titulos clasificados en la categoria de “Activos financie-
ros a valor razonable con cambios en otro resultado global” se recoge en la
Nota 19.
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Activos vencidos y deteriorados

* Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo tenia activos clasificados como disponi-
bles para la venta, que han sido individualmente considerados como deterio-
rados por razdn de su riesgo de crédito, por un importe bruto de 2.342 miles de
euros.

El movimiento de las correcciones de valor por deterioro de activos contabili-
zados por el Grupo al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 para los Instrumentos
de deuda de la cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios
en ofro resultado global” es el siguiente:

Riesgo
Normal en

Riesgo vigilancia Riesgo

Normal especial dudoso Total
Saldo al cierre del ejercicio 2016 318 - 81 399
Dotaciones netas con cargo/(abono) a resultados 143 - 352 495
Saldos aplicados durante el ejercicio
Otros movimientos
Saldo al cierre del ejercicio anterior (*) 461 - 433 894
Efecto de la primera aplicacion de la Circular 4/2017 (Nota 1.b) (160) - - (160)
Saldo al inicio del ejercicio 301 - 433 734
Dotaciones netas con cargo/(abono) a resultados (685) - - (685)
Saldos aplicados durante el ejercicio - - - -
Otros movimientos 1.101 - (433) 668
Saldo al cierre del ejercicio 2018 717 - - 717
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10. Activos financieros a coste amortizado

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances con-
solidados, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en el que
tienen su origen, es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017 (*)
Préstamos y anticipos
Enfidades de crédito 100.002 115.786
Clientela 7.778.800 7.334.762
Valores representativos de deuda 2.716.139 616.373
Totales 10.594.941 8.066.921

(*) Corresponde a saldos clasificados en los epigrafes “Préstamos y partidas a cobrar” e
“Inversiones mantenidas hasta vencimiento” (Ver Nota 1.c).

Préstamos y anticipos - Entidades de crédito

A continuacion se muestra el desglose de los saldos de este concepto de los
balances consolidados atendiendo a la modalidad y drea geogrdfica de re-
sidencia del acreditado:

Miles de euros

2018 2017

Por modalidad

Cuentas a plazo 88.418 96.688
Oftros activos 11.478 19.024
Suma 99.896 115.712
Ajustes por valoracion 106 74
Total 100.002 115.786
Por monedas

Euro 87.783 103.535
Délar EEUU 10.012 11.416
Resto 2.207 835
Total 100.002 115.786

La Entidad Dominante, al amparo de lo previsto en el Reglamento (CE) n°
1745/2003 del Banco Central Europeo, de 12 de septiembre de 2003, relativo
a la aplicacion de las reservas minimas, estd adherida al Banco Cooperativo
Espanol, S.A., para el mantenimiento indirecto de las reservas minimas a fravés
de intermediario, segun lo establecido en el articulo 10 del mencionado Re-
glamento. De acuerdo a la adhesion citada, la Entidad mantiene en el Banco
Cooperativo Espanol, S.A., un depdsito afecto al cumplimiento indirecto del
coeficiente de reservas minimas, registrado dentfro de las “Cuentas a plazo”,
cuyo saldo al 31 de diciembre de 2018 asciende a 76.493 miles de euros (72.624
miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento durante los ejercicios 2018 y
2017 se encuentra detallado en la Nota é.

El fipo de interés medio anual para los depdsitos en entidades de crédito duran-
te el ejercicio 2018 ascendio al 0,25% (0,16% en 2017); los intereses devengados
durante el ejercicio 2018 por los activos financieros incluidos en esta cartera
fueron 274 miles de euros (667 miles de euros durante el ejercicio 2017) (Nota 25).

Préstamos y anticipos. Clientela

A confinuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo
de los balances consolidados, atendiendo a la modalidad vy situacion de las
operaciones, al sector de actividad del acreditado, ala modalidad de tipo de
interés y al drea geogrdfica de su residencia:

Miles de euros

2018 2017
Por modalidad y situacién del crédito
Crédito comercial 566.768 537.890
Deudores con garantia real 4.929.242 4.710.119
Oftros deudores a plazo 1.922.932 1.722.997
Arrendamientos financieros 194.805 173.001
Deudores a la vista y varios 52.493 48.957
Oftros activos financieros 116.633 126.515
Activos dudosos 140.122 150.084
Suma 7.922.995 7.469.563
Ajustes por valoracion (144.195) (134.801)
Total 7.778.800 7.334.762
Por clase de contraparte
Administraciones PUblicas 171.636 155.241
Ofros sectores residentes 7.542.912 7.134.004
Ofros sectores no residentes 64.252 45.517
Total 7.778.800 7.334.762
Por modalidad de tipo de interés
Tipo de interés variable 7.005.246 6.394.070
Tipo de interés fijo 917.749 1.075.493
Suma 7.922.995 7.469.563
Ajustes por valoracién (144.195) (134.801)
Total 7.778.800 7.334.762

El tipo de inferés medio anual de los instrumentos financieros incluidos en este epi-
grafe fue del 1,63% en 2018 (1,78% en 2017); los intereses devengados durante el
ejercicio 2018 por los activos financieros incluidos en esta cartera fueron 122.079
miles de euros (124.998 miles de euros durante el gjercicio 2017) (Nota 25).
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior, sin considerar la parte corres-
pondiente a "Ajustes por valoracion”, representa el nivel méximo de exposicion
al riesgo de crédito del Grupo en relacion con los instrumentos financieros inclui-
dos en el mismo.

El detalle de los plazos residuales de vencimiento de los activos incluidos en esta
cartera se incluye en la Nota 6.

La Circular 4/2017 de Banco de Espana establece que las enfidades no aplica-
rdn a las operaciones de baja de activos y pasivos financieros los requisitos de
baja establecidos por dicha normativa (Nota 2.f), siempre que hubieran sido for-
malizadas antes del 1 de enero de 2004.

Respecto alas formalizadas con posterioridad al 1 de enero de 2004, dado que,
como consecuencia de las condiciones acordadas para la tfransferencia de los
activos, la Entidad conserva riesgos y ventajas sustanciales de los activos tituliza-
dos (bdsicamente, riesgo de crédito de las operaciones transferidas), los mismos
no han sido dados de baja de balance, habiéndose contabilizado, tal y como
establece la normativa, un pasivo financiero asociado por un importe igual al
de la contraprestacion recibida, el cual se valora a coste amortizado. En conse-
cuencia estas operaciones no han sido dadas de baja del activo del balance
consolidado, ascendiendo el importe registrado al 31 de diciembre de 2018 y
2017 a 190.192 y 204.090 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, se ha registrado un pasivo en el epigrafe “Pasivos financieros
a coste amortizado - Depodsitos - Clientela” por importe de 8.405 miles de euros,
al 31 de diciembre de 2018 (9.618 miles de euros al 31 de diciembre de 2017)
(Nota 17). La diferencia entre estos saldos que figuran en el pasivo y los importes
de las transferencias de activos por titulizacion se debe a pasivos emitidos por
los fondos de fitulizacidon que han sido adquiridos por la Entidad en el momento
inicial o recomprados posteriormente y que se presentan neteando el epigrafe
de pasivo antes mencionado.

Los fondos de ftitulizacion a los que la Entidad ha transferido activos son los si-
guientes: Rural Hipotecario V, Rural Hipotecario VI, Rural Hipotecario VII, Rural Hi-
potecario VI, Rural Hipotecario IX, Rural Hipotecario X, Rural Hipotecario Xl, Rural
Hipotecario Xl y Rural Hipotecario XVII, todos ellos gestionados por la sociedad
Europea de Titulizaciéon S.A., S.G.FT.

Adicionalmente el Grupo fiene concedidos a los mencionados Fondos de tituli-
zacion de activos préstamos subordinados por importe de 31.351 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018 (33.564 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasifi-
cadas como “Préstamos y anticipos — Clientela™ es el siguiente:

Miles de euros

Ajustes por valoracién: 2018 2017
Correcciones de valor por deterioro de activos (144.448) (138.114)
Intereses devengados 7.469 11.516
Comisiones (7.216) (8.203)
(144.195) (134.801)

Préstamos y anticipos - Clientela. Correcciones de valor por deterioro de activos

A continuacién se muestra el movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 del
concepto “Correcciones de valor por deterioro de activos” de los activos que
integran el saldo del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar - Clientela™:

Riesgo Normal en

vigilancia

Riesgo Normal especial Riesgo dudoso Total
Saldo al cierre del ejercicio 2016 27.082 10.883 127.518  165.483
Dotaciones netas con cargo/(abono) a resultados 4.592 (1.594) 13.098 16.096
Saldos aplicados durante el ejercicio - - (34.654) (34.654)
Oftros movimientos - - (8.811) (8.811)
Saldo al cierre del ejercicio anterior (*) 31.674 9.289 97.151 138.114
Efecto de la primera aplicacion de la NIIF 9 (Nota 1.c) 1.554 16.752 1.509 19.815
Saldo alinicio del ejercicio 33.228 26.041 98.660 157.929

El detalle del epigrafe “Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor
de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resul-
tados — Préstamos y partidas a cobrar - Clientela” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Dotaciéon neta del ejercicio 13.859 16.096
Activos en suspenso recuperados (5.674) (3.725)
Amortizaciones directas de activos 993 1.428
Otros conceptos 1 (171)
Total (Nota 34) 0179 13.628
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las pérdidas por deterioro registradas cu-
bren las provisiones minimas exigidas por el Banco de Espana, teniendo en
cuenta la situacion y circunstancias de las operaciones y de los acreditados.

Préstamos y partidas a cobrar - Valores representativos de deuda

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de
los balances consolidados, clasificado por tipo de contraparte, es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017 (*)

Tipo de contraparte

Administraciones PUblicas Espanolas 1.870.509 440.769
Administraciones PUblicas no Residentes 206.767 697
Entidades de crédito 336.136 3.311
Otros Sectores Residentes 193.083 169.813
Oftros Sectores No Residentes 111.209 2.127
Suma 2.717.704 616.717
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.565) (344)
Total 2.716.139 616.373

(*) Corresponde a saldos clasificados en los epigrafes “Préstamos y partidas
a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta vencimiento” (Ver Nota 1.c).

El fipo de interés medio anual de los “Valores representativos de deuda” inclui-
dos en la cartera de “Activos financieros a coste amortizado™ durante el ejer-
cicio 2018 ascendid al 1,02% (1,08% en 2017); los intereses devengados duran-
te el ejercicio 2018 por los activos financieros incluidos en esta cartera fueron
30.062 miles de euros (6.405 miles de euros durante el ejercicio 2017) (Nota 25).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de los “Valores representati-
vos de deuda” incluidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 2018y 2017 se
encuentra detallado en la Nota é.
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El detalle de las correcciones de valor por deterioro de activos contabilizadas
por el Grupo al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 para los *Valores represen-
tativos de deuda” de la cartera de “Activos financieros a coste amortizado”
es el siguiente:

Riesgo
Normal en

Riesgo vigilancia Riesgo

Normal especial dudoso Total
Saldo al cierre del ejercicio 2016 398 - - 398
Dotaciones netas con cargo/(abono) a resultados (54) - - (54)
Saldos aplicados durante el gjercicio - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio anterior (*) 344 - - 344
Efecto de la primera aplicacion de la NIIF 9 (Nota 1.c) 516 - - 516
Saldo al inicio del ejercicio 860 - - 860
Dotaciones netas con cargo/(abono) a resultados 629 76 - 705
Saldos aplicados durante el ejercicio - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio 2018 1.489 76 - 1.565

Activos deteriorados y vencidos
A continuacion se muestra un detalle de los activos financieros clasificados

como "“Activos financieros a coste amortizado” y considerados como deterio-
rados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

e Activos deteriorados

2018 2017

Hasta 6 meses o no vencidos 51.316 56.732
Mds de 6 meses, sin exceder de 9 12.272 14.501
Mds de 9 meses, sin exceder de 12 8.948 9.113
Mds de 12 meses, sin exceder de 15 4.570 10.563
Mds de 15 meses, sin exceder de 18 11.187 6.491
Mds de 18 meses, sin exceder de 21 5.596 4.641
Mds de 21 meses 46.233 48.043

140.122 150.084
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Elimporte de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias consolidada de los activos financieros deteriora-
dos asciende a 31 de diciembre de 2018 y 2017 a 3.882 y 4.228 miles de euros,
respectivamente.

A continuacion se muestra el movimiento de los activos financieros deteriora-
dos dados de baja del activo por considerarse remota su recuperacion, aun-
que el Grupo no haya interrumpido las acciones para conseguir la recupera-
cion de los importes adeudados:

Miles de euros

2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio 205.490 204.767
Adiciones 28.666 43.981
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 21.816 34.654
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 993 1.427
Productos vencidos y no cobrados 5.857 7.900
Oftros conceptos - -
Recuperaciones (5.674) (3.725)
Por cobro en efectivo (5.674) (3.725)
Bajas definitivas (4.770)  (39.533)
Por condonacion (4.770) (39.533)
Por reestructuracion de deuda - -
Por otros conceptos - -
Saldos al cierre del ejercicio 223.712 205.490
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11. Activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2018y 2017
es el siguiente:

20188 20177
Valores representativos de deuda 7.170
Préstamos y anticipos 10.385

17.555

El desglose de estas inversiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017, clasificada
por el mejor rating crediticio otorgado por cualquiera de las agencias de cali-
ficacion indicada se incluye en la Nota 6.

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

r tacién Leaal

12. Derivados - contabilidad de coberturas de activo y pasivo

Los derivados designados como instrumentos de cobertura, se registran por su
valor razonable, segun lo dispuesto en la Nota 2.d).

El detalle de los derivados de cobertura por tipo de coberturas al 31 de di-
ciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
Activo Pasivo
2018 2017 2018 2017

Micro-coberturas
Coberturas de valor razonable 4774 80 251 -
Coberturas de los flujos de efectivo - - - -

4.774 80 251 -

A contfinuacion se detallan los valores nocionales y los valores razonables de los
Derivados — contabilidad de coberturas de activo y pasivo clasificados por tipo
de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo:

Miles de euros

Nocionales Valor razonable Valor razonable

Cuentas de orden Activo Pasivo

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Por tipo de mercado
Mercados no organizados 281.591 28.055 4.774 80 251 -
TOTAL 281.591 28.055 4.774 80 251 -
Por tipo de producto
Permutas financieras 281.591 28.055 4.774 80 251 -
TOTAL 281.591 28.055 4.774 80 251 -
Por contraparte
Enfidades de crédito residentes 281.591 28.055 4.774 80 251 -
Oftros sectores residentes - - - - - -
TOTAL 281.591 28.055 4.774 80 251 -
Por plazo remanente
Hasta 1 ano 1.350 26.705 - 80 4 -
Mds de 1 afo y hasta 5 anos 30.241 1.350 - - 247 -
Mdas de 5 anos 250.000 - 4.774 - - -
TOTAL 281.591 28.055 4.774 80 251 -
Por tipo de riesgo
Riesgo de tipo de interés 281.591 28.055 4,774 80 251 -
Riesgo sobre acciones - - - - -
TOTAL 281.591 28.055 4.774 80 251 -
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Las permutas financieras contratadas y sus elementos cubiertos han sido los
siguientes:

* Interest Rate Swap, que dan cobertura a Depdsitos de la clientela con re-
muneracion a tipo fijo, asi como a Valores representativos de deuda emiti-
dos a tipo fijo (Nota 17).

» Equity Swap, que dan cobertura a Depdsitos de la clientela cuya remunera-
cion estd referenciada a la cotizacion de valores o indices bursatiles.

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo ha reconocido unos beneficios netos de
5.869 miles de euros como consecuencia de los cambios en el valor razona-
ble de las operaciones de cobertura (unos beneficios netos de 315 miles de
euros en 2017). En relacion con los elementos cubiertos, en el ejercicio 2018
se reconocié una pérdida neta aftribuible al riesgo cubierto de 5.769 miles de
euros (una pérdida neta de 118 miles de euros en 2017). El importe neto de los
beneficios netos resultantes de las operaciones de cobertura y de las pérdidas
netas resultantes de los elementos cubiertos han sido reconocidos en el epi-
grafe "Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas,
netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
2018y 2017.

El importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de cober-
tura no supone una cuantificacion de riesgo asumido por el Grupo, ya que
suU posicion neta se obtiene de la compensaciéon y/o combinacion de dichos
instrumentos.
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13. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Activo tangible 48.212 66.995
Inversiones inmobiliarias 272 277
Inmovilizado material adjudicado 65.805 82.320
Correcciones de valor por deterioro de activos (17.865) (15.602)
48.212 66.995

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2018 y 2017 por Ias In-
versiones inmobiliarias y el Activo tangible adjudicado incluido en el epigrafe
“Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasifi-
cado como mantenidos para la venta”, es el siguiente:

Miles de euros

Inversiones inmobiliarias Activo tangible adjudicado

Coste -

Saldos a 31 de diciembre de 2016 1.473 57.834
Adiciones 2.577 9.844
Retiros y saneamientos (115) (17.675)
Traspasos (3.493) -
Oftros movimientos - 32.317

Saldos a 31 de diciembre de 2017 442 82.320
Adiciones - 31.753
Retiros y saneamientos - (48.268)
Traspasos - -
Otros movimientos - -

Saldos a 31 de diciembre de 2018 442 65.805

Amortizacién acumulada -

Saldos a 31 de diciembre de 2016 178 -
Dotaciones 6 -
Retiros y saneamientos - _
Traspasos (19) -

Saldos a 31 de diciembre de 2017 165 -
Dotaciones 5 R
Retiros y saneamientos - _
Traspasos - _

Saldos a 31 de diciembre de 2018 170 -

Activo material neto -

Saldos a 31 de diciembre de 2017 277 82.320

Saldos a 31 de diciembre de 2018 272 65.805
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El valor razonable de los Activos no corrientes en grupos enajenables de ele-
mentos que se han clasificado como mantenidos para la venta, que se en-
cuentran localizados en territorio nacional, se ha estimado, feniendo en cuen-
ta la recuperabilidad esperada. Asimismo, en la determinacion del citado
valor, se ha tenido en consideracion como un input adicional las tasaciones
realizadas por Sociedades de tasacion inscritas en el Registro de Banco de
Espana vy las valoraciones se llevan a cabo segun los criterios establecidos en
la Orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 del saldo de Correcciones
de valor por deterioro de activos del epigrafe "“Activos no corrientes y grupos
enagjenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta” es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del gjercicio 15.602 7.350
Dotaciones netas con cargo a resultados 2.789 62
Utilizaciones por bajas y ventas - (1.463)
Traspasos (526) 9.653
Saldo al cierre del ejercicio 17.865 15.602
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14. Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

El detalle de las participaciones por compania al 31 de diciembre de 2018 y

2017 es como sigue:
Miles de euros

% Participacion Coste de adquisicion Valor neto en libros
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Sociedades asociadas
Bodegas Principe de Viana, S.L. 50,00% 50,00% 11.015 11.015 13.340 12.568
Omegageo, S.L. 50,00% 50,00% 1.092 1.092 833 1.059
Reivalsa Gestion, S.L - 50,00% - 50 - 1.039
Renovables de la Ribera, S.L. 50,00% 50,00% 820 320 797 302
Bosqalia, S.L. 48,40% 48,40% 1.452 1.452 760 921
Errotabidea, S.L. 46,01% 46,01% 8.431 8.431 10.244 9.426
Servicios Empresariales Agroindustriales, S.A. 33.33% 33.33% 30 30 91 84
Rioja Vega, S.A. 25,07% 25,07% 4.491 4.491 2.461 2.453
Investi Navarra In Est, S.L. 25,00% 25,00% 5.000 5.000 - -
Rural de Energias Aragonesas, S.A. 25,00% 25,00% 475 475 329 445
Harivenasa, S.L. - 24,90% - - - -
Compania Edlica de Tierras Altas, S.A. 23,75% 23,75% 3.184 3.184 6.447 8.062
lparlat, S.A. 21,54% 21,54% 4.836 4.836 13.678 13.312
lberjaldn, S.A. 20,00% - 990 - 964 -
Total 41.816 40.376 49.945 49.671

Al 31 de diciembre de 2018, no hay fondos de comercio implicitos registrados
en el valor en libros de las participadas.

Las actividades, los domicilios sociales y las cifras mds relevantes al 31 de di-
ciembre de 2018 de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion
por el método de la participacion son las siguientes:

Miles de euros

Sociedad Domicilio Actividad Total activo | Patrimonio | Resultados
Bodegas Principe de Viana, S.L. Pamplona Produccién y comercializacién 51.326 26.679 635
de vino
Omegageo, S.L. Pamplona Proyectos y ejecucion de obras 1.811 1.609 (1)
civiles y de edificacion
Renovables de la Ribera, S.L Pamplona Construccion y explotaciéon de
pargues de energia edlica 19.138 1.595 (8)
Bosqalia, S.L. Pamplona Actividades forestales 5.586 1.571 (310)
Errotabidea, S.L. Pamplona Promocién y explotaciéon de 44.839 22.263 1.702

viviendas protegidas en
régimen de alquiler

Servicios Empresariales Pamplona Gestidon de servicios a 1.005 381 36
Agroindustriales, S.A. cooperativas
Rioja Vega, S.A. Viana Produccién y comercializaciéon 16.396 9.816 (59)
(Navarra) de vino
Investi Navarra In Est, S.L. Pamplona Promocién inmobiliaria 0 0 0
Rural de Energias Aragonesas, S.A. Zaragoza Producciéon y comercializaciéon 1.307 1.317 (17)
de energias renovables
Compania Edlica de Tierras Altas, S.A. | Soria Construccién y explotacion de 30.397 27.147 3.203
parques de energia edlica
Iparlat, S.A. Urnieta Elaboracién de productos 134.092 67.093 5.366
(Guipuzcoa) |ldcteos
lberjaldn, S.A. Zaragoza Construccién y explotacion de 5.681 4.076 (125)

parques de energia edlica
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Las actividades, los domicilios sociales y las cifras mds relevantes al 31 de di-
ciembre de 2017 de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion
por el método de la participacion eran las siguientes:

Miles de euros

Sociedad Domicilio Actividad Total activo | Patrimonio | Resultados

Renovables de la Ribera, S.L. Pamplona Construccién y explotacién de 604 603 (7)
pargues de energia edlica

Bodegas Principe de Viana, S.L. Pamplona Produccién y comercializaciéon 50.920 30.673 513
de vino

Omegageo, S.L. Pamplona Proyectos y ejecucion de 2.697 2.118 3
obras civiles y de edificaciéon

Reivalsa Gestién, S.L Vitoria (Alava) | Prestacién de servicios 12.369 2.062 374

administrativos ante las
Administraciones PUblicas
Bosqalia, S.L. Pamplona Actividades forestales 5.913 1.894 (118)
Errotabideaq, S.L. Pamplona Promocién y explotacién de 47.469 23.287 904
viviendas protegidas en
régimen de alquiler

Servicios Empresariales Pamplona Gestion de servicios a 834 252
Agroindustriales, S.A. cooperativas
Rioja Vega, S.A. Viana Produccién y comercializaciéon 15.696 9.917 87
(Navarra) de vino
Investi Navarra In Est, S.L. Pamplona Promocién inmobiliaria 543 - -
Rural de Energias Aragonesas, S.A. Zaragoza Produccién y comercializaciéon 1.651 1.640 (39)
de energias renovables
Harivenasa, S.L. Noain Produccidn y comercializacion 20.849 1.963 457
(Navarra) de harinas
Compania Edlica de Tierras Altas, S.A. | Soria Construccion y explotacion de 33.645 29.943 3.205
parques de energia cdlica
Iparlat, S.A. Urnieta Elaboracién de productos 140.929 62.971 4.415
(Guipuzcoq) I&cteos

Las cifras de Total activo, Patrimonio y Resultados son las obtenidas de las dis-
tintas sociedades preparadas de acuerdo con |os principios contables apli-
cables a cada una de ellas antes de realizar los ajustes de homogeneizacion,
para incorporarlas al proceso de consolidacion de los estados financieros con-
solidados de Caja Rural de Navarra y sociedades dependientes.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 la totalidad del saldo del epigrafe “Inver-
siones en negocios conjuntos y asociadas”, corresponde a titulos no cotizados
en mercados organizados.
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 este epigrafe del balance consolidado ad-
junto ha experimentado los siguientes movimientos:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2016 46.721
Altas 536
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion 2.414
Bajas -
Traspasos -

Saldo al 31 de diciembre de 2017 49.671
Altas 1.490
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion 3.159
Bajas (4.375)
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2018 49.945

De acuerdo con el criterio expuesto en la nota 2.g), al 31 de diciembre de
2018 y 2017 no se han registrado pérdidas por deterioro de las inversiones en
estas sociedades.
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15. Activos tangibles, activos intangibles
y combinaciones de negocio

Activos tangibles
El movimiento habido en el epigrafe “Activos tangibles” del balance consoli-
dado en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:1

Miles de euros
Inmovilizado material

De uso Afecto ala Inversiones
propio Obra Social inmobiliarias Total

Coste -

Saldos a 31 de diciembre de 2016 399.051 416 8.513 407.980
Adiciones 17.401 - 1 17.402
Retiros y saneamientos (6.448) - (1.115) (7.563)
Adiciones/(retiros) en combinaciones de negocio - - - -
Traspasos (1) - 3.493 3.492

Saldos a 31 de diciembre de 2017 410.003 416 10.892 421.311
Adiciones 12.829 - 3.209 16.038
Retiros y saneamientos (1.183) - - (1.183)
Adiciones/(retiros) en combinaciones de negocio 7.355 - - 7.355
Traspasos - - - -

Saldos a 31 de diciembre de 2018 429.004 416 14.101 443.521

Amortizacién acumulada -

Saldos a 31 de diciembre de 2016 193.232 245 2.175 195.652
Dotaciones 14.071 - 332 14.403
Retiros y saneamientos (560) - - (560)
Adiciones/(refiros) en combinaciones de negocio - - - -
Traspasos - - 20 20

Saldos a 31 de diciembre de 2017 206.743 245 2.527 209.515
Dotaciones 14.282 - 298 14.580
Retiros y saneamientos (143) - - (143)
Adiciones/(refiros) en combinaciones de negocio - - - -
Traspasos - - - -

Saldos a 31 de diciembre de 2018 220.882 245 2.825 223.952

Correcciones de valor por deterioro -

Saldos a 31 de diciembre de 2016 - - 2.616 2.616
Dotaciones (Nota 35) - - (302) (302)
Adiciones/(retiros) en combinaciones de negocio - - - -
Traspasos - - - -

Saldos a 31 de diciembre de 2017 - - 2314 2.314
Dotaciones (Nota 35) - - (302) (302)
Adiciones/(retfiros) en combinaciones de negocio - - - -
Traspasos - - - -

Saldos a 31 de diciembre de 2018 - - 2.012 2.012

Activo material neto -

Saldos a 31 de diciembre de 2017 203.260 171 6.051 209.482

Saldos a 31 de diciembre de 2018 208.122 171 9.264 217.557
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los activos tangibles adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero ascienden a 970y 1.219 miles de euros, respecti-
vamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupo no tiene activos tangibles que se
encuentren temporalmente fuera de servicio ni retirados de su uso activo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupo no tenia ningun compromiso firme
de compra o venta de activos tangibles por importe significativo.

El activo tangible totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 en el Grupo asciende a 121.949 y 114.928 miles de euros, res-
pectivamente

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2017 del Banco de Espana, el
Grupo revalorizd determinados elementos de libre disposicion denfro de los
“Edificios de uso propio” con fecha 1 de enero de 2004 (Nota 2.i). El Grupo
realiza tasaciones periddicas de los inmuebles mds significativos con la finali-
dad de detectar potenciales deterioros. Considerando las Ultimas tasaciones
disponibles, los Administradores de la Entidad Dominante entienden que los
valores razonables del Activo Material no difieren significativamente de los im-
portes por los que estdn contabilizados.

Activos intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio existente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a
un importe de 8.297 miles de euros en ambos ejercicios y corresponde a la filial
Harantico, S.L..

Hasta el 11 de julio de 2014, la Entidad Dominante mantenia un 50% del capital
social de Harantico, S.L. de forma directa. En dicha fecha, la Entidad Domi-
nante procedid a adquirir el 50% del capital social adicional de la sociedad
Harantico, S.L., obteniendo asi el control de Ia misma. Dicha sociedad estd
dedicada ala produccidn y comercializacion de harinas. De acuerdo con las
estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de |la Enti-
dad Dominante, las previsiones financieras de la citada sociedad soportan el
fondo de comercio generado en la foma de control.

En relacion al citado fondo de comercio generado en la combinacion de
negocios correspondiente a la adquisicion de los activos procedentes de Ha-
rantico, S.L., tal y como se menciona en la Nota 2.y, la unidad generadora de
efectivo (en adelante, "UGE") a la que se ha asignado el citado fondo de co-
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mercio se analiza periddicamente, incluyendo en su valor en libros la parte del
fondo de comercio asignada, para determinar si se ha deteriorado. Este andli-
sis se realiza al menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.

Tanto el valor razonable de la UGE como la asignacion de valores razonables
a los activos y pasivos de la misma, estdn basados en las estimaciones e hipo-
tesis que la Direccion del Grupo ha considerado mas apropiadas, dadas las
circunstancias. Sin embargo, ciertos cambios en las hipdtesis de valoracion
utilizadas podrian dar lugar a diferencias en el resultado del test de deterioro.

En el cdlculo del test del deterioro se utilizan tres hipdtesis claves que son aqué-
llas a las que el importe del valor recuperable es mds sensible:

* Las proyecciones de los flujos de caja estimados por la Direccion del Grupo,
basadas en los Ultimos presupuestos disponibles para los proximos 5 anos.
Las variables clave sobre las que se construyen las proyecciones financieras
son: la evolucion del margen de contribuciéon (condicionado por los volu-
menes de negocio esperados y los tipos de interés) y la evolucion del resto
de partidas de la cuenta de resultados.

* La tasa de crecimiento sostenible constante para extrapolar los flujos de
caja, a partir del quinto ano (2024), mds alld del periodo cubierto por los
presupuestos o previsiones. El Grupo ha utilizado una tasa de crecimiento
sostenible constante del 1,5%, basada en la tasa de inflacion esperada.

* La tasa para descontar los flujos de caja futuros, que coincide con el coste
de capital asignado ala UGE, y que se compone de una tasa libre de riesgo
mds una prima que refleja el riesgo inherente del negocio evaluado (6,54%
al 31 de diciembre de 2018 y 2017).

El enfoque utilizado por la Direccidon del Grupo para determinar los valores de
las hipotesis estd basado tanto en sus proyecciones como en la experiencia
pasada. Dichos valores son uniformes con fuentes de informacion externas. El
valor presente de los flujos a distribuir, utilizado para la obtencidn del valor en
uso, se ha calculado utilizando como tasa de descuento el coste de capital
de Harantico, S.L. (Ke) desde la perspectiva de un participante de mercado.
Para su determinacion se ha ufilizado el método CAPM (Capital Asset Pricing
Model) o método de estimacion del valor descontado de los flujos de capital
futuros.

Adicionalmente, se ha procedido a realizar un andlisis de sensibilidad de las
variables clave de la valoracion, de modo que no existe ningun indicio de
deterioro al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Las hipdtesis que tienen mds peso
y cuya volatilidad podria afectar mdas en la determinacion del valor presente
de los flujos de efectivo a partir del quinto ano son la tasa de descuento y la
tasa de crecimiento. Sila tasa de descuento que se aplica a los flujos de efec-
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tivo descontados hubiese resultado un 5% mas alto de las estimaciones de la
Direccion, el Grupo seguiria sin necesitar reducir el importe en libros del fondo
de comercio. Si la tasa de crecimiento sostenible constante que se aplica a
los flujos de efectivo descontados hubiese resultado un 5% mas baja de las
estimaciones de la Direccioén, el Grupo seguiria sin necesitar reducir el importe
en libros del fondo de comercio.

Conrespecto alas hipdtesis utilizadas para determinar el EBITDA (beneficio de
explotacion mds amortizaciones y depreciaciones, concepto base para cal-
cular el flujo libre de tesoreria) de la UGE y su crecimiento futuro, se ha utilizado
el escenario mas conservador de forma que no sean probables distorsiones
negativas de este margen bruto. No obstante, simulaciones con ofras tasas
de crecimiento y modificaciones del 5% de los EBITDA, no muestran riesgo de
deterioro en el gjercicio 2018 como en 2017.

Activo intangible

Hasta el 11 de julio de 2014, la Entidad Dominante mantenia un 50% del capital
social de Harinera del Mar Siglo XXI, S.L. de forma directa. En dicha fecha se
llevé a cabo la combinacion de negocios con la sociedad Harinera del Mar
Siglo XXI, S.L., por la que la Entidad Dominante adquirié el 50% adicional de la
citada sociedad hasta alcanzar el 100% del capital social de la misma. Dicha
sociedad estd dedicada a la produccion y comercializacion de harinas.

En la citada combinaciéon de negocios el Grupo adquirid un activo intangible
que se corresponde con los derechos y relaciones comerciales en determina-
das dreas geogrdficas del pais por importe de 5.000 miles de euros, los cuales,
fueron aportados a Harinera del Mar Siglo XXI, S.L. en ampliacién de capital
realizada en el ejercicio 2008 por los accionistas a los que la Entfidad Dominan-
te les adquirid el porcentaje de capital adicional del 50% que conlleva la foma
del control de la sociedad.

En relacion al citado activo intangible adquirido en la combinacion de nego-
cios correspondiente a la adquisicion de los activos procedentes de Harinera
del Mar Siglo XXI, S.L., asi como al propio negocio de la Sociedad, al cierre de
2018 el Grupo ha valorado si existen indicios de deterioro del activo intangible
y del negocio de la citada sociedad procediendo a la estimaciéon del importe
recuperable.

La metodologia de valoracién utilizada en el test de deterioro ha sido la misma
que para el fondo de comercio de Hardntico, S.L., con una tasa de descuento
del 6,54% en ambos ejercicios y una tasa de crecimiento sostenible del 1,5%.
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El Grupo ha valorado el importe recuperable del negocio completo de la so-
ciedad, incluyendo los derechos y relaciones comerciales que conforman el
activo intangible de 5.000 miles de euros, con la metodologia anteriormente
comentada y de acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que dispo-
nen los Administradores de la Entidad Dominante.

Se ha procedido a realizar un andlisis de sensibilidad de las variables clave de
la valoracién, de modo que no existe ningun indicio de deterioro al 31 de di-
ciembre de 2018 y 2017. Las hipdtesis que tienen mds peso y cuya volatilidad
podria afectar mds en la determinacién del valor presente de los flujos de
efectivo a partir del quinto ano son la tasa de descuento y la tasa de creci-
miento. Si la tasa de descuento que se aplica a los flujos de efectivo descon-
tados hubiese resultado un 5% mds alto de las estimaciones de la Direccion, el
Grupo seguiria sin necesitar reducir el importe en libros del fondo de comercio.
Si la tasa de crecimiento sostenible constante que se aplica a los flujos de
efectivo descontados hubiese resultado un 5% mds baja de las estimaciones
de la Direccién, el Grupo seguiria sin necesitar reducir el importe en libros del
fondo de comercio.

Conrespecto a las hipodtesis utilizadas para determinar el EBITDA (beneficio de
explotacion mds amortizaciones y depreciaciones, concepto base para cal-
cular el flujo libre de tesoreria) de la UGE y su crecimiento futuro, se ha utilizado
el escenario mas conservador de forma que no sean probables distorsiones
negativas de este margen bruto. No obstante, simulaciones con ofras tasas
de crecimiento y modificaciones del 5% de los EBITDA, no muestran riesgo de
deterioro en el gjercicio 2018 como en 2017.
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16. Otros activos y pasivos

La composicion del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del balan-
ce consolidado adjunto para los ejercicios 2018 y 2017, es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Activo:
Existencias por actividades no financieras 77.634 76.537
De las que: Negocio inmobiliario 15.083 15.964
Negocio agroalimentario 54.504 52.827
Resto 8.047 7.746
Operaciones en camino 24.392 27.800
Periodificaciones 46 329
Oftros conceptos 6.706 5.747
108.778 110.413

Pasivo:
Fondo de la Obra Social 26.579 20.686
Operaciones en camino 35.472 57.866
Periodificaciones 16.928 23.687
Otros conceptos 15.003 20.923

93.982 123.162

Fondo de la Obra Social
Conforme a lo establecido en la Ley 13/1998 de Cooperativas de Crédito, Ley
2711999 de Cooperativas y los Estatutos Sociales de la Entidad Dominante, el
Fondo de Educacién y Promocidn se constituird con un minimo del 10% de los
excedentes disponibles, y se destinard a actividades que cumplan alguna de
las siguientes finalidades:

a) La formacién y educaciéon de los socios y trabajadores de la Caja Rural en
los principios y valores cooperativos, o en materias especificas de su activi-
dad societaria o laboral y demds actividades cooperativas.

b) La difusion del cooperativismo, asi como la promocion de las relaciones in-
tercooperativas.

c) La promocion cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la
comunidad en general, asi como la mejora de la calidad de vida y del de-
sarrollo comunitario y las acciones de proteccion medioambiental.

La Asamblea General fijard las lineas bdsicas de aplicacion del Fondo de Edu-
cacidén y Promocion.
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Para el cumplimiento de los fines del Fondo se podrd colaborar con ofras so-
ciedades y entidades, pudiendo aportar, total o parcialmente su dotacion.

El Fondo de Educacién y Promocidén es inembargable y sus dotaciones debe-
rdn figuran en el pasivo del balance consolidado con separaciéon de otros epi-
grafes, con arreglo a lo dispuesto en las normas reguladoras de la actividad
de las entidades de crédito.

El presupuesto del Fondo de Educaciéon y Promocion definitivo es aprobado
por el Consejo Rector de la Entidad Dominante. Una vez aprobado su gestion
depende del Departamento de Marketing.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, considerando las lineas bdsicas fijadas en
la Asamblea General, se ha aplicado el Fondo de Educacién y Promocion a
dichas finalidades, mediante el desarrollo de las siguientes actividades:

Miles de euros

2018 2017
Asesoramiento, formacién y promocién cooperativa 1.797 1.844
Obra docente e investigacién 1.135 1.090
Ayudas al deporte 136 121
Obra asistencial 84 137
Actividades culturales, recreativas y varios 304 282
Desarrollo econdmico y social 654 526

4.110 4.000

El saldo de activo tangible afecto al Fondo de Educacion y Promocién al 31 de di-
ciembre de 2018y 2017 ascendia a 171 miles de euros en ambos ejercicios (Nota 15).

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educaciéon y Promo-
ciéon de la Entidad Dominante, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Aplicacién Fondo de Educacién y Promocion
Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente 4.110 4.000
Ingresos financieros (47) (18)
Aplicado a Activo Material (1771) (1771)
Aplicado a ofras inversiones (13.328) (7.651)
TOTAL (9.430) (3.840)
Importe comprometido 4,149 4.805
Importe no comprometido 9.963 9.425
Importe comprometido para inversiones 3.037 2.616
TOTAL 17.149 16.846
Fondo de Educacion y Promocidn (Fondo de la Obra Social) 26.579 20.686
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17. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance consolidado al 31 de di-
ciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Depdsitos 9.095.209 8.604.262
Bancos cenfrales 927.862 931.642
Entidades de crédito 155.434 148.315
Clientela 8.011.913 7.524.305
Valores representativos de deuda emitidos 1.653.935 1.657.010
Otros pasivos financieros 128.684 136.861

Total 10.877.828 10.398.133

Depésitos - Bancos centrales

El desglose del saldo de Depdsitos - Bancos centrales de los balances consoli-
dados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Oftros bancos centrales 935.000 935.000
Ajustes por valoracion (7.138) (3.358)

927.862 931.642

Total

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se acudieron a las subastas de liquidez anun-
ciadas por el Banco Central Europeo en septiembre y diciembre de 2016 y en
marzo de 2017. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad mantiene varios
depdsitos con el Banco Central Europeo por importe total de 935 millones de
euros en ambos ejercicios.

El tipo de interés medio anual para los citados depdsitos durante los ejercicios
2018 y 2017 ha ascendido al -0,40% en ambos ejercicios; los intereses deven-
gados durante los ejercicios 2018 y 2017 por los pasivos financieros incluidos en
esta cartera han sido -3.780 y -3.272 miles de euros, respectivamente (Nota 25),
los cuales han sido registrados en el epigrafe “Ingresos por intereses — Ingresos
por intereses de pasivos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Depositos - Entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances consoli-
dados atendiendo a su naturaleza y moneda, se indica a continuacion:

Miles de euros

2018 2017

Naturaleza

Cuentas a plazo 148.911 147.750
Cesion temporal de activos (Nota 9) - -
Oftras cuentas 6.500 780
Ajustes por valoracion 23 (215)
Totales 155.434 148.315
Moneda

Euro 155.434 148.315
Totales 155.434 148.315

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuen-
fra detallado en la Nota é.

Asimismo, denfro del concepto “Cuentas a plazo” figuran registrados, al 31 de
diciembre de 2018, 20.721 miles de euros correspondientes a fondos obtenidos
del Instituto de Crédito Oficial para préstamos de mediacion (36.716 miles de
euros al 31 de diciembre de 2017).

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del -0,27% en 2017 (-0,26%
en 2017); los gastos por intereses devengados durante el ejercicio 2018 por los
pasivos financieros incluidos en esta cartera fueron 3.336 miles de euros (3.203
miles de euros durante el ejercicio 2017) (Nota 26).

Asimismo, en el ejercicio 2018, los intereses negativos de determinadas cesio-
nes temporales de activos por valor de 19 miles de euros (518 miles de euros
en el gjercicio 2017) han sido registrados en el epigrafe “Ingresos por intereses
—Ingresos porintereses de pasivos” de la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada adjunta (Nota 25).
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Depositos - Clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados aten-
diendo a su naturaleza, al sector de actividad, a la modalidad de tipo de inte-
rés y ala moneda de contratacion, se indica a continuacion:

Miles de euros

2018 2017
Naturaleza
Depdsitos a la vista 5.937.404 5.043.059
Depdsitos a plazo 2.074.250 2.480.160
Cesion temporal de activos - -
Ajustes por valoracion 259 1.086
Totales 8.011.913 7.524.305
Sector de actividad
Administraciones PUblicas Espanolas 307.844 199.531
Oftros sectores residentes 7.683.226 7.302.718
Oftros sectores no residentes 20.843 22.056
Totales 8.011.913 7.524.305
Modalidad de tipo de interés
Tipo de interés variable 304.508 273.325
Tipo de interés fijo 7.707.405 7.250.980
Totales 8.011.913 7.524.305
Moneda
Euro 7.984.759 7.475.516
Délar EEUU 23.364 40.667
Resto de monedas 3.790 8.122
Totales 8.011.913 7.524.305

El fipo de interés medio de estos instrumentos fue del 0,03% en 2018 (0,07%
en 2017); los intereses devengados durante el ejercicio 2018 por los pasivos
financieros incluidos en esta cartera fueron 3.566 miles de euros (6.939 miles de
euros durante el ejercicio 2017). (Nota 26).

Dentro de los Depdsitos a plazo se incluye, segun la normativa vigente, el pasi-
vo correspondiente a las operaciones de titulizacidn mencionadas en la Nota
10, por un importe de 8.405 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 (9.618
miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuen-
fra detallado en la Nota 6.
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Valores representativos de deuda emitidos

En este epigrafe se incluye el importe de las obligaciones y demds deudas
representadas por valores negociables al portador o a la orden, distintfos a los
que tienen naturaleza de pasivos subordinados. En este epigrafe se incluye el
componente que tenga la consideracion de pasivo financiero de los valores
emitidos que sean instrumentos financieros compuestos.

La composicion de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, aten-
diendo al tipo de pasivo financiero, se indica a continuacion:

Miles de euros

2018 2017
Pagarés y efectos - 300
Cédulas hipotecarias 1.542.500 1.543.920
Oftros valores no convertibles 99.798 99.798
Ajustes por valoracion 11.637 12.992
Total 1.653.935 1.657.010

Al 31 de diciembre de 2017 el epigrafe “Pagarés y efectos” recogia el importe
correspondiente a emisiones de pagarés, cuyos folletos de emision estan ins-
critos en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.). El saldo vivo al 31 de diciembre de 2017 correspondia a la Deci-
moquinta Emision de Pagarés de Caja Rural de Navarra, inscrito con fecha
14 de febrero de 2017 en la C.N.M.V. Los saldos vivos mdaximos de las citadas
emisiones son de 100.000 miles de euros, ampliables a 200.000 miles de euros.

Los pagarés son fitulos emitidos al descuento, y su valor efectivo se determina
en el momento de la emision de cada fitulo, en funcion del tipo de interés
pactado y del plazo al que se emita.

Las principales caracteristicas del epigrafe “Cédulas hipotecarias” son Ias

siguientes:
Fecha Fecha Tipo de interés
Emisidn 31/12/2018 | 31/12/2017 Emisidon Vencimiento efectivo
| Emision Cédulas hipotecarias - 498.120 11/06/2013 11/06/2018 2,957%
Il Emisibn Cédulas hipotecarias 50.000 50.000 07/02/2014 07/02/2029 3.67%
V Emisién Cédulas hipotecarias 496.890 496.890 16/03/2015 16/03/2022 0.591%
VIl Emisién Cédulas hipotecarias 498.910 498.910 01/12/2016 01/12/2023 0.657%
VIl Emisién Cédulas hipotecarias 496.700 - | 08/05/2018 08/05/2025 0.973% (*)
1.542.500 1.543.920

(*) La Entidad tiene contfratado un Interest Rate Swap (IRS) de cobertura, por el que convierte
un tipo de interés fijo a un tipo de interés variable referenciado al Euribor a 6 meses, sobre un
importe nominal equivalente al 50% de la VIl Emision de Cédulas Hipotecarias (ver Nota 12).

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

r tacién Leaal

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad tiene otras emi-
siones de Cedulas hipotecarias, las cuales se han retenido infegramente en
autocartera, presentdndose la citada autocartera con un saldo negativo de
300.000 miles de euros en este epigrafe del balance, de acuerdo a los requisi-
tos de baja de activos y pasivos financieros establecidos por la normativa en
vigor (véase Nota 2.f)).

Al ser Caja Rural de Navarra emisor de cédulas hipotecarias y en cumplimien-
to de lo establecido por el articulo 21 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril
y la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, del Banco de Espana, en la Nota 38
de estas cuentas anuales consolidadas se presenta la informaciéon referente al
registro contable especial aplicable a entidades emisoras de cédulas y bonos
hipotecarios.

En el gjercicio 2017 la Entidad realizd la Segunda Emision de Bonos Simples por
valor de 100.000 miles de euros a tipo de interés variable referenciado al Euri-
bor a 3 meses, revisable y pagadero trimestralmente, mds un diferencial de 65
puntos bdsicos y vencimiento en el ejercicio 2022 que se registra en el epigrafe
“Otros valores no convertibles”. La emision estd garantizada por la responsabi-
lidad patrimonial universal de la Caja.

Los pagarés, bonos y cédulas emitidas, han sido aceptados a negociacion en
el mercado AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 1,00% en 2018 (1,49% en
2017); los intereses devengados durante el gjercicio 2018 por los pasivos finan-
cieros incluidos en esta cartera fueron 18.593 miles de euros (23.675 miles de
euros durante el ejercicio 2017) (Nota 26).
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Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance consoli-
dado adjunto se encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros
a coste amortizado” por lo que se valoran por su coste amortizado. Incluye el
importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidas en ofros epigrafes.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento finan-
ciero es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Obligaciones a pagar 9.239 44.857
Cuentas de recaudacion 29.852 27.081
Acreedores por compras y por servicios no
financieros 81.786 56.398
Otros conceptos 7.807 8.525
Total 128.684 136.861

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, dentro del saldo de “Obligaciones a pa-

gar” se recoge la contabilizacion del compromiso con el Fondo de Garantia
de Depdsitos indicado en la Nota 1.j).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2017, dentro del epigrafe “Obligaciones a pa-
gar” se incluia un importe pendiente de pago de 32.396 miles de euros por el
compromiso asumido para la constitucion del fondo para cubrir las finalidades
de apoyo financiero que puedan atenderse en el seno del SIP (Nota 1.1).
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18. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Pensiones y otfras obligaciones de prestaciones post-empleo (Nota 2.s) 1.019 1.001
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales vy litigios por impuestos pendientes - -
Compromisos y garantias concedidos 8.195 9.919
Restantes provisiones 83.897 82.591
93.111 93.511

El saldo registrado en los apartados “Compromisos y garantias concedidos”
y “Restantes provisiones” de este epigrafe de los balances consolidados y el
movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Compromisos
y garantias Restantes
concedidos provisiones

Al 31 de diciembre de 2017

Saldo de apertura 10.978 80.500
Adiciones, incluidos los aumentos de las provisiones existentes 5.673 20.811

(Importes utilizados) (6.821) (18.720)

(Importes no utilizados revertidos durante el periodo)
Aumento del importe descontado (por el paso del tiempo) vy
efecto de las variaciones del tipo de descuento - -

Oftros movimientos 89 -

Saldo de cierre del ejercicio 92.919 82.591

Al 31 de diciembre de 2018

Saldo al cierre del ejercicio anterior 9.919 82.591
Efecto de la primera aplicacién de la NIIF 9 (Nota 1.c) 125 -
Saldo alinicio del ejercicio 10.044 82.591
Adiciones, incluidos los aumentos de las provisiones existentes 80 2.378

(Importes utilizados) (3.171) -
(Importes no utilizados revertidos durante el periodo) -

Aumento del importe descontado (por el paso del tiempo) vy

efecto de las variaciones del tipo de descuento - -
Otros movimientos 1.242 (1.072)

Saldo al cierre del gjercicio 8.195 83.897
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El saldo del capitulo “Restantes Provisiones” del balance consolidado al 31 de
diciembre de 2018 recoge bdsicamente el importe estimado para hacer fren-
te a responsabilidades procedentes de litigios en curso u otras obligaciones
de cuantia indeterminada derivadas del desarrollo de la actividad del Gru-
po, incluidas las relativas a las denominadas cldausulas suelo. En opinion de los
Administradores de la Entidad Dominante y en relaciéon a las provisiones cons-
tituidas no es de esperar que de la resolucion final de los mismos se deriven
quebrantos adicionales que afecten significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

En la Nota 2.1) de las presentes cuentas anuales consolidadas se detalla el
movimiento correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017 del apartado “Pen-
siones y otfras obligaciones de prestaciones post-empleo’” de este epigrafe del
balance consolidado.
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19. Otro resultado global acumulado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2018y 2017
es el siguiente:

2018 (*) 2017
Elementos que no se reclasificardn en resultados: 8.928 -

Cambios del valor razonable de los insfrumentos de patrimonio

valorados a valor razonable con cambios en ofro resultado

global 8.928

Elementos que pueden reclasificarse en resultados: (2.353) 39.109

Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda

valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global (2.353)

Activos financieros disponibles para la venta 39.109
Instrumentos de deuda 41.686
Instrumentos de patrimonio (2.577)

6.575 39.109

(*) Ver reconciliacién de la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 ala NIIF 9 al 1 de enero de 2018
(Nota 1.c).

En el capitulo “Activos financieros disponibles para la venta” recoge en 2017
el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los activos cla-
sificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la
Nota 2, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto. Dichas
variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tfiene
lugar la venta de los activos en los que fienen su origen o cuando se produce
el deterioro de estas participaciones.

El saldo incluido en “Oftro resultado global acumulado — Activos financieros
con cambios en ofro resultado global - Instrumentos de deuda” del Patrimonio
Neto corresponde al importe neto de aquellas variaciones del valor razonable
de dichos instrumentos financieros de renta fija que deben clasificarse como
parte infegrante del Patrimonio neto de la Enfidad. Cuando se produce la
venta de los activos financieros las variaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El saldo incluido en “Otro resultado global acumulado — Activos financieros con
cambios en otro resultado global - Instrumentos de patrimonio” del Patrimonio
Neto corresponde al importe neto de aquellas variaciones del valor razonable
de dichos instrumentos de patrimonio que deben clasificarse como parte inte-
grante del Patrimonio Neto de la Entidad. Cuando se produce la venta de los
activos financieros las variaciones se registran en el epigrafe “Ofras Reservas”
del Patrimonio Neto.
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20. Capital

En este epigrafe se recogen las aportaciones al capital de la Entidad Domi-
nante, y los movimientos producidos durante los ejercicios 2018 y 2017 han sido
los siguientes:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2014 167.249
Suscripciones 2.422

Reembolsos (1.399)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 168.272
Suscripciones 2.594

Reembolsos (3.486)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 167.380

Segun la normativa vigente y los estatutos de la Enfidad Dominante, la apor-
tacion minima es de 60,11 euros para las personas fisicas, mientras que para
las personas juridicas es de 120,22 euros. Las aportaciones al capital estan re-
presentadas al 31 de diciembre de 2018y 2017 por 2.784.565 y 2.799.398 titulos
nominativos respectivamente cuyo valor nominal es de 60,11 euros, totalmen-
te desembolsados. Al 31 de diciembre de 2018 la Entidad mantiene 19.256
aportaciones propias en cartera, cuyo valor nominal asciende a 1.158 miles
de euros.

La Enfidad Dominante cumple el requisito de tener un capital minimo de
4.808.096,83 euros, conforme a lo estipulado en el Reglamento que desarrolla
la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito.

La retribuciéon a pagar a ambas aportaciones se encuentra limitada a 6 pun-
tos porcentuales por encima del interés legal del dinero vigente en el gjercicio,
como mdaximo. El tipo de retribucion de las aportaciones al capital se determi-
na por la Asamblea General de la Entidad Dominante de cada ejercicio, que
autoriza al Consejo Rector para la determinacion del tipo de retribuciéon y la
periodicidad de la liquidacién. Durante los ejercicios 2018 y 2017 las retribucio-
nes satisfechas a los cooperativistas por las aportaciones realizadas ascendie-
ron a 1.585y 1.963 miles de euros, respectivamente.

Segun la normativa en vigor, la suma de las aportaciones obligatorias y volun-
tarias no puede superar para una persona fisica el 2,5% y para una persona
juridica el 20% del capital social. Las personas juridicas que no tengan la con-
dicion de Sociedad Cooperativa no podrdn poseer mds del 50% del capital
social. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se superan los limites anteriores.

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

r tacién Leaal

21. Ganancias acumuladas y Otfras reservas

Definicién

El saldo de los epigrafes “Fondos propios - Ganancias acumuladas” y “Fondos
propios — Otras reservas”, de los balances consolidados incluye el importe neto
de losresultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios
anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que, en
la distribucién del beneficio, se destinaron al patrimonio neto consolidado, asi
como las reservas de entidades valoradas por el método de la participacion.

Composicion
La composicidon del saldo de este epigrafe y su movimiento durante los ejerci-

cios 2018 y 2017 se muestra a continuacion:
Miles de euros

Reservas o pérdidas
acumuladas de
Fondo de inversiones en
Reserva Oftras negocios conjuntos
Obligatorio | reservas y asociadas Total
Saldos a 1 de enero 2017 685.188 33.947 2.790 721.925
Distribucién del excedente del ejercicio anterior 64.405 - - 64.405
Otros movimientos - 1.051 4.242 5.293
Saldos a 31 de diciembre 2017 749.593 34.998 7.032 791.623
Distribucién del excedente del ejercicio anterior 84.829 84.829
Efecto de la primera aplicacién de la NIIF 9 y
otros movimientos -l (17.718) (17.718)
Otros movimientos - 6.545 (2.061) 4,484
Saldos a 31 de diciembre 2018 834.422 23.825 4.971 863.218

Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacion y garan-
tia de la Entidad Dominante. De acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas
de Crédito de 26 de mayo de 1989, se constituye mediante la dotaciéon de, al
menos, un 20% del beneficio de cada ejercicio deducidas, en su caso, las pér-
didas acumuladas de ejercicios anteriores. Igualmente, deben abonarse a esta
cuenta los beneficios procedentes de plusvalias obtenidas en la enagjenacion
de elementos del activo inmovilizado y los obtenidos de fuentes ajenas a los
fines especificos de la Entidad, salvo que el resultado del ejercicio sea negativo.

Los estatutos de la Entidad Dominante establecen que se destinard al Fondo
de Reserva Obligatorio el 90% del beneficio de cada ejercicio.
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Oftras Reservas

El detalle por sociedades de los epigrafes “Otras reservas” al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
Reservas o pérdidas
acumuladas de inversiones
en negocios conjuntos y
Ofras reservas asociadas
2018 2017 2018 2017

Enfidad Dominante, después de ajustes de consolidaciéon 66.729 69.632 - -
Informes y Gestiones Navarra, S.A. 885 654 - -
Harivasa 2000, S.A. 8.718 11.115 - -
Harinera de Tardienta, S.A. (2.460) (2.497) - -
Promocién Estable del Norte, S.A. (44.494) (42.072) - -
Industrial Tonelera Navarra, S.A. 2.973 2.940 - -
Solera Asistencial, S.L. 3.950 1.314 - -
Bouquet Brands, S.A. (2.741) (2.989) - -
Preventia Sport, S.L. (461) (399) - -
The Spanish Food & Drinks Company, GMBH - (217) - -
Harantico, S.L. 3.702 3.056 - -
Harinera del Mar Siglo XXI, S.L. (6.057) (1.334) - -
Haribericas XXI, S.L. (7.415) (4.406) - -
Harivenasa, S.A. 352 - - -
Tonnellerie de I' Adour, SAS 144 201 - -
Bodegas Principe de Viana, S.L. - 2.007 1.363
Bosqalia, S.L. - (542) (478)
Renovables de la Ribera, S.L. - (19) (16)
Omegageo, S.L. - (342) (106)
Servicios Empresariales Agroindustriales, S.A. - 61 54
Rioja Vega, S.A. - (2.015) (2.036)
Errotabideaq, S.L. - 944 994
Reivalsa Gestion, S.L. - - 794
Investi Navarra in Est, S.L. - (5.000) (5.000)
Rural de Energias Aragonesas, S.A. - (142) (30)
Compania Edlica de Tierras Altas, S.A. - 2.503 4116
lparlat, S.A. - 7.516 7.377
Totales 23.825 34.998 4.971 7.032
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Recursos propios y gestion del capital

La gestion que la Entidad Dominante realiza de sus recursos propios se ajusta
desde el 1 de enero de 2014, en lo que a definiciones conceptuales se refie-
re, a lo dispuesto en la normativa de solvencia establecida en la Directiva
2013/36/UE (CRD-IV) y el Reglamento (UE) N° 575/2013 (CRR) (Nota 1.h).

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Entidad Dominante
en relaciéon con la gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguien-
fes:

e Cumplir en fodo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con
la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
mMinimos.

e Buscar la mdxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de mane-
ra que, junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recur-
SOs propios sea considerado como una variable fundamental en los andlisis
asociados a la foma de decisiones de inversion de la Enfidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad Dominante dispone de una serie
de politicas y procesos de gestion de los recursos propios, cuyas principales
directrices son:

* La Enfidad Dominante realiza el seguimiento, control y andlisis de los niveles
de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios.

* En la planificacion estratégica y comercial de la Entidad Dominante, se
considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las
mismas sobre los recursos propios computables de la Entidad y la relacion
consumo-rentabilidad-riesgo.
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El detalle de los recursos propios computables y los minimos al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1) (1) 1.102.701 1.027.036
Capital computable 167.380 167.114
Reservas computables 834.974 766.773
Resultados admisibles 89.665 84.829
Ofro resultado global acumulado 6.575 39.245
Deducciones y ajustes transitorios 4.107 (30.925)
Capital de Nivel 1 Adicional (l) - -
Capital de Nivel 2 (lll) - 41.895
Cobertura complementaria para riesgo de crédito - 43.306
Deducciones y ajustes fransitorios - (1.417)
Total fondos propios computables (1) + (1) +(Ill) 1.102.701 1.068.931
Total fondos propios minimos (537.949) (516.636)
Superdvit (*) 564.752 552.295
Activos ponderados por riesgo 6.724.360 6.457.954
Ratios de capital
Ratio de capital de Nivel 1 Ordinario (Minimo exigido 4,5%) 16,40% 15,90%
Ratio de capital de Nivel 1 (Minimo exigido 6%) 16,40% 15,90%
Ratio de capital total (Minimo exigido 8%) (*) 16,40% 16,55%

(*) En virtud de la comunicacién recibida por la Entidad del Banco de Espana (Nota 1.g), en
el marco del proceso de evaluacion vy revisidn supervisora (SREP), la Entidad debe mantener
un ratio de capital total del 11,38% y un ratio Common Equity Tier1 (CET1) del 7,88%, medidos
sobre el capital regulatorio phased-in. Los superdvits calculados sobre estos requerimientos
minimos ascienden al 31/12/2018 a 337.469 miles de euros para el ratio de capital total y a
572.821 miles de euros para el ratio Common Equity Tier1 (CET1).

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad
Dominante a sus acreedores, ésta viene obligada por la normativa vigente,
a realizar contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depdsitos de Enti-
dades de Crédito y al Fondo de Resolucidn Nacional. Dicho Fondo tiene por
objeto garantizar los depdsitos en los términos establecidos por la normativa
especifica (Nota 1.j).
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22. Situacion fiscal

Todos los impuestos a que estd sujeta la Entidad Dominante estdn abiertos a
inspeccion para los cuatro Ultimos ejercicios, salvo el Impuesto de Sociedades
(2014 en adelante) y el Impuesto sobre el Valor Anadido (2014 en adelante).
De acuerdo con la legislacion fiscal, las bases imponibles declaradas no serdn
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas o hayan transcurrido cua-
tro anos desde su declaracion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fis-
calrelativa a las operaciones realizadas por las entidades financieras, podrian
existir determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, para los anos
abiertos a inspeccion. No es posible determinar objetivamente las obligacio-
nes fiscales que pudieran derivarse como consecuencia de futuras inspec-
ciones, si bien en opinién del Consejo Rector, la posibilidad de que se mate-
rialicen pasivos importantes por tal concepto es remota y, en cualquier caso,
no afectarian de forma significativa a la situacion econdmico-financiera del
Grupo vy, por consiguiente, a estas cuentas anuales consolidadas.

Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta un desglose del saldo del epigrafe “Gastos o (-) in-
gresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de euros

2018 2017
Gasto impuesto sobre beneficios devengado ejercicio 11.776 (1.527)
Gastos de sociedades dependientes 786 550
Ajustes positivos en el Impuesto sobre sociedades 7 -
Ofros impuestos sobre beneficios 10 9
TOTAL 12.579 (968)

Conforme a lo establecido en la Ley Foral 26/2016, de 28 de diciembre, a la

Entidad Dominante le resulta aplicable un tipo impositivo del 25% para los ejer-
cicios 2018 y 2017.

De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por doble im-
posicion, reinversion y gastos de formacion. Debido al diferente fratamiento
que la legislacioén fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado
contable difiere de la base imponible fiscal.

La Entidad Dominante y las sociedades dependientes no estdn acogidas a
la tributacion consolidada, ya que las Sociedades Dependientes, al tener la
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forma de sociedades anénimas y limitadas, no pueden tributar de forma con-
junta con la Entidad Dominante, que es una sociedad cooperativa; no obs-
tante, a continuacion se incluye la conciliacion entre el resultado contable de
los ejercicios 2018 y 2017 de la Caja y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades del mismo:

Miles de euros

2018 2017
Aumentos | Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes del
impuesto devengado y antes
de la dotacion obligatoria al
Fondo de Educacion y 112.989 94.699
Promocién
Diferencias permanentes 6.565 (93.455) | (86.890) 9.221 (104.941) | (95.720)

Resultado contable ajustado 26.099 (1.021)
Diferencias temporales
- Originadas en el ejercicio 2.494 2.494 20.994 - 20.994
- Originadas en ejercicios 574 (4.127) (3.553) 7.430 (18.778) | (11.348)
anteriores

Base imponible del ejercicio 25.040 8.625

En los ejercicios 2018 y 2017, las diferencias permanentes corresponden a dis-
minuciones de la base imponible debidas, principalmente, a las dotaciones
obligatorias al Fondo de Reserva Obligatorio (Nota 21) y al Fondo de Educao-
cion y Promocion (Nota 26), asi como a los intereses de las aportaciones de
capital (Nota 4) y a la transmisiéon de las acciones de Banco Cooperativo y
RGA (nota 1.) y ala venta de Lazora SlI, S.A. y Reivalsa Gestion, S.L.

Aplicando al resultado contable ajustado y a la base imponible del impuesto
del gjercicio 2018, la tasa efectiva para la Entidad Dominante del impuesto so-
bre sociedades se obtiene el impuesto devengado y a devolver por importes
de 11.776 y 1.299 miles de euros, respectivamente.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios contabilizados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el Grupo ha registrado dentro
de los Activos y Pasivos por impuestos los impuestos correspondientes al epi-
grafe “Otro resultado global acumulado” de los “Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global”, hasta el momento en que
sean vendidos, por un importe de 2.169 miles de euros al 31 de diciembre de
2018 (905 y 13.895 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de
2017).
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Activos y Pasivos por impuestos

El saldo de los epigrafes “Activos por impuestos Corrientes” y “Pasivos por im-
puestos Corrientes” del balance consolidado, recoge los activos y pasivos co-
rmrespondientes a los diferentes impuestos que son aplicables al Grupo, tales
como Hacienda Publica por IVA, retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, asi como la provision por el Impuesto sobre Sociedades re-
lativo a los beneficios de cada ejercicio (Nota 2.u).

La diferencia entre el Impuesto devengado y el impuesto a pagar se produce
como consecuencia de los impuestos diferidos deudores y acreedores origi-
nados por las diferencias temporarias de imputacion.

Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances consolida-
dos a 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Impuestos diferidos deudores con origen en:
Dotaciones a los fondos de pensiones 162 194
Deducciones pendientes de aplicacién 2.503 6.488
Dotaciones a otras provisiones no deducibles 20.317 20.649
Cuotas por bases imponibles negativas Entidad Dominante 9.125 10.690
Instrumentos de capital disponibles para la venta 1.145 905
Impuestos diferidos de sociedades dependientes 5.773 6.004
Valores representativos de deuda valorados a valor 1.023 -
razonable
Oftros conceptos 419 404
Totales 40.467 45.334
Impuestos diferidos acreedores con origen en:
Valores representativos de deuda disponibles para la venta - 13.895
Revalorizacién de inmuebles 3.619 3.619
Impuestos diferidos de sociedades dependientes 2.213 2.621
Totales 5.832 20.135

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el detalle de las deducciones y bonificacio-
nes del Impuesto sobre Sociedades de la Entidad Dominante pendientes de
utilizacién en ejercicios futuros es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio Ejercicio Ultimo
generado de utilizacién 2018 2017
Deducciones con limite conjunto sobre cuota 2016-2018 2031-2033 745 1.735
Deducciones sin limite conjunto sobre cuota 2014-2018 2029-2032 1.757 4.753
Cuotas por bases imponibles negativas 2012 2027 9.126  10.690

11.628 17.178
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Las deducciones sin limite conjunto sobre cuota corresponden principalmente
a deducciones generadas por reinversion de ventas de valores.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y deduccio-
nes pendientes de compensacion se reconocen en la medida en que es pro-
bable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios
fiscales de los proximos 10 anos. Al 31 de diciembre de 2018, los Administrado-
res de la Enfidad consideran razonable reconocer los mencionados activos
por impuestos diferidos, por los conceptos referidos anteriormente por importe
de 9.125y 2.503 miles de euros (10.690 y 6.488 miles de euros a 31 de diciembre
de 2017), respectivamente, debido a que los mismos se esperan sean com-
pensados en ejercicios futuros contra los beneficios fiscales generados por la
Entidad, segun lo contemplado en su Plan Estratégico y su Planificacion fiscal.
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23. Garantias y compromisos contingentes concedidos

Garantias concedidas

El detalle de las garantias concedidas entendidos como aquellos importes
que el Grupo deberd pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo
quienes originalmente se encuentran obligados al pago, al cierre de los ejerci-
cios 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2018 2017
Garantias financieras 83.597 86.251
Avales y ofras cauciones prestadas 424.527 509.019
Créditos documentarios emitidos irrevocables 15.037 13.527
Otras garantias concedidas (Notas 7y 17) 113.512 152.281
Totales 636.673 761.078

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se
materialice ninguna obligacion de pago para el Grupo, por lo que el saldo
conjunto de estos compromisos Nno puede ser considerado como una necesi-
dad futura real de financiacidén o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

El epigrafe "Otras garantias concedidas” recoge al 31 de diciembre de 2018
y 2017 la garantia formalizada por el Grupo para cubrir las operaciones que
realiza el Banco Cooperativo Espanol, S.A., en el mercado interbancario, por
importe de 111.916 y 152.281 miles de euros, respectivamente (Nota 7).

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el epi-
grafe “Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
daday se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen
causa sobre el importe nominal de la garantia.

Compromisos de préstamos concedidos

El detalle de los compromisos de préstamos concedidos al 31 de diciembre de
2018y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Disponibles por terceros 1.005.470 1.005.978
Valores suscritos pendientes de desembolso 360 383
Otros compromisos contingentes 109.999 160.973
1.115.829 1.167.334
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Este epigrafe recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion
conforme a unas determinadas condiciones y plazos previamente estipulados.

El detalle de los disponibles por terceros en los ejercicios 2018 y 2017 agrupa-
dos por contfrapartida es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Entidades de crédito 12 46
Sector Administraciones PUblicas 68.701 43.501
Ofros sectores residentes
Tarjetas de crédito 238.526 231.893
De cuentas con disponibilidad inmediata 345.627 339.383
Otros 352.166 390.630
No residentes 438 525
Total 1.005.470 1.005.978
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24. Recursos de clientes fuera de balance

El detalle de los recursos de clientes fuera de balance gestionados por el Gru-
po al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, se indica a continuacion:

Miles de euros

2018 2017
Sociedades y fondos de inversion 1.536.453 1.525.497
Fondos de pensiones y confratos de seguro-ahorro 698.853 681.901
Totales 2.235.306 2.207.398

El Grupo no administra directamente patrimonios bajo mandatos de cardcter
administrativo o econdmico financiero, sino que se limita a realizar la labor
comercializadora al Banco Cooperativo Espanol, S.A. que tiene la responsa-
bilidad ante el cliente al haber firmado con los clientes del Grupo un contrato
de administracion y gestion de carteras.

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores du-
rante los ejercicios 2018 y 2017, que se incluyen dentro del epigrafe “Por co-
mercializacion de productos no bancarios” (Nota 28), fueron los siguientes:

Miles de euros

2018 2017

Sociedades y Fondos de Inversion 12.002 12.552
Fondo de Pensiones y contratos de seguro ahorro 4.509 4.629
16.511 17.181

Adicionalmente, el Grupo presta servicios de administraciéon y custodia de va-
lores a sus clientes. Los compromisos asumidos por el Grupo al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 en relacidon con este servicio ascendian a 542.395 y 594.895
miles de euros, respectivamente.
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25. Ingresos por intereses

Seguidamente se desglosa el origen de los ingresos por intereses devengados
en los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de euros

2018 2017
Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 8) 17 -
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista (Nota 7) - 172
Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en 555 -
resultados (Nota 11)
Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro 1.763 34,374
resultado global (*) (Nota 9) )
Activos financieros a coste amortizado (**) (Nota 10) 152.415 132.070
Valores representativos de deuda 30.062 6.405
Préstamos y anticipos 122.353 125.665
Entidades de crédito 274 667
Clientela 122.079 124.998
Oftros activos 1.036 691
Ingresos por intereses de pasivos 5.180 5.508
Totales 160.966 174.815

(*) El importe del ejercicio 2017 corresponde a los intereses de los activos clasifica-
dos como activos financieros disponibles para la venta (Nota 1.c).

(**) Elimporte del ejercicio 2017 corresponde a los intereses de los activos clasifica-
dos como préstamos y partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el venci-
miento (Nota 1.c).
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26. Gastos por intereses

Seguidamente se desglosa el origen de los gastos por intereses devengados
en los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de euros

2018 2017
Pasivos financieros a coste amortizado (Notfa 17) 25.495 33.817
Depdsitos 6.902 10.142
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 3.336 3.203
Clientela 3.566 6.939
Valores representativos de deuda 18.593 23.675
Derivados — contabilidad de coberturas, riesgo
de tipo de interés (1.697) -
Oftros pasivos 48 51
Gastos por intereses de activos 1.163 -
Totales 25.009 33.848
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27. Ingresos por dividendos

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de patrimonio corres-
pondientes a beneficios generados por las entidades participadas con poste-
rioridad a la adquisicion de la participacion.

El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Activos financieros mantenidos para negociar 119 66
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global /Activos
financieros disponibles para la venta 5.900 9.299
Totales 6.019 9.365
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28. Ingresos por comisiones

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio,
excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instru-
mentos financieros.

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Por garantias concedidas 8.304 8.372
Por compromisos contingentes concedidos 1.622 1.586
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 381 348
Por servicio de cobros y pagos 23.292 22.022
Por servicio de valores 5.909 3.420
Por comercializacién de productos no bancarios 29.096 29.407
Otras comisiones 2.999 3.721
Totales 71.603 68.876
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29. Gastos por comisiones

Recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, ex-
cepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instru-
mentos financieros.

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 4,472 4,124
Comisiones pagadas por operaciones de valores 289 328
Otras comisiones 23 -
Totales 4.784 4.452
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30. Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos
y pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas y Ganancias o (-) pérdidas por
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas

El desglose del saldo de estos epigrafes, en funcién del origen de las partidas
que los conforman, se muestra a continuacion:

Miles de euros

2018 2017
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas 2.140 48.200
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global/ Activos financieros disponibles para la venta 398 47.904
Activos financieros a coste amortizado/ Préstamos y partidas a cobrar 1.742 145
Pasivos financieros a coste amortizado - 151
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar, netas (198) 147
Totales 1.942 48.347
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31. Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en ndmina fijo o eventual,
con independencia de su funcién o actividad, devengadas en el ejercicio
cualquiera que sea su concepto, incluidos el coste de los servicios corrientes
por planes de pensiones, y su composicion es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Sueldos y salarios 40.597 40.021
Seguridad Social 10.238 10.039
Dotaciones a planes de prestacion definida (Nota 2.1) 197 204
Ofros gastos de personal 599 438
Gastos de personal de sociedades dependientes 23.897 21.217
Totales 75.528 71.919

El nUmero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesio-
nales y sexo, es el siguiente:

2018 2017

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Jefes 213 64 220 61
Oficiales 143 208 147 204
Auxiliares 137 197 132 192
Ordenanzas 3 - 3 -
Personal sociedades dependientes 390 337 346 303
Total 886 806 848 760

Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2018, 3 empleados de |la Entidad
Dominante tenian reconocido algun grado de discapacidad mayor o igual al
33%, 1 de los cuales se encuentra en la categoria de Jefes y el resto en la de
Oficiales. Adicionalmente, otros 3 empleados de las sociedades dependientes
tenian reconocido dicho grado de discapacidad.
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32. Otros gastos de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidada es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
De inmuebles, instalaciones y material 3.819 3.889
Informatica 13.904 12.924
Comunicaciones 1.651 1.543
Publicidad y propaganda 3.318 2.683
Gastos judiciales y de letrados 4.260 5.946
Gastos de representaciéon y desplazamiento del personal 1.383 1.414
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.054 1.020
Servicios administrativos subcontratados 1.511 1.359
Conftribuciones e impuestos 3.320 2.303
Oftros gastos generales 3.120 2.539
Oftros gastos de sociedades dependientes 37.466 33.735
Totales 74.806 69.355

El importe de los honorarios satisfechos por la auditoria de las cuentas anua-
les consolidadas de la Caja y de las cuentas anuales de sus sociedades de-
pendientes en los ejercicios 2018 y 2017 a PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. ascendieron a 163 y 145 miles de euros, respectivamente. Asimismo, Pri-
cewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha recibido en el ejercicio 2018 honora-
ros por otros servicios prestados a la Caja y a sus sociedades dependientes,
distintos de la auditoria de cuentas, por un importe de 18 miles de euros, que
corresponden con el Informe de Proteccion de Activos de Clientes, y procedi-
mientos acordados de TLTRO (en el gjercicio 2017 el importe por otros servicios
prestados a la Caja ascendié a 15 miles de euros). Asimismo, en el ejercicio
2018 se han prestado ofros servicios por otras firmas asociadas a la marca Pri-
cewaterhouseCoopers por un importe de ? miles de euros.

El importe de los honorarios satisfechos por la auditoria de sociedades depen-
dientes en los ejercicios 2018 a 2017 a firmas de auditoria diferentes del auditor
principal, han ascendido a 9 y 7 miles de euros, respectivamente.

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018
E I o 7 I I

33. Provisiones o (-) reversion de provisiones

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Provisiones para compromisos y garantias concedidos (Nota 18): 3.091 1.148
Para riesgos contfingentes - 3.360
Para compromisos contingentes 3.091 (2.212)
Restantes provisiones (Nota 18) (2.378) (20.811)
Totales 713 (19.663)
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34. Deterioro de valor o (-) reversion del deterioro de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017

Activos financieros a coste amortizado/ Préstamos y partidas a cobrar

(Nota 10) (2.179) (13.628)
Clientela (7.614) (13.629)
Valores representativos de deuda (1.565) 1

Inversiones mantenidas hasta vencimiento (Nota 11) - 53

Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global/

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9) 735 (495)
Valores representativos de deuda 735 (495)
Instrumentos de patrimonio - -

Total (8.444) (14.070)
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35. Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de
activos no financieros y Ganancias o (-) pérdidas procedentes
de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles
como actividades interrumpidas

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ga-
nancias consolidada es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017
(Deterioro del valor o (-) reversidon del deterioro del valor de activos
no financieros ) (154) (953)
Activos tangibles (Nota 15) (36) (302)
Activos intangibles (Nota 15) - -
Oftros (118) (651)
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 1.635 3.444
(-) Deterioro del valor o reversiébn del deterioro (Nota 13) 2.789 62
Ganancias o (-) pérdidas en la baja (1.154) 3.382
Total 1.481 2.492
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36. Contribucion al resultado consolidado atribuido a la entidad
dominante

La contribucidon al resultado consolidado atribuido a la entidad dominante por
las sociedades integrantes en el perimetro de consolidacién tiene el siguiente

detalle:
Miles de euros
2018 2017
Enfidad Dominante (después de ajustes de consolidacién) 91.018 93.690
Sociedades dependientes (después de ajustes de consolidacion) (675) (3.691)
Sociedades asociadas 3.159 2.414
93.502 92.413
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37. Partes Vinculadas

Ademds de la informacion presentada en la Nota 5 relativa a las remune-
raciones percibidas, a continuaciéon se presentan los saldos registrados en el
balance consolidado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2018 y 2017 que tienen su
origen en operaciones con partes vinculadas:

Entidades Consejo Rector | Otras partes

Asociadas y Alta vinculadas (*)
Direccién
2018 2017 | 2018 2017 | 2018 2017

Activo
Créditos a clientes 14.935 27.048 679 679 | 4.990 10.606
Pasivo
Débitos a clientes 14.451 13.194 560 1.502| 17.603 19.228
Otros
Pasivos contfingentes 3.479  1.633 14 - 94  2.386
Compromisos 5.530 4.869 110 48| 5.739 10.265
Pérdidas y ganancias
Ingresos por intereses 229 69 11 2 151 21
Gastos por intereses 4 1 - - 15 4
Rendimiento cartera variable 2.059 2.023 - - -
Ingresos por comisiones 49 - 1 - 17 -

(*) Como “Oftras partes vinculadas” se han considerado familiares cercanos
y sociedades vinculadas a los miembros del Consejo Rector y de la Alta
Direccién de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004 y sus modi-
ficaciones posteriores.

Las operaciones y transacciones con partes vinculadas se han realizado en
condiciones de mercado.
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38. Informacion de los emisores en el mercado hipotecario y sobre
el registro contable especial

Tal y como se indica en la Nota 17, la Entidad Dominante ha emitido cédulas
hipotecarias, porlo cual, a continuacion se incluye la informacion sobre los da-
tos procedentes del registro contable especial de la entidad emisora, al que
se refiere el arficulo 21 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, en virtud de
lo establecido en la Circular 7/2010, a las entidades de crédito, que desarrolla
determinados aspectos del mercado hipotecario y con el nivel de desglose
establecido en la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, del Banco de Espana.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido por el Real Decreto 716/2009, de 24
de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario financiero, el Consejo Rector manifiesta que, al 31 de di-
ciembre de 2018 y 2017, el Grupo dispone de un conjunto de politicas y pro-
cedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el
mercado hipotecario, de cuyo cumplimiento se hace responsable.

Dichas politicas y procedimientos incluyen, entre otros, criterios sobre los si-
guientes extremos:

Los criterios de concesion de riesgo se basan en la capacidad de pago de
los prestatarios, en cuya estimacion se utilizan los modelos internos (Scorings
y Ratings).

* Los principales mitigantes admitidos son la garantia hipotecaria, valorédndose
en particular la relaciéon LTV (riesgo/tasacion) de la operacion, y los avalistas.

* Dichos modelos, de acuerdo a los datos introducidos y al comportamiento
historico de diversas variables, son capaces de estimar la probabilidad de
impago y por tanto de asignar una primera calificaciéon crediticia de la soli-
citud. Cada operacion queda calificada dentro de una escala con diferen-
tes niveles de menor a mayor riesgo, estableciéndose una PD- Probabilidad
de impago para cada una de ellas.

* Los modelos evalUan diferentes variables que cuantifican el nivel de renta o
ingresos, el patrimonio o endeudamiento, el comportamiento de pagos, el
grado de vinculacion y aspectos personales del acreditado y determinadas
caracteristicas de la operacion de riesgo.

* En concreto, los modelos vigentes consideran la siguiente fipologia de va-
riables: las caracteristicas personales, el histérico de impagos, la capacidad
de obtencion de renta o ingresos, el endeudamiento, el patrimonio neto,
la vinculacion a la entidad, las caracteristicas de la propia operacion y la
cobertura de la concesion (mitigantes).
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Existen, ademds, procedimientos para contrastar la informacidon incorporada
al sistema en relacion a los datos infroducidos, en especial los relativos a los
ingresos, patrimonio, la garantia hipotecaria mediante la tasacion del inmue-
ble, el destino de la financiacion, los datos generales del cliente y las bases de
comportamiento del cliente.

Para determinar el valor de los activos inmobiliarios que se utilicen como ga-
rantia hipotecaria en la formalizacién de operaciones de riesgos, se requieren
tasaciones que cumplan las siguientes condiciones:

» Redlizadas por sociedades de tasacion inscritas en el Registro Oficial de Ta-
sacion del Banco de Espana

* Que se aplique la OM EC0O/805/2003 de 27 de Marzo

El valor de estos activos, se revisa con una determinada frecuencia variable
dependiendo de la calificacion de la operacion garantizada por el mismo, su
importe, y LTV (riesgo /valor del activo), estableciéndose politicas diferencia-
das para las operaciones calificadas como problemdaticas (dudosos, vigilan-
cia especial o adjudicados) y las calificadas como normales o en seguimiento
especial.
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a) Operaciones activas

El valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipoteca-
rios pendientes a 31 de diciembre 2018 y 2017 ascendia a 4.927.175y 4.692.738
miles de euros, respectivamente, de los cuales los que cumplen las caracteris-
ticas de ser elegibles (sin considerar las limites a su cOmputo que establece el
articulo 12 del citado Real Decreto) ascienden a 3.349.391 y 3.081.904 miles de
euros, respectivamente.

A continuaciéon presentamos el valor nominal del total de préstamos y créditos
con garantia hipotecaria del Grupo, asi como aquellos que resultan elegibles
de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable a efectos del cdlculo del
limite de la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias:

Miles de euros
Valor nominal

2018 2017
Total préstamos (a) 4.927.175  4.692.738
Participaciones hipotecarias emitidas (b) 41.565 37.287
De los cuales: préstamos reconocidos en el activo (c) 32.744 26.764
Certificados de transmision de hipoteca emitidos (b) 157.807 177.754
De los cuales: préstamos reconocidos en el activo (c) 157.448 177.326
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas -
Préstamos que respaldan la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias 4.727.803  4.477.697
Préstamos no elegibles (e) 1.378.412 1.395.793

Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto el limite del articulo 5.1 del RD 716/2009  1.378.412  1.395.793
Resto de préstamos no elegibles - -

Préstamos elegibles (f) 3.349.391 3.081.904
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios - -
Préstamos aptos para cobertura de las emisiones de cédulas hipotecarias 3.349.391  3.081.904

Importes no computables (g) 81.768 70.518
Importes computables 3.267.623 3.011.386

(a) Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos garantizados por hipotecas a
favor de la entidad (incluidos los adquiridos mediante participaciones hipotecarias y certifi-
cados de transmisién de hipoteca), aunque se hayan dado de baja del balance, cualquiera
que sea el porcentaje que represente dicho importe sobre el importe de la Ultima tasacién
(loan to value).

(b) Principal dispuesto de los préstamos fransferidos en participaciones hipotecarias o certifi-
cados de transmisién de hipoteca, aunque se hayan dado de baja del balance.

(c) Principal dispuesto de los préstamos transferidos que no se ha dado de baja del balance.

(d) Total préstamos menos la suma de las participaciones hipotecarias emitidas, los certifica-
dos de transmision de hipoteca emitidos y los préstamos hipotecarios afectos en garantia de
financiaciones recibidas.

(e) Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones
recibidas que no cumplen los requisitos del articulo 3 del Real Decreto 716/2009 para ser ele-
gibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.

(f) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun
el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin deducir los limites a su computo que establece el
articulo 12 del citado real decreto.

(9) Importe de los préstamos elegibles que, a tenor de los criterios fijados en el articulo 12 del
Real Decreto 716/2009, no son computables para dar cobertura a la emision de bonos hipo-
tecarios y cédulas hipotecarias
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A continuacion se presenta el desglose de los préstamos y créditos hipotecarios
segun diferentes aftributos de estos importes, al 31 de diciembre de 2018y 2017:

Miles de euros

2018 2017
Préstamos que Préstamos que
respaldan la respaldan la
emisién de emisiéon de
bonos bonos
hipotecarios De los que: hipotecarios De los que:
y cédulas Préstamos y cédulas Préstamos

hipotecarias (a) elegibles (b) hipotecarias (a) elegibles (b)

TOTAL 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904
1 ORIGEN DE LAS OPERACIONES 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904
1.1 Originadas por la entidad 4.055.538 2.899.373 3.886.447 2.676.030
1.2 Subrogadas de ofras entidades 672.265 450.018 591.250 405.874
1.3 Resto - -
2 MONEDA 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904

2.1 Euro 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904
2.2 Resto de monedas - - - -

3SITUACION EN EL PAGO 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904
3.1 Normalidad en el pago 4.471.455 3.219.607 4.240.526 2.961.457
3.2  Otras situaciones 256.348 129.784 237.171 120.447

4 VENCIMIENTO MEDIO RESIDUAL 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904
4.1  Hasta 10 afos 2.037.115 1.454.362 1.960.582 1.358.878
4.2  Mds de 10 anos y hasta 20 anos 2.681.191 1.887.913 2.503.473 1.713.691
4.3 Mdas de 20 anos y hasta 30 anos 1.909 460 6.141 2.310
4.4  Mds de 30 anos 7.588 6.656 7.501 7.025

5TIPOS DE INTERES 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904
5.1  Fijo 84.937 45.995 62.074 33.722
5.2  Variable 4.642.866 3.303.396 4.415.623 3.048.182
5.3 Mixto - - - -

6 TITULARES 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904
6.1 Personas juridicas y personas fisicas
empresarios (actividades empresariales) 1.103.421 577.723 1.117.104 564.520
De los cuales: construccidon y promocién inmobiliaria
(incluido suelo) 76.259 24.089 90.948 26.727
6.2 Resto hogares 3.624.382 2.771.668 3.360.593 2.517.384

7TIPO DE GARANTIA 4.727.803 3.349.391 4.477.697 3.081.904
7.1 Activos/edificios terminados 4.685.338 3.335.502 4.421.725 3.063.332

7.1.1 Viviendas 3.762.922 2.814.276 3.509.466 2.567.059
De los que: Viviendas de proteccion oficial 673.943 490.723 644.646 458.319

7.1.2 Oficinas y locales comerciales 28.098 8.591 35.682 8.301
7.1.3 Restantes edificios y construcciones 894.318 512.635 876.577 487.972
7.2 Activos/edificios en construccion 6.845 4.722 17.515 5.140
7.2.1 Viviendas 1.757 1.134 16.716 4.341
De los que: Viviendas de proteccidén oficial 475 151 15.317 2.941

7.2.2 Oficinas y locales comerciales 2.110 610 799 799
7.2.3 Restantes edificios y construcciones 2.978 2.978 - -
7.3 Terrenos 35.620 9.167 38.457 13.432
7.3.1 Suelo urbano consolidado 25.554 8.069 34.808 11.102
7.3.2 Resto de terrenos 10.066 1.098 3.649 2.330

(a) Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos con garantia hipotecaria,
cual(a)Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos con garantia hipotecaria,
cualguiera que sea su porcentaje de riesgo sobre el importe de la Ultima tasacion (loan to
value) no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas.

(b) Préstamos elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun
el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin deducir los limites a su cOmputo que establece el
articulo 12 del Real Decreto 716/2009.
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El importe que, a tenor de los criterios fijados en el articulo 12 del citado Real
Decreto antedicho, resulta computable para dar cobertura a la emision de
titulos hipotecarios a 31 de diciembre 2018 y 2017 ascendia a 4.727.803 y
4.477.697 miles de euros, respectivamente.

En relacion a los valores nominal y actualizado, calculado este de conformi-
dad con lo que establece el articulo 23 del citado Real Decreto, el Grupo no
fiene emisiones de bonos hipotecarios a 31 de diciembre de 2018, y el valor
nominal de los préstamos y créditos hipotecarios que, figurando aun en la car-
tera, han sido movilizados a través de participaciones hipotecarias o de certi-
ficados de transmision hipotecaria a 31 de diciembre 2018 y 2017 ascendia a
199.372y 215.041 miles de euros, respectivamente.

El valor nominal de la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios no
elegibles a 31 diciembre 2018 y 2017 ascendia a 1.378.411 y 1.395.793 miles
de euros, respectivamente, de los que no siendo elegibles por no respetar los
limites fijados en el articulo 5.1 del Real Decreto 716/2009 pero cumplen el
resto de requisitos exigibles a los elegibles (senalados en el articulo 4 de dicha
norma) ascendié a 1.378.411 y 1.395.793 miles de euros de euros a cierre de los
ejercicios 2018 y 2017.

La distribucion de los valores nominales de los préstamos y créditos hipoteca-
rios elegibles para la emisidn de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias
en funcidn del porcentaje que supone el riesgo sobre el importe de la Ultima
tasacion disponible a efectos del mercado hipotecario, al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Miles de euros

Riesgo sobre importe Ultima tasacién disponible a efectos del mercado hipotecario
(loan to value) (b)

Superior al 40% Superior al 60%

Inferior o igual e inferior o igual e inferior o Superior
al 40% al 60% igual al 80% al 80% TOTAL
Préstamos elegibles para la emisiéon
de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias (a) 500.121 795.272 1.203.873 850.125 3.349.391
- Sobre vivienda 346.319 624.427 994.539 850.125 2.815.410
- Sobre resto de bienes inmuebles 153.802 170.845 209.334 - 533.981
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Al 31 de diciembre de 2017

Miles de euros
Riesgo sobre importe Ultima tasacién disponible a efectos del mercado hipotecario
(loan to value) (b)

Superior al 40% Superior al 60%

Inferior o igual e inferior o igual e inferior o Superior
al 40% al 60% igual al 80% al 80% TOTAL
Préstamos elegibles para la emisiéon
de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias (a) 525.599 792.591 1.060.856 702.858 3.081.904
- Sobre vivienda 353.973 618.575 895.994 702.858 2.571.400
- Sobre resto de bienes inmuebles 171.626 174016 164.862 - 510.504

(a) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun
el articulo 3 del Real Decreto 716/2009 sin deducir los limites a su computo que establece el
articulo 12 del citado real decreto.

(b) El loan to value es el ratio que resulta de dividir el principal dispuesto de cada operacién
entre el importe de la Ultima tasacién disponible de la garantia.

El movimiento de los valores nominales de los préstamos y créditos hipoteca-
rios que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias
(elegibles y no elegibles) de los ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:

Miles de euros
Préstamos Préstamos no
elegibles (a) elegibles (b)

1 Saldo inicial 2017 2.777.168 1.549.728
2 Bajas en el periodo 342.693 533.481
2.1 Principal vencido cobrado en efectivo 297.084 163.566
2.2 Cancelaciones anticipadas 9.571 5.773
2.3 Subrogadas de otras enfidades - -
2.4 Resto de bajas 36.038 364.142
3 Altas en el periodo 647.429 379.546
3.1 Originadas por la enfidad 20.625 275.559
3.2 Subrogaciones de ofras entidades 204 24.648
3.3 Resto de altas 626.600 79.339
4 Saldo final 2017 3.081.9204 1.395.793
1 Saldo inicial 2018 3.081.904 1.395.793
2 Bajas en el periodo 389.833 447.193
2.1 Principal vencido cobrado en efectivo 335.489 200.766
2.2 Cancelaciones anticipadas 8.806 6.564
2.3 Subrogadas de otras enfidades - -
2.4 Resto de bagjas 45.538 239.863
3 Altas en el periodo 657.320 429.811
3.1 Originadas por la entidad 20.117 265.026
3.2 Subrogaciones de ofras entidades 249 74.689
3.3 Resto de altas 636.954 90.096
4 Saldo final 2018 3.349.391 1.378.412

(a) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun
el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin deducir los limites a su computo que establece el
articulo 12 del Real Decreto 716/2009

(b) Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos ni a terceros ni afectos a financiacio-
nes recibidas que no cumplen los requisitos del articulo 3 del Real Decreto 716/2009 para ser
elegibles para la emisidon de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.
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Los saldos disponibles de los préstamos y créditos hipotecarios que respaldan
la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias al 31 de diciembre de
2018 y 2017 son los siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Saldos Saldos
disponibles. disponibles.
Valor nominal Valor nominal
(a) (a)

Préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de bonos

hipotecarios y cédulas hipotecarias 307.288 355.969

- Potencialmente elegibles (b) 202.098 199.498

- No elegibles 105.190 156.471

(a) Importes comprometidos (limite) menos importes dispuestos de todos los préstamos con
garantia hipotecaria, cualquiera que sea su porcentaje de riesgo fotal sobre el importe de la
ultima tasacion (loan to value) no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas.
El saldo disponible también incluye los importes que solo se entregan a los promotores cuando
se venden las viviendas.

(b) Préstamos potencialmente elegibles para la emisidon de bonos hipotecarios y cédulas hipo-
tecarias segun el articulo 3 del Real Decreto 716/2009.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la Entidad Dominante no fiene identificados
activos de sustitucion para la emision de cédulas hipotecarias vivas, por no
considerarlo necesario al encontrarse el porcentaje de emisiones realizadas,
a dichas fechas, sobre el total de activos elegibles para respaldar dichas emi-
siones en un 55,23% y un 60,03%, respectivamente, frente al maximo del 80%
establecido en el Articulo de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario.
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b) Operaciones pasivas

A continuacioén se detallan las emisiones realizadas y colateralizadas a partir
de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios del Grupo al 31 de diciem-
bre de 2018 y 2017:

Miles de euros

2018 2017
Vencimiento Vencimiento
residual residual
medio (en Valor medio (en
Titulos Hipotecarios Valor nominal  meses) nominal meses)

1 Bonos hipotecarios emitidos vivos (a) - -

2 Cédulas hipotecarias emitidas (a) 1.850.000 1.850.000
De los cuales: reconocidos en el pasivo 1.550.000 1.550.000
2.1 Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta publica - -

2.1.1 Vencimiento residual hasta un afo -

212 Vencimiento residual mayor de un ano y hasta dos anos -

213 Vencimiento residual mayor de dos y hasta fres anos -

2.1.4 Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco anos -

2.1.5 Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez anos -

2.1.6 Vencimiento residual mayor de diez anos - -
2.2 Valores representativos de deuda. Resto de emisiones 1.850.000 1.850.000

2.2.1 Vencimiento residual hasta un ano - 500.000

222 Vencimiento residual mayor de un ano y hasta dos anos - -

223 Vencimiento residual mayor de dos y hasta fres anos - 100.000

224 Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco anos 1.000.000 -

22.5 Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez anos 800.000 1.200.000

22.6 Vencimiento residual mayor de diez afos 50.000 50.000
2.3 Depositos - -

23.1 Vencimiento residual hasta un afo -

23.2 Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos anos -

233 Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres anos -

234 Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco anos -

2.3.5 Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez anos -

2.3.6 Vencimiento residual mayor de diez afos - -

3 Participaciones hipotecarias emitidas (b) 32.744 158 26.764 170
3.1 Emitidas mediante oferta pUblica - - -
3.2 Resto de emisiones 32.744 158 26.764 170

4 Certificados de fransmision de hipoteca emitidos (b) 157.448 159 177.326 171
4.1 Emitidos mediante oferta publica - -
4.2 Resto de emisiones 157.448 159 177.326 171

(a) Las cédulas hipotecarias incluyen todas las emitidas por la enfidad pendientes de amor-
tizacion, con independencia de que no figuren registradas en el pasivo (porque no se hayan
colocado a terceros o hayan sido recompradas).

(b) Importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de hipote-
ca emitidos correspondientes exclusivamente a los préstamos y créditos hipotecarios registra-
dos en el activo (mantenidos en el balance).
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39. Contratos de Agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, ni en ningUun momento durante los mis-
mos, la Enfidad Dominante ha mantenido en vigor “contratos de agencia”

en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de Julio.
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40. Saldos y depodsitos en abandono

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, sobre el Patrimonio de las Administraciones PuUblicas, la Entidad
Dominante no fiene importe alguno correspondiente a saldos de cuentas in-
cursos en abandono, de acuerdo con la definicidn de los mismos contenida
en el citado articulo.
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41. Servicio de Atencion al Cliente

En elinforme de gestion adjunto se incluye un resumen del informe presentado
al Consejo Rector de la Enfidad Dominante en relacion con la actividad desa-
rrollada durante el ejercicio 2016 por este servicio, de acuerdo con lo reque-
rido por la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia.

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

r tacién Ledal

42. Informacion por segmentos

Segmentacién por lineas de negocio

El negocio fundamental del Grupo Caja Rural de Navarra es el de banca mi-
norista, sin que existan otras lineas de negocio significativas que requieren,
conforme a la normativa, que el Grupo desglose informacién por segmentos
o lineas de negocio.

Segmentacién por dmbito geogrdfico

La Entidad dominante y el resto de sociedades que forman el Grupo Caja Ru-
ral de Navarra desarrollan su actividad, practicamente en su totalidad, en el
territorio nacional siendo la fipologia de la clientela similar en todo el territorio
nacional. Por tanto, se considera un Unico segmento geogrdfico para toda la
operativa del Grupo.
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43. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion Adicional Tercera “Deber de informacion” de la
Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final Segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Disposicidon Adicional
Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, porla que se establecen medidas de lucha contra la morosi-
dad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacidén a incorpo-
rar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a pro-
veedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en
la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2018 y 2017 por la Entidad Dominante es el siguiente:

2018 2017
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 18 30
Ratio de operaciones pagadas 18 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 40 32

Importe (miles de euros)
Total de pagos realizados 139.328 146.739
Total de pagos pendientes 1.382 1.497
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balance al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista

Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién

Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoraciéon

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién

Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoraciéon

Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién

Préstamos y partidas a cobrar
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién

Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de
tipo de interés

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Entidades del grupo
Entidades asociadas

Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propio
Afecto ala obra social
Inversiones inmobiliarias
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero

Activos intangibles

Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos

Oftros activos
Resto de los otfros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta

TOTAL ACTIVO

31.12.2018  31.12.2017
334.669 328.749
7.730 7.483
2.643 3.564
3.727 3.919
1.360 -
17.555
7.170
10.385
746.330
201.953
544.377
2.810.983
166.181
2.644.802
10.587.163
2.716.139
7.871.024
65.020
7.435.731
4.540
7.431.191
611.833
4.774 80
124.503 117.808
90.118 84.863
34.385 32.945
98.436 101.736
93.505 96.762
93.334 96.591
171 171
4.931 4.974
584 627
37.864 42.063
3.170 2.733
34.694 39.330
31.018 33.669
31.018 33.669
48.212 66.995
12.038.254 11.557.130
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balance al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

PASIVO 31.12.2018 31.12.2017
Pasivos financieros mantenidos para negociar 769 1.116
Derivados 769 1.116

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pro-memoria: pasivos subordinados - -

Pasivos financieros a coste amortizado 10.748.828 10.262.805
Depdsitos 9.047.995 8.525.332
Bancos centrales 927.862 931.642
Entidades de crédito 99.160 60.173
Clientela 8.020.973 7.533.517
Valores representativos de deuda emitidos 1.653.935 1.657.010
Otros pasivos financieros 46.898 80.463

Pro-memoria: pasivos subordinados - _
Derivados - contabilidad de coberturas 251 -

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo
de tipo de interés - -

Provisiones 90.482 93.511
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 1.019 1.001
Compromisos y garantias concedidos 8.195 9.919
Restantes provisiones 81.268 82.591

Pasivos por impuestos 5.340 18.981
Pasivos por impuestos corrientes 1.721 1.467
Pasivos por impuestos diferidos 3.619 17.514

Capital social reembolsable a la vista - -

Otros pasivos 93.990 122.892
De los cuales: fondo de la obra social 26.579 20.686

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta - -

TOTAL PASIVO 10.939.660 10.499.305
PATRIMONIO NETO (*)

Fondos propios 1.092.019 1.018.716
Capital 167.380 168.272
Capital desembolsado 167.380 168.272

Pro-memoria: capital no exigido
Ganancias acumuladas 834.422 749.593
Ofras reservas 552 17.180
(Acciones propias) - (1.158)
Resultado del ejercicio 91.250 86.792
(Dividendos a cuenta) (1.585) (1.963)
Otro resultado global acumulado 6.575 39.109
Elementos que no se reclasificardn en resultados 8.928 -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (2.353) 39.109
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.098.594 1.057.825
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.038.254 11.557.130

Pro-memoria: exposiciones fuera de balance

Compromisos de préstamos concedidos 1.118.679 1.170.068
Garantias financieras concedidas 83.597 86.251
Otros compromisos concedidos 556.581 678.613
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2018

(Expresada en miles de euros)

2018 2017
Ingresos por intereses 161.056 174.754
(Gastos por intereses) (22.921) (31.847)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
MARGEN DE INTERESES 138.135 142.907
Ingresos por dividendos 11.878 11.388
Ingresos por comisiones 73.922 70.635
(Gastos por comisiones) (4.784) (4.452)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 2.140 48.200
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas (198) 147
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas (2.956)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, netas - -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 100 197
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 939 751
Oftros ingresos de explotacién 3.882 4.652
(Oftros gastos de explotacién) (16.147) (57.053)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (9.963) (9.425)
MARGEN BRUTO 206.911 217.372
(Gastos de administracién) (88.971) (86.322)
(Gastos de personal) (51.631) (50.702)
(Otros gastos de administracién) (37.340) (35.620)
(Amortizacién) (6.343) (6.804)
(Provisiones o (-) reversidon de provisiones) 713 (19.663)
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados) (8.529) (14.195)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 735
(Activos financieros a coste amortizado) (9.264)
(Activos financieros disponibles para la venta) (495)
(Préstamos y partidas a cobrar) (13.753)
(Inversiones mantenidas hasta el vencimiento) 53
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 103.781 90.388
(Deterioro del valor o (-) reversiéon del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos o asociadas) (5.542) (8.966)
(15) -
(Activos tangibles) - -
(Oftros) (15) -
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 1.112 (6)
De las cuales: inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 1.112 (6)
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 3.707 3.858
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES
DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 103.043 85.274
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas) (11.793) 1.518
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES
DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 91.250 86.792

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 91.250 86.792
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio termina-
do el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en miles de euros)

2018 2017
RESULTADO DEL EJERCICIO 91.250 86.792
OTRO RESULTADO GLOBAL 8.896 (52.064)
Elementos que no se reclasificardn en resultados 11.506 -

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con

cambios en ofro resultado global, netas 11.264

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio

valorados a valor razonable con cambios en ofro resultado global, netas -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -

Resto de ajustes por valoracion - -
Cambios en el valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito 242

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificardn - -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (2.610) (52.064)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcién efectiva) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Ofras reclasificaciones - -

Conversién de divisas - -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Ofras reclasificaciones - -

Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Oftras reclasificaciones - -

Activos financieros disponibles para la venta (57.145)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (9.241)
Transferido a resultados (47.904)

Oftras reclasificaciones -

Instrumentos de cobertura (elementos no designados) -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -
Transferido a resultados -
Ofras reclasificaciones -

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (3.719)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (4.117)
Transferido a resultados 398

Oftras reclasificaciones -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 1.109 5.081

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 100.146 34.728
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2018

Otro
() () resultado
Ganancias  Ofras  Acciones Resultado Dividendos  global
Fuente de los cambios en el patimonioneto  Capital acumuladas reservas  propias  del ejercicio acuenta acumulado  Total

Saldo de apertura al 1 de enero de 2018 168.272 749.593 17180 (1.158) 84792  (1.963)  39.109 1.057.825
Efectos de la correccion de errores N - B N .

Efectos de los cambios en las politicas (17.118)
contables - - - - - (41.430)  (59.148)

Saldo de apertura al 1 de enero de 2018 168.272 749.593 (538)  (1.158)  ge792  (1.943)  (2321) 998477

Resultado global fotal del ejercicio - - - . 91.250 - 8.896  100.144
Ofras variaciones del pafrimonio nefo (892) 84.829 1.090 1158 (86.792) 378 . (229)
Emision de acciones ordinarias 2.594 - - - - - 2.594

Emision de acciones preferentes
Emision de otros instrumentos de
patrimonio
Ejercicio o vencimiento de ofros
instrumentos de patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto - -
Reduccién de capital (3.486) - - - (3.486)
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - (2.329) - (1.589) - (3.914)
Compra de acciones propics - - - 3.487 - - 3.487
Venta o cancelacion de acciones propias -
Reclasificacion de instrumentos financieros
del patrimonio nefo al pasivo
Reclasificacion de instrumentos financieros
del pasivo al patrimonio neto
Transferencias enfre componentes del -
patrimonio neto - 84.829 - (86.792) 1.963
Aumento o (-] disminucion del patrimonio
neto resultante de combinaciones de
negocios
Pagos basados en acciones
Ofros aumentos o [-) disminuciones del
patrimonio nefo - - 1.090 - - - - 1.090

De los cuales: dotacion discrecional -

obras y fondos sociales

Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2018 147.380 834.422 552 - 91250  (1.585) 6.575 1.098.594
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2017

Otro
() Resutado  (-) resultado
Ganancias  Ofras  Acciones  del  Dividendos global
Fuente de los cambios en el patrimonio neto Capital acumuladas reservas  propias  ejercicio o cuenta acumulado  Total

Saldo de apertura al 1 de enero de 2017 167249 ¢85.088  17.180 - 46460 (2085) 91173 1.025.195
Efectos de la comeccion de erores - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables

Saldo de apertura al 1 de enero de 2017 (*) 167.249  685.188 17.180 - 46460 (2055  91.173 1.025.195
Resultado global total del ejercicio - - - - 84192 - (52.064) 34728
Otras variaciones del patrimonio nefo 1.023 64.405 = (1.158)  (66.460) 92 - (2.098)

Emision de acciones ordinarias 2422 - - - - - 2422

Emision de acciones preferentes

Emision de ofros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de ofros insfrumentos de

patrimonio emifidos

Conversion de deuda en patrimonio nefo - - - - - - -
Reduccion de capital (1.399) - - - - - - (1.399)
Dividendos (o remuneraciones alos socios) - - - - - (1963 - (1963

Compra de acciones propias - - - (1188) - - - (1188)
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - - -
Reclasificacion de instrumentos financieros del

patimonio nefo al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del

pasivo al pafrimonio nefo

Transferencias enfre componentes del -

pafrimonio nefo - 64.405 - (66.460) 2055

Aumento o (-} disminucién del patrimonio neto -

resulfante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones
Ofros aumentos o (-) disminuciones del
patrimonio nefo
De los cuales: dotacion discrecional a obras y
fondos sociales

Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2017 168272 749593 17180 (1.1S8)  gg792  (1.943)  39.109 1.057.825
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018

(Expresado en miles de euros)

2018 2017
H) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.987 40.326
Resultado del ejercicio 91.250 86.792
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 28.698 65.159
Amortizacion 6.343 6.804
Otros ajustes 22.355 58.355
Aumento/disminucidén neto de los activos de explotacién (487.017) (628.023)
Activos financieros mantenidos para negociar (247) 965
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados (17.555)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 2.063.918
Activos financieros disponibles para la venta (116.747)
Activos financieros a coste amortizado (2.530.335)
Préstamos y partidas a cobrar (524.725)
Ofros activos de explotacion (2.798) 12.484
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién 370.180 515.695
Pasivos financieros mantenidos para negociar (347) (85)
Pasivos financieros a coste amortizado 486.023 552.206
Otros pasivos de explotacion (115.49¢) (36.426)
Cobros/pagos por impuesto sobre las ganancias 876 703
1) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 3.252 39.297
Pagos (48.118) (36.013)
Activos tangibles (4.079) (6.372)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (12.286) (3.515)
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (31.753) (12.421)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (13.705)
Cobros 51.370 75.310
Activos tangibles 996 4.761
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 2.106 20.000
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 48.268 16.417
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 34.132
J) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.319) (2.097)
Pagos (7.400) (4.520)
Dividendos (1.585) (1.963)
Pasivos subordinados - -
Amortizacidn de instrumentos de patrimonio propio (3.48¢) (1.399)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (2.329) (1.158)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros 6.081 2.423
Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de patrimonio propio 2.594 2.423
Enajenacién de instrumentos de patfrimonio propio 3.487 -
Oftros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
K) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
L) AUMENTO/(DISMINUCIéN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 5.920 77.526
M) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 328.749 251.223
N) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 334.669 328.749
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 334.669 328.749
Efectivo 46.194 45.164
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Oftros depdsitos a la vista 288.475 283.585

Oftros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
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Informacion a 31 de diciembre de 2018 del Grupo Caja Rural de Navarra para
el cumplimiento de la Ley 10/2014 y de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo

La presente informaciéon se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 87 y la Disposicion transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, de
26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito,
publicada en el Boletin Oficial del Estado de 27 de junio de 2014, que trans-
pone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las enti-
dades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y
las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

De conformidad con la citada normativa, las entidades de crédito remitirdn al Ban-
co de Espana y publicardn anualmente, especificando por paises en donde estén
establecidas, la siguiente informacion en base consolidada de cada ejercicio:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geogrdafica de la actividad.
b) Volumen de negocio.

c) NUmero de empleados a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos.

e) Impuesto sobre el resultado.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

En virtud de lo anterior, a continuacion se detalla la informacidén requerida an-
teriormente mencionada:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geogrdfica de la actividad: Caja Ru-
ral de Navarra (en adelante la Enfidad), con domicilio social en Pamplona
(Navarra), inicio sus actividades el 23 de enero de 1946. Los estatutos socia-
les de la Entidad indican que su actividad es nacional y que su objeto social
es servir a las necesidades financieras de sus socios y de terceros mediante
el ejercicio de las actividades propias de las enfidades de crédito. A tal
efecto, podrd realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servi-
cios permitidos a las demads entidades de crédito, con atencion preferente
a las necesidades financieras de sus socios. Caja Rural de Navarra es la en-
tidad dominante de un grupo de entidades participadas que forman Caja
Rural de Navarra y Sociedades Dependientes (en adelante, el Grupo). Las
entidades que componen el Grupo se dedican a actividades diversas.

b) Volumen de negocio: 276.758 miles de euros. A efectos de la presente infor-
macion, se ha considerado como volumen de negocio el margen bruto de
la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018.
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c) NUmero de empleados equivalente a tiempo completo: 964 en la entidad
dominante Caja Rural de Navarra y 749 en el resto de sociedades depen-
dientes no financieras. Los datos de empleados equivalentes a tiempo com-
pleto, han sido obtenidos a partir de la plantilla de cada entidad al cierre
del ejercicio 2018.

d) Resultado bruto antes de impuestos: 106.081 miles de euros. El rendimiento
de los activos en base consolidada asciende, al 31 de diciembre de 2018, a
un 0,76%.

e) Impuesto sobre el resultado: 12.579 miles de euros

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas: El importe de las subvenciones
o ayudas publicas recibidas por parte del Grupo Caja Rural de Navarra
durante el ejercicio 2018 asciende a 1.068 miles de euros, correspondiendo
infegramente a las sociedades dependientes no financieras.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
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INTRODUCCION

El tono general de actividad en los mercados financieros de todo el mundo en
2018 estuvo en todo momento muy condicionado por el amplio nUmero de
incertidumbres econdmicas y geopoliticas vigentes, desde las tensiones en las
relaciones comerciales entre Estados Unidos y China hasta un acuerdo poten-
cial para el Brexit en Europa. Todos estos factores impactaron en los mercados
de capitales afectando negativamente a la economia mundial, europea y
espanola, tanto en 2018 como en las estimaciones para 2019. De hecho, los
precios de la inmensa mayoria de los activos financieros en todo el mundo
cerraron el ano con pérdidas. La desaceleracion moderada de la economia
global se conjuré con factores de inestabilidad de impacto potencial muy
importante, como el aumento del proteccionismo y las disputas comerciales,
el auge de movimientos politicos populistas, las negociaciones del Brexit, la
caida de los precios de las materias primas, los episodios de crisis monetaria
virulenta en paises emergentes como Turquia y Argentina o la expansion de la
deuda publica y privada en términos globales agregados.

En el tfranscurso del ano los principales organismos internacionales han revi-
sado a la baja las estimaciones anuales de crecimiento mundial, el Ultimo la
OCDE en noviembre hasta el 3,5%, cuatro décimas menos que en mayo. La
economia de la eurozona ha sido una de las principales sorpresas negativas
desacelerando su crecimiento hasta niveles por debajo del 2%, lastrada por
el desempeno peor de lo esperado en la segunda mitad del ano de las eco-
nomias alemana e italiana. Mds de una década después del inicio de la crisis
financiera mundial, las Autoridades Monetarias de las principales dreas eco-
noémicas mundiales siguen manteniendo un gran protagonismo y en 2018 la
divergencia entre Europa y los EEUU se ha mantenido. La FED ha mantenido un
tfono abiertamente restrictivo y ha practicado durante el ano cuatro subidas
de tipos de referencia de 0,25 puntos, la Ultima en diciembre hasta el nivel del
2,50%. Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) ha comenzado a moderar
su politica expansiva y aunque los tipos de referencia han permanecido en el
0%, las compras de deuda publica y privada se han ido reduciendo paulati-
namente desde enero hasta desaparecer al cierre de diciembre. A partir del
inicio de 2019 se mantendrdn Unicamente Ias reinversiones de los vencimien-
tos de deuda. Las expectativas de una primera subida de tipos por parte del
BCE se han ido alejando y al cierre de 2018 ya se situaban no antes de 2020.

En Espana, la economia ha entrado en 2018 en una fase mds madura del
ciclo, ya esperada, como consecuencia del agotamiento progresivo de
los “vientos de cola” favorables y del impacto de los factores de riesgo
apuntados, en especial la desaceleracion mundial y europea y la crisis en
algunas economias emergentes. Dos motores de la economia espanola se
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han debilitado: el consumo, por el agotamiento progresivo de la deman-
da embalsada y otros factores, y las exportaciones por el menor dinamis-
mo europeo y emergente. En este sentido, el brusco descenso del precio
del petrdleo en los Ultimos dos meses es una noticia muy positiva para la
economia espanola de cara a reducir nuestra factura energética y aba-
rata las importaciones. También lo es el hecho de que la desaceleracion
econdmica prevista para Europa y la inestabilidad en torno a los proble-
mas de la Eurozona con las finanzas de socios relevantes como Italia, estdn
prolongando el deslizamiento a la baja del euro, lo que coyunturalmente
favorece la intensa y preponderante actividad comercial exterior de las
principales companias espanolas, la mayoria cotizadas. Tanto el Banco de
Espana como la Comisién Europea y la OCDE han rebajado sus estimacio-
nes y en los Ultimos compases de 2018 coincidian en un crecimiento del
PIB para 2018 del 2,6% y del 2,2% para 2019. Por componentes, se habian
revisado a la baja el consumo y las exportaciones, mientras lo hace al alza
la inversion tanto en su componente de construccidn como de bienes de
equipo e inmateriales.

Los principales indices bursatiles globales han cerrado 2018 con sustanciales
pérdidas acumuladas, que oscilan entre el -9,1% y el -10,7%, tras las fuertes ga-
nancias del ano anterior cercanas al 20%. El mes de diciembre ha concentro-
do las caidas mds abultadas de los indicadores bursdtiles de precios. Las Bolsas
europeas y la espanola en particular han acumulado pérdidas superiores al
conjunto mundial, del -15% para el IBEX 35, principal indice de la Bolsa espano-
la, y del -14,3% para el indicador paneuropeo EuroSTOXXS50.

A modo de resumen podemos decir que, desde el punto de vista de entorno
macroecondmico y empresarial, la economia espanola se vio especialmente
condicionada en 2018 por los siguientes elementos:

* Enfriamiento de expectativas de crecimiento nacional e internacional con
un giro del consenso, en el Ultimo trimestre del ano, que se forna menos po-
sitivo a corto y medio plazo.

» Se acelera el cambio de ciclo en la politica monetaria de EEUU. Europa anti-
cipa lo mismo para 2019 con sus fundamentales de crecimiento debilitados.

* El euro se debilité frente al dolar; el petrdleo se encarecié durante todo el
ano y cayo bruscamente cerca de un 35% en el Ultimo trimestre; la prima de
riesgo espanola aumentd un 80% en los Ultimos 9 meses.

* En Europa, la debilidad de los ingresos publicos y las promesas de gasto em-
pujan a los politicos a compromisos casi imposibles e indeseables: el euro y
las politicas de bienestar se siguen poniendo en cuestidon en un marco de
presion migratoria creciente.
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* Tras el rechazo de la CE a los presupuestos italianos y el enfrentamiento de
su Gobierno con Europa, la correccion a la baja de las previsiones de cre-
cimiento y la inestabilidad politica se trasladan también a Espana por los
problemas para aprobar los Presupuestos.

e Las empresas cotizadas sortean las incerfidumbres con beneficios y una me-
jor posicion financiera.

Estos elementos siguen en su mayoria en vigor en 2019 lo que hace que no
desaparezca la incertidumbre a nivel macroecondmico, aungue el escenario
parece centrarse mds en un entorno de desaceleracion econdmica, pero sin
llegar a la recesion.

EJERCICIO ECONOMICO 2018

ASPECTOS GENERALES DEL SECTOR

En el ano 2018, con referencia al sector financiero en su conjunto, destacamos
los siguientes aspectos:

» Se mantienen los tipos de interés a corto plazo negativos, sin que se haya
producido el repunte esperado.

* El Margen de intereses del sector continUa reduciéndose por el efecto de
los tipos de interés negativos y su impacto en la rentabilidad de los activos.

* Mejora de la tasa de mora.

* Mejora la calidad de los activos lo que provoca una menor necesidad de
dotaciones para posibles insolvencias de clientes.

* Latasa de crecimiento de la inversidon crediticia en vigor en el sistema finan-
ciero sigue siendo, un ano mas, negativa.

* La digitalizacion sigue avanzando entre los clientes de las entidades finan-
cieras y en el propio sector, lo que, unido a un nuevo marco hormativo, va
configurando un entorno competitivo muy cambiante.

En este contexto, es necesario realizar un notable esfuerzo, tanto en el dina-
mismo comercial, como en la gestion interna, para alcanzar la consecucion
de los objetivos fijados por la Entidad.

A contfinuacion, se detalla el desarrollo en la Caja de las variables mds repre-
sentativas del negocio en el ejercicio 2018:
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RESULTADO:

El Grupo Caja Rural de Navarra ha obtenido un resultado consolidado de 93,5
millones de euros, lo que supone un incremento del 1,2% respecto al resultado
obtenido el ano anterior.

Continuando con la estrategia de prudencia y fortalecimiento de la solven-
cia mantenida histéricamente por la entidad, la casi totalidad del beneficio
(91,9 millones de euros) ird destinado a incrementar las Reservas de la Caja,
reforzando asi los recursos propios y la capacidad de crecimiento futuro de la
enfidad.

SOLVENCIA:

Los Fondos Propios consolidados de la Caja ascienden a 1.123 millones de eu-
ros, un 7,0% mds que el ano anterior.

La solvencia de Caja Rural de Navarra en términos de Capital Ordinario de
nivel 1 (CET 1), que refleja el nivel de recursos propios de primera categoria, se
sitUa en el 16,4%, uno de los mds elevados del sector financiero espanol.

CUENTA DE RESULTADOS:

CUENTA DE RESULTAPOS CONSOLIDADA 2018 2017 var. % 2018/2017
(datos en millones de €)
Margen de Intereses 136,0 140,9 -3,5%
Margen Bruto 276,8 2787 -0,7%
Resultado del Ejercicio 93,5 92,4 +1,2%

La calidad de los activos de la Caja, y su reducida tasa de morosidad, ha
propiciado una menor necesidad de realizar dotaciones para insolvencias y
saneamientos de la cartera crediticia, lo cual ha contribuido a paliar el efecto
negativo de la reduccion de margenes de la actividad ordinaria derivada de
la situacion de tipos de interés negativos y de suimpacto en la rentabilidad de
los activos.

Otro factor relevante para la consecucion de estos resultados ha sido la con-
tribucion al margen de dreas de negocio como: Seguros, Fondos de Inversidn,
Valores y Banca Privada en las que la Caja estd consolidada como un com-
petidor de referencia en el mercado.
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VOLUMEN DE NEGOCIO:

Depdsitos de clientes:

El crecimiento anual de los recursos de clientes del sector privado gestionados
que figuran dentro del balance consolidado de la Caja al finalizar el ejercicio
2018 ha sido del 6,5%, alcanzando la cifra de 8.012 millones de euros.

Los datos disponibles senalan que el sector financiero a nivel nacional ha experi-
mentado un incremento del 1,6% en este pardmetro en 2018, lo que significa que
el porcentaje de crecimiento de la Caja es casi 5 puntos superior al del mercado.

En Navarra, la cuota de mercado de la Caja en este apartado es superior al 29%.

La Caja sigue manteniendo el equilibrio en el ratio de créditos concedidos a
clientes sobre los depdsitos captados de clientes, situdndolo en el 97% al cierre
del gjercicio (similar al 97,1% del ano precedente) lo que da muestra, una vez
mdas, de la estabilidad del negocio recurrente de la Entidad.

Otras formulas de Ahorro:

A pesar del efecto negativo de las revalorizaciones derivado de Ia evolucion
de los tipos de interés, Caja Rural de Navarra ha aumentado un 0,72% los sal-
dos gestionados en Fondos de Inversion. Producto en el que la Caja esta al-
canzando un elevado nivel de especializacion, o cual se materializa en una
amplia gama de productos, y en una comercializacion de los mismos bajo la
formula de asesoramiento, aportando con ello un importante valor anadido
al cliente. A ello ha contribuido el esfuerzo de los trabajadores de la Caja que,
en su inmensa mayoria, ha obtenido la acreditacion externa necesaria para
poder llevar a cabo el asesoramiento a clientes.

En Planes de Pensiones y formulas similares, Caja Rural ha aumentado un 2,5%
los saldos gestionados respecto al ano anterior.

Inversion Crediticia:

El crédito total en vigor concedido a clientes de la Caja asciende a 7.789 mi-
llones de euros, un 6,2% mds que el ano anterior. Esta evolucidn es muy positiva
dado el retroceso que, un ano Mmds, se ha producido en el sector financiero a
nivel nacional en este apartado, ya que, con los datos disponibles a Noviem-
bre, el crédito total en vigor concedido ha bajado un 3,3% en el ano 2018.

De esta forma la Caja, al igual que el ano anterior, ha crecido 9,8 puntos mds
que el mercado en este apartado. Esto es la muestra del compromiso de la
entidad con el desarrollo econdmico y social de su regidon, proporcionando
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para ello la necesaria financiacion a los particulares, empresas e instituciones.
En este sentido hay que destacar que, en Navarra, el 40% de la nueva inver-
sidon en hipotecas para viviendas concedida en 2018, ha sido gesfionada y
concedida por Caja Rural.

MOROSIDAD:

El indice de morosidad de la Caja al cierre del ejercicio 2018 se ha situado en
el 1,8%, muy inferior al 6,03% de la media del conjunto del sistema financiero
con el dato disponible a Noviembre.

Caja Rural de Navarra dispone ademds de importantes provisiones para dar
cobertura a posibles operaciones futuras dudosas. Asi, la tasa de cobertura de
dudosos es del 100,9%, una de las mdas elevadas del sector.

RATING:

Caja Rural de Navarra estd calificada por las agencias Fitch y Moody’s, siendo
una de las cuatro entidades que, junto con B. Santander, BBVA y Caixabank,
ha mantenido a lo largo de los anos el “grado de inversion” por ambas agen-
cias.

Los ratings de la Caja, nuevamente elevados en 2018, son a Diciembre: Baa?2
por Moody’s y BBB+ por Fitch, ambos con perspectiva estable.

OTROS DATOS:

1.- Caja Rural de Navarra es una entidad basada en un modelo de banca lo-
cal, cercana y accesible a las personas, y exhaustivamente conocedora del
entorno que le rodea y en el que opera. Fiel reflejo de ello son las siguientes
cifras:

* Caja Rural de Navarra cuenta con 252 oficinas repartidas de la siguiente
forma: 139 oficinas en Navarra, 37 en GuipUzcoa, 35 en Vizcaya, 17 en Alo-
vay 24 en La Rioja. El ano 2018 se abrieron 3 nuevas oficinas, y en 2019 estd
previsto abrir una mds, y no cerrar ninguna.

* Al finalizar el ejercicio 2018, el nUmero de empleados de la Enfidad ascen-
dia a 965 personas.

* Aligual que el ano anterior, en 2018, un total de 34.130 nuevos clientes ini-
ciaron su actividad financiera con Caja Rural de Navarra, de las que 3.560
fueron personas juridicas, en su gran mayoria empresas.
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* En cuanto al segmento de los clientes particulares, cabe destacar que, en
Navarra, una persona de cada 4 cobra su ndmina o su pension a través de
Caja Rural de Navarra, disfrutando asi de las importantes ventajas que ob-
tienen con su correspondiente programa de fidelizacion.

* Y respecto a los jévenes, Caja Rural colabora intensamente con el Prograo-
ma del Carné Joven de Navarra, habiendo distribuido un total de 42.500, lo
que supone un 56,5% del total de los carnés joven emitidos en Navarra.

2.- El apartado de SEGUROS es uno de los principales objetivos estratégicos de
la Caja por su importante contribucién a la generacion de margen. Actual-
mente la Caja es una referencia consolidada en el negocio de bancaseguros
(hogar, vida, accidentes...), y también destaca su importante desarrollo en
otros productos y servicios de asesoramiento especializados, siendo el Seguro
de Crédito para empresas un claro exponente de ello.

Por ofro lado, el cumplimiento de las exigencias formativas y organizativas que
impone la normativa en este negocio (incrementado ahora con la Ley de
Distribucion de Seguros) hace que la Caja cuente con un equipo humano al-
tamente especializado y formado para una correcta gestion en la venta y la
posventa de productos aseguradores.

3.- Otro objetivo estratégico para la Caja lo constituyen las areas de FONDOS
DE INVERSION, VALORES Y BANCA PRIVADA con el fin de mejorar la oferta a los
clientes. En este sentido durante 2018 se han reforzado notablemente los servi-
cios de Asesoramiento y de Gestion de Patrimonios.

4.- En lo que respecta a la DIGITALIZACION de la entidad, y en lo referido a su
relacion con los clientes, en 2018 se han canalizado a través de internet el 58%
de las transacciones realizadas por los clientes de la Caja, mientras que en las
oficinas se han realizado el 40% (frente al 51% del ano anterior).

Las expectativas de la Caja para el ano 2019 contemplan una mejora de la
productividad mediante:

* Una orientacion de la actividad de la Caja en el segmento de particulares
hacia el asesoramiento y las relaciones de valor anadido con sus clientes,
con especial atencién a las dreas de Seguros, Fondos de Inversion, Valores
y Banca Privada

e Fortalecimiento de la solvencia de la entidad

* Mejoras de productividad derivadas del desarrollo de programa de digitali-
zacion de la Caja, tanto intferno, como externo en la relacion fransaccional
con los clientes.
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RESUMEN DEL INFORME ANUAL DEL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

De conformidad conlo que establece elarticulo 17.2delaOrden ECO/734/2004,
de 11 de marzo, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente
de las Entidades Financieras, se incluye a continuacion un resumen de la acti-
vidad en el gjercicio 2018.

El Servicio de Atencion al Cliente fiene la funcidon de atender vy resolver las
quejas y reclamaciones de los clientes y usuarios de los servicios financieros de
la enfidad cuando éstas se refieran a sus intereses y derechos legalmente re-
conocidos que se deriven de los contratos, de la normativa de fransparencia
y protecciéon a la clientela o de las buenas practicas y usos financieros.

Resumen de la actividad del servicio en el ejercicio 2018.

Hemos terminado 2018 con disminucion en las nuevas quejas y reclamaciones
recibidas. Ello se ha debido a la falta de unidad en las diversas sentencias dic-
tadas en materia de cldusulas hipotecarias durante el ejercicio 2018, que ha
dado como resultado una notable reduccidén en la entrada de escritos que
versan sobre esta materia.

Por ofra parte, y al igual que los ejercicios anteriores, consideramos oportuno
indicar los factores fundamentales que afectan a nuestro servicio, factores
que vienen claramente reflejados en el nUmero de quejas y reclamaciones
presentadas en el Servicio de Atencion al Cliente: sensibilidad e irritacion que
perdura en el conjunto de la sociedad y de los clientes ante las entidades
financieras, facil acceso a los nuevos canales a través de los cuales poder
realizar reclamaciones y quejas: pdgina web y correo electronico, y gran pre-
sion publicitaria y medidtica de despachos de abogados y asociaciones de
consumidores a nivel nacional y regional, incentivando la reclamacion.

Ante esta nueva perspectiva social que se ha instaurado, es ahora mds im-
portante que nunca, seguir manteniendo el alto nivel de calidad con el que
siempre se ha sido distinguido nuestra Entidad. Por ello, y siendo conscientes
de que los productos y precios ofertados por las entidades financieras son muy
similares, la Calidad de Servicio y cercania al cliente deben ser factores dife-
renciadores y, probablemente, las principales senas de identidad de nuestra
Caja. Mediante el buen servicio, la cercania, la satisfaccion y la empatia con
el cliente, conseguiremos su confianza y fidelizacion.

Durante el ano 2018, se dirigieron a este Servicio de Atencion al Cliente un to-
tal de 2.433 clientes para presentar un total de 1.921 quejas, reclamaciones o
sugerencias. Esto ha supuesto una disminucion, respecto del ano 2017, de un
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65'95%. Las mismas se han distribuido, atendiendo a su tipologia, de la siguien-

te maneraq:
DISTRIBUCION POR TIPOLOGIA

Tipo 2018 2017
Queja 183 203
Reclamacion 1.606 5.334
Sugerencia 5 7
Solicitud 124 98
Felicitacion 3 0
Total 1.921 5.642

Por Comunidades Autéonomas se han distribuido de la siguiente manera:

DISTRIBUCION POR CCAA's
CCAA’s 2018
Navarra 1.007
Pais Vasco 754
La Rioja 160
Total 1.921

El reparto de estas 5.642 quejas o reclamaciones por materias ha sido la si-

guiente:
DISTRIBUCION POR MATERIAS

Materias 2018
Activo - Ptmos y ctos hipotecarios 1.397
Activo - Otros ptmos y ctos 29
Activo - Ofras 0
Pasivo - Cuentas corrientes 126
Pasivo - Resto 4
Oftros ptos - Tarjetas, cajeros, tpv 95
Oftros ptos - Otros 1
Servicios - Domiciliaciones 9
Servicios - Transferencias 36
Servicios - Letras y cheques 3
Servicios - Ofros 19
Inversiones - Relacionados con IIC 3
Inversiones - Otros servicios inversion 11
Seguros y planes - Seguro de vida 9
Seguros y planes - Seguro de danos 0
Seguros y planes - Planes de pensiones 3
Seguros y planes - Ofros seguros 14
Varios 162
Total 1.921
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Durante 2018 las reclamaciones por “cldausula suelo” han sido gestionadas,
nuevamente, por el Organo de Seguimiento y Control creado al amparo del
Real Decreto Ley 1/2017, por lo que no se encuentran recogidas en las estadis-
ticas aportadas. No obstante, durante el ejercicio 2018, la materia mas recla-
mada, como se puede observar, ha sido la relativa a las cldausulas recogidas
en las escrituras de préstamos hipotecarios, principalmente la relativa al repar-
to de gastos de formalizacién de los mismos, con un total de 1.169, suponiendo
el 60'85% de las mismas. En muchas de estas reclamaciones se han incluido
otra serie de cldusulas como, por ejemplo, la comisidon de apertura y el interés
moratorio.

De los 1.921 escritos recibidos, 424 se resolvieron favorablemente para el clien-
te, resultando desfavorables las 897 y no habiéndose admitido a trdmite un
total de 600.

Asimismo, 31 reclamaciones fueron elevadas al Departamento de Conducta
de Mercado y Reclamaciones de Banco de Espana, de las cuales 13 eran re-
lativas a gastos de formalizacion de hipoteca.

Los plazos de respuesta oficial, tras la publicacion de la Ley 2/2017, de 2 de
noviembre, por la que se incorpora al Ordenamiento Juridico espanol la Direc-
tiva 2013/11/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa a la resolucion
alternativa de litigios en materia de consumo, se han visto modificados, sien-
do, actualmente, los siguientes:

e Dos meses para no consumidores.
* Un mes para consumidores.

* 15 dias habiles cuando se trate de quejas y/o reclamaciones relativas a cues-
tiones reguladas en los Titulos Il y Il del Real Decreto-Ley 19/2018, de 23 noviem-
bre, de Servicios de Pago y ofras medidas urgentes en materia financiera.

El plazo medio anual de respuesta del Servicio de Atencion al Cliente ha sido
de 14 dias, muy inferior al plazo medio de respuesta del ano 2017, que fue de
33 dias. Esto se debe al esfuerzo que ha realizado este Servicio para el cumpli-
miento de la nueva normativa vigente.

Semestralmente el Banco de Espana exige un informe detallado sobre las que-
jas y reclamaciones recibidas en el Servicio de Atencion al Cliente durante ese
periodo, por lo que seguimos insistiendo para que, en la medida de lo posible,
procuremos evitar, mediante gestion eficaz en la oficing, la llegada de quejas
a este Servicio, con el objetivo de no danar la imagen y Calidad de Servicio
de nuestra Caja ante la entidad reguladora. Asimismo, tras la modificacion de
los plazos y con el objeto de cumplir con ellos, se hace mads indispensable aun
remitir los escritos a la mayor brevedad.
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Con una periodicidad cuatrimestral el responsable de este Servicio de Aten-
cion al Cliente, en su funcién de Secretario, convoca al Comité de Calidad, en
el que se hace entrega a los asistentes del detalle de las quejas o reclamacio-
nes recibidas en el periodo, comentando de manera especial aquellas que
son mas numerosas o significativas, con el fin de marcar los diferentes criterios
en la resolucidn de las mismas, detectar posibles sucesos futuros que puedan
acaecer afectando a la entidad, fomar buena nota por parte de cada drea
de la Caja representados en el Comité y adoptar las oportunas medidas pre-
ventivas y de mejora en los diferentes servicios y productos que han sido obje-
to de reclamacion.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En las Nota 6 de la Memoria se detallan los principales riesgo a los que estd
expuesta la Entidad por su operativa con instrumentos financieros. Adicional-
mente, en las Notas 8, 9, 10, 11, 12 y 17 de la Memoria se incluye informacion
sobre las distintas carteras de instrumentos financieros.

ACTIVIDAD DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2018 no se han realizado actividades de Investigacion y
Desarrollo.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El pago medio a proveedores durante el ejercicio 2018 es de 20 dias, por de-
bajo del plazo mdximo legal de 60 dias establecido en la Ley 15/2010 de 5 de
julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en Ia
operaciones comerciales, modificada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo. El cdlculo del pago medio se ha realizado conforme
establecido en dicha ley.

PERSPECTIVAS PARA 2019

El ejercicio 2019 se enmarca en el horizonte del Plan Esfratégico para el pe-
riodo 2016-2019, que marca las lineas generales de actuacion a seguir por la
Caja en dichos anos. Dicho Plan estd sujeto por parte de la Entidad a un con-
tinuo control con objeto de revisar su cumplimiento, y de servir de referencia
para las planificaciones anuales en este periodo

Las expectativas de la Caja para el ano 2019 contemplan un mantenimiento
de la tendencia ala mejora de larentabilidad y al fortalecimiento de la solven-
cia de la enfidad que vendrd acompanado de una mejora de la presencia
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de la Caja en el mercado en las principales variables del negocio: Recursos de
Clientes, Inversion Crediticia, NUmero de Clientes, etc. No obstante, las incer-
tidumbres econdmicas, regulatorias y las del propio sector financiero, pueden
tener en este ejercicio un peso especifico relevante, ademds del trabajo de la
propia entidad, en la consecucidon de estas previsiones.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO Y MEMORIA RSC Y
ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA 2018

De acuerdo con la normativa en vigor, se adjunta como Anexo al Informe de
Gestion Consolidado el Informe Anual de Gobierno Corporativo de Caja Rural
de Navarra.

La Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacién no financiera y
diversidad regula la divulgacion de informacion referida a estos dos aspectos.
Caja Rural de Navarra, en su condicion de entidad de interés publico, ha pu-
blicado en un documento adicional, el Estado de Informacidén no Financiera
referido al Grupo Caja Rural de Navarra, que da respuesta a las obligaciones
contenidas en la citada normativa, que se publica conjuntamente con la Me-
moria de Responsabilidad Social Corporativa (Memoria RSC), de acuerdo con
estandares internacionales.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO COPORATIVO DE OTRAS ENTIDADES
-DISTINTAS A LAS CAJAS DE AHORROS
O SOCIEDADES MERCANTILES ESTATALES O ENTIDADES PUBLICAS-
QUE EMITAN VALORES QUE SE NEGOCIEN EN MERCADOS OFICIALES

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA DE FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA: 31/12/2018
C.L.LF.: F-31021611
Denominacioén Social: Caja Rural de Navarra S. Coop. de Crédito

Domicilio Social: Plaza de los Fueros, 1. 31.003 - Pamplona (Navarra)

A.- ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1.- Detalle los accionistas o participes mas significativos de su entidad a la
fecha de cierre del ejercicio:

Nombre o denominacion social del accionista o participe % sobre capital social

Sin datos

A.2.- Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contrac-
tual o societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, en
la medida en que sean conocidas por la entidad, salvo que sean escasamen-
te relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales relacionados Tipo de relacién Breve descripcion

Sin datos

A.3.-Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y la en-
tidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico co-
mercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales relacionados Tipo de relacién Breve descripcion

Sin datos

A.4.- Indique si existe cualquier restriccion (estatutaria, legislativa o de cual-
quier indole) a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al dere-
cho de voto. En particular, se comunicard la existencia de cualquier tipo de
restricciones que puedan dificultar la foma de control de la sociedad median-
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te la adquisicion de sus acciones en el mercado, asi como aquellos regimenes
de autorizacién o comunicacion previa que, sobre las adquisiciones o trans-
misiones de instrumentos financieros de la compainia, le sean aplicables por
normativa sectorial:

Sl X

NO

Descripcion de las restricciones

Derechos y obligaciones de los nuevos socios: Los derechos y obligaciones
del socio comienzan al dia siguiente de la firmeza de los acuerdos del Consejo
Rector o de la Asamblea General segun el art. 10. Los socios permanecerdn
en la Entidad obligatoriamente al menos 5 anos. Los derechos y obligaciones
de los socios se detallan en los art. 11 y 12 de los estatutos.

Pérdida de la condicion de socio: Los art. 14, 15y 16 de los estatutos sociales
detallan las causas por las que se puede perder la condicidn de socio, asi
como las consecuencias econdomicas de la baja.

Faltas y sanciones: El art.17 detalla las acciones definidas como faltas leves,
graves y muy graves, y las sanciones que se imputan por las mismas que pue-
den afectar a la suspension los derechos sociales. Disponibilidad de las apor-
taciones sociales

El art.18 detalla la composicion del capital social y, entre otras cuestiones, es-
tablece el limite mdximo de posesidon de capital social por un socio, que es del
20% si es persona juridica y un 2,5% si es persona fisica.

El art.19 establece que el reembolso de las aportaciones a capital social pue-
de ser rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector.

El art.22 especifica los casos en los que las aportaciones pueden fransmifirse.
La transmision queda sujeta a la aprobacion del Consejo Rector.

Reduccion del Capital Social: Segun el art. 23, la reduccién de la cuantia del
capital social minimo, fijado en el art. 18, precisa del acuerdo de la Asamblea
General. Si la reduccion supera el minimo exigible a cada socio se requerird
ademds autorizaciéon oficial. No se reintegrardn aportaciones si suponen una
cobertura insuficiente del Capital Social, Reservas, Coeficiente de Solvencia, o
de cualquier otro que sea de aplicacion o se establezca en el futuro.

Derecho de voto: El art. 39 define los votos adicionales a los que tiene derecho
cada socio en proporcidn a su aportacion al capital social. Las situaciones de
conflicto de intereses se detallan en el art. 48.
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B.- JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

B.1.- Enumere los quérum de constitucion de la junta general v érgano equiva-
lente establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen
de minimos previsto en la Ley de Sociedades de Capital (LSC), o la normativa
que le fuera de aplicacion.

Para que quede vdlidamente constituida la Asamblea General, previamente
se deben haber celebrado como minimo las 3/4 partes de las Juntas Prepa-
ratorias determinadas segun estatutos, y para quedar constituida en primera
Convocatoria deberdn asistir mds de la mitad de los delegados elegidos en
dichas Juntas Preparatorias. En segunda Convocatoria bastard con la asisten-
cia de mds del 40% de los delegados elegidos y de los cargos sociales.

Todo ello, de conformidad con lo fijado en la normativa de aplicacion (RD
84/1993 de 22 de Enero. Reglamento de las Cooperativas de Crédito y en el
articulo 38 de los estatutos de la Caija.

B.2.- Explique el régimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué
se diferencia del régimen previsto en la LSC, o en la normativa que le fuera de
aplicacion.

Excepto en los supuestos expresamente previstos en la normativa vigente, la
Asamblea General de Delegados adoptard los acuerdos por mds de la mitad
de los votos vdlidamente expresados por los asistentes, no siendo computables
a estos efectos los votos en blanco ni las abstenciones. Serd necesaria la ma-
yoria de los dos tercios de los votos presentes y representados, para adoptar
acuerdos de modificacion de estatutos, fusion, escision, tfransformacion, diso-
lucion o cesiones globales del activo y pasivo de la Entidad, aun cuando éstas
no comprendan las aportaciones a capital social ni los socios de la entidad
cedente adquieran tal condicion en la entidad adquirente por el hecho de
la cesion, asi como en los demds supuestos establecidos por Ley y en especial
para emitir obligaciones u ofros valores. También se precisard dicha mayoria
reforzada para acordar el cese o revocacion de los miembros del Consejo
Rector o para adoptar cualquier decision sobre modificaciones patrimoniales,
financieras, organizativas o funcionales de la Cooperativa de Crédito, siempre
que las mismas tuvieran cardcter esencial.

Se entenderd que tienen cardcter esencial aquellas modificaciones que afec-
ten al veinticinco por ciento de los activos totales de la Entidad. Todo ello de
conformidad con lo fijado en la normativa de aplicaciéon (RD 84/1993 de 22
de Enero. Reglamento de las Cooperativas de Crédito) ) y en el articulo 40 de
los estatutos de la Caja.

En cuanto alos acuerdos adoptados por el Consejo Rector, serd de aplicacion
lo recogido en el articulo 47 de los estatutos de la Caja.
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B.3.- Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u
organos equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y el porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.

El orden del dia de la Ultima Asamblea General celebrada en la Caja fue el
siguiente:

1°- Nombramiento de dos socios interventores de lista, para la elaboracion y
validacion de la lista de asistentes.

2°- Nombramiento de dos socios interventores para la aprobacién del Acta
de la Asamblea General Ordinaria.

3°- Informe sobre convocatoria y celebracién de Juntas Preparatorias.
4°-  Eleccion, designacion y aceptacion de cargos del Consejo Rector.

5% Lectura y aprobacion, si procede, de las Cuentas Anuales (Balance de
Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos
reconocidos, Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
flujos de efectivo y Memoria) Propuesta de Determinacion y Distribucion
del Excedente Neto, Propuesta de fijacion de las lineas bdsicas de aplica-
cién del Fondo de Educacién y Promocion, e Informe de Gestidon corres-
pondientes al Ejercicio 2017 de Caja Rural de Navarra, S. Coop. de Crédi-
to asi como de Caja Rural de Navarra, S. Coop. de Crédito y Sociedades
dependientes que componen el Grupo Caja Rural de Navarra, S. Coop.
de Crédito.

6°- Ratificacion de la adhesion a un mecanismo institucional de proteccion
de conformidad con el articulo 113.7 del Reglamento (UE) n® 575/2013 en
el seno de la Asociacion Espanola de Cajas Rurales.

7°- Lectura del dictamen de opinidn emitido por la Firma Auditora.

8°- Propuesta de la empresa que ha de auditar las Cuentas Anuales e Infor-
me de Gestion correspondientes al ejercicio 2018.

9°- Propuesta de delegacién en el Consejo Rector de la facultad para la emi-
sion de titulos valores y otras formulas de financiacion. 10°.- Asuntos Varios

11°- Ruegos y Preguntas

Todos los puntos del orden del dia fueron aprobados por unanimidad.

B.4.- Indique si en las juntas generales u érganos equivalentes celebradas en
el ejercicio ha habido algun punto del orden del dia que no haya sido apro-
bado por los accionistas.

No se ha producido esta circunstancia.
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B.5.- Indique la direcciéon y modo de acceso a la pagina web de la entidad a
la informacién sobre gobierno corporativo.

La direcciéon de la pagina web de Caja Rural de Navarra es: www.cajarural-
denavarra.com

El modo de acceso al contenido de gobierno corporativo a través de dicha
pdgina web es: https://www.cajaruraldenavarra.com/cms/estatico/rvia/na-
varra/ruralvia/es/interface/contenido_pie/Tablon_de_anuncios/pdf_tablon_
anuncios/ Corporate-Governance-Report.pdf

B.é. Senale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en
su caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto
de las reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente infor-
me y principales acuerdos adoptados.

No aplica
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C.- ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
C.1.- Consejo u 6rgano de administracion

C.1.1.- Detalle el nUmero mdximo y minimo de consejeros o miembros del 6r-
gano de administracidn, previstos en los estatutos:

NUmero mdaximo de consejeros/ miembros del érgano 14

NUmero minimo de consejeros/ miembros del érgano

NUmero de consejeros/miembros del érgano fijado por la junta o asamblea

Un consejero es designado por los empleados de la Entidad como consejero
representante de los trabajadores segun lo fijado en el articulo 44 de los esta-
tutos de la Entidad. Actualmente el representante de la Entidad es Fernando
Olleta Gayarre

C.1.2.- Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo u érgano
de administracion, y su distinta condicion:

Nombre o denominacién social del consejero/ Uttima fecha de

miembro del 6rgano de administracion Representante nombramiento
IGNACIO TERES LOS ARCOS 08/05/2015
JOSE ANGEL EZCURRA IBARROLA 08/05/2015
ALBERTO ARRONDO LAHERA 08/05/2015
FERNANDO OLLETA GAYARRE 23/12/2016
ROBERTO ZABALETA CIRIZA 10/05/2013
FRANCISCO JAVIER ARTAJO CARLOS 08/05/2015
PEDRO MARIA ECHARTE SEVINE 08/05/2015
JESUS ANDRES MAULEON ARANA 08/05/2015
PEDRO JESUS IRISARRI VALENCIA 08/05/2015
MARCELINO ETAYO ANDUEZA 05/05/2017
GABRIEL URRUTIA AICEGA 05/05/2017
JESUS MARIA DEL CASTILLO TORRES 05/05/2017
CARLOS SANCHEZ DIESTRO 05/05/2017
MANUEL GARCIA DIAZ DE CERIO 05/05/2017
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C.1.3.-Identifique, en su caso, a los miembros del consejo u érgano de admi-
nistfracion que asuman cargos de administradores, representantes de admi-
nistradores o directivos en ofras entidades que formen parte del grupo de la

entidad:
Nombre o denominacién social del Denominacién social de la entidad
. . M A .z Cargo
consejero/miembro del 6rgano de administracion del grupo
Sin datos

C.1.4.- Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al nUmero
de consejeras que integran el consejo de administracion y sus comisiones, asi
como su evolucién en los Ultimos cuatro ejercicios:

NUmero de consejeras
Ejercicio 2018 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
NUmero % NUmero % NUmero % NUmero %
Consejo de 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
administracion
Comision Ejecutiva 0,00 0,00 0,00 0,00
o delegada
Comité de Auditoria 0,00 0,00 0,00 0,00
Comite de 0,00 0,00 0,00 0,00
Nombramientos
Comite de 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneraciones
Comité de Riesgos 0,00 0,00 0,00 0.00

C.1.5.- Indique si la sociedad cuenta con politicas de diversidad en relacion
con los érganos de administracion, direccion y supervision de la empresa por
lo que respecta a cuestiones como, por ejemplo, la edad, el género, la disca-
pacidad, o la formacion y experiencia profesionales. Las entidades pequenas
y medianas, de acuerdo con la definicion contenida en la Ley de Audiforia de
Cuentas, tendran que informar, como minimo, de la politica que tengan esta-
blecida en relacion con la diversidad de género.

| X

NO

POLITICAS
PARCIALES
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En caso afirmativo, describa esta politica de diversidad, sus objetivos, las me-
didas y la forma en que se ha aplicado y sus resultados en el ejercicio. Tam-
bién se deberdn indicar las medidas concretas adoptadas por el érgano de
administracion y la comision de nombramientos y retribuciones para conse-
guir una presencia equilibrada y diversa de consejeros o administradores.

En caso de que la sociedad no aplique una politica de diversidad, explique las
razones por las cuales no lo hace.

Caja Rural de Navarra cuenta con un Plan de Igualdad que impulsa la igual-
dad de género entre Mujeres y Hombres en la entidad, contemplando ade-
mas todos los tipos de diversidad. La importancia de la igualdad de género es
vital en las politicas que desarrolla con sus empleados, su Apoyo y CoOmpromiso
con las comunidades en las que opera en este dmbito y sus ofertas de produc-
tos con conciencia de género.

El compromiso de Caja Rural de Navarra con la diversidad y la inclusion no
solo se materializa en los avances realizados hasta ahora con una plantilla pa-
ritaria, sino también con el compromiso de la entidad de seguir gestionando
todos los tipos de diversidad.

Los principales Objetivos del Plan de Igualdad son:

1.1. Fomentar la confratacion de mujeres y hombres en las ocupaciones en las
que estan poco presentes.

1.2. Fomentar la incorporacion de mujeres a niveles de responsabilidad.
2.1. Disponer de indicadores de gestion de personas segmentados.

3.1. Conseguir un enfoque integral de la igualdad en la politica y estrategia de
la Organizacion.

3.2. Sensibilizacion y cambio del discurso y cultura de la organizacion.

3.3. Uso correcto del lenguaje, de la imagen y del frato dentro y fuera de la
empresa.

4.1. Divulgar al exterior el compromiso de CAJA RURAL DE NAVARRA por la ges-
tion de la igualdad.

4.2. Divulgar a nuestra clientela el compromiso de CAJA RURAL DE NAVARRA
por la gestion de la igualdad.

5.1. Compatibilizacion de responsabilidades laborales y personales.

6.1. Definir procedimiento de actuacion especifico en situaciones de acoso
sexual.

7.1. Atender adecuadamente a nuestras clientas

7.2.Incorporar en la Obra Social programas o actuaciones dirigidas a las mu-
jeres y a favorecer la igualdad de oportunidades entre mujeres y hombres.
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C.1.6.-Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracién agregada de
los consejeros o miembros del érgano de administracion, devengada durante
el ejercicio:

o Miles de euros
Concepto Retributivo
Individual Grupo
Retribucion fija 12
Retribucién variable

Dietas 48

Otras Remuneraciones
TOTAL 60

C.1.7.- Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez
consejeros o miembros del érgano de administracion ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo

ALBERTO UGARTE ALBERDI Director area riesgos
ANGEL LECUMBERRI SEVIGNE Director comercial
IGNACIO MAEZTU ZAPATERIA Director comercial oficinas
JUAN MARIA AYECHU REDIN Director area empresas
FRANCISCO JOSE RODRIGUEZ LASPIUR Director control gestion
IGNACIO ARRIETA DEL VALLE Director General
CARLOS ALBERTO SAGASETA GARCIA Secretario comité auditorid
MIGUEL GARCIA DE EULATE MARTIN-MORO Director tesoreria
SERGIO TABOADA PLATAS Responsable tecnologia y organizacion
ARTURO CORRAL BENGOECHEA Responsable vivienda y activos mobiliarios
FERNANDO CAMPOS JIMENEZ Responsable recursos humanos
IGNACIO MENA SOLA Responsable asuntos juridicos
FRANCISCO JAVIER BERAZALUCE MINONDO Responsable empresas participadas

Remuneracion total alta direccién (en miles de euros) 1.882

C.1.8.- Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un man-
dato limitado para los consejeros o miembros del érgano de administracion:

|

NO X

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

r tacién Leaal

C.1.9.- Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se pre-
sentan para su formulacién al consejo v érgano de administracién estan pre-
viamente certificadas:

N

NO X

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas
anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su formulaciéon por el
consejo u érgano de administracion:

Nombre Cargo

Sin datos

C.1.10.-Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo u
organo de administracion para evitar que las cuentas individuales y consoli-
dadas por él formuladas se presenten en la junta general v érgano equivalen-
te con salvedades en el informe de auditoria.

El Consejo Rector cuenta con un érgano delegado como es el Comité de Au-
ditoria, en cuyo Reglamento se establece dentfro de sus funciones y objetivos
la supervision de la informacion financiera publica y de los estados financieros
del ejercicio, asi como el seguimiento del frabajo y recomendaciones de la
audiforia externa.

C.1.11.-;El secretario del consejo o del érgano de administracion tiene la con-
dicion de consejero?

Sl X

NO

Si el secretario no tiene la condicidn de consejero complete el siguiente cua-
dro:
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C.1.12 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar la
independencia del auditor externo, de los analistas financieros, de los bancos
de inversion y de las agencias de calificacion, incluyendo cémo se han imple-
mentado en la prdctica las previsiones legales:

El comité de Auditoria procede anualmente a verificar el cumplimiento de
requisitos del auditor (actualmente PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L.) y
se asegura de la inexistencia de situacion alguna que pudiera poner de mani-
fiesto un riesgo de falta de independencia en su trabajo, segun se establece
en el Reglamento de dicho Comité.

En este sentido el Comité de Auditoria ha recibido del auditor de cuentas,
PriceWaternouseCoopers Auditores S.L., la confirmacién escrita de su indepen-
dencia frente a Caja Rural de Navarra y a las entidades, directa e indirecta-
mente vinculadas a la entidad de acuerdo con los requerimientos estableci-
dos por la Ley de Auditoria de Cuentas en materia de independencia.

Previo al inicio de cualquier tipo de servicio encargado por la entidad a la em-
presa de Auditoria Externa seleccionada para la revision de cuentas anuales,
éste es presentado por parte de la empresa auditora al Comité de Auditoria,
que fras su andlisis, determina si considera que el servicio propuesto no se en-
marca dentro de ninguna de las prohibiciones establecidas dentro del articulo
39 de la Nueva Ley de Auditoria de Cuentas, y que segun establece el articulo
15 de la NLAC, se procede a identificar las posibles amenazas a la indepen-
dencia asi como las salvaguardas que se aplican para eliminar o reducir las
mismas para que no se comprometan la independencia como auditores.
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C.2.- Comisiones del consejo u érgano de administracion

C.2.1.- Enumere las comisiones del consejo u érgano de administracion:

Nombre de la comisién N° de miembros

Comisién Ejecutiva o delegada 5

Comité de Auditoria

Comité de Nombramientos

Comité de Remuneraciones

N O |~

Comité de Riesgos

C.2.2.- Detalle todas las comisiones del consejo u érgano de administracion,
sus miembros y la proporcion de consejeros ejecutivos, dominicales, indepen-
dientes y otros externos que las integran (las entidades que no tengan la forma
juridica de sociedad de capital no cumplimentaran la categoria del consejero
en el cuadro correspondiente y en el apartado de texto explicardan la catego-
ria de cada consejero de acuerdo con su régimen juridico y la forma en que
los mismos cumplen las condiciones de composicion de la comision de audi-
toria y de la nombramientos y retribuciones):

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre Cargo Categoria
IGNACIO TERES LOS ARCOS PRESIDENTE Ofro Externo
JOSE ANGEL EZCURRA IBARROLA VOCAL Independiente
PEDRO MARIA ECHARTE SEVINE VOCAL Independiente
MARCELINO ETAYO ANDUEZA SECRETARIO Independiente
PEDRO JESUS IRISARRI VALENCIA VOCAL Independiente
% de consejeros ejecutivos 0,00
% de consejeros dominicales 0,00
% de consejeros independientes 80,00
% de ofros externos 20,00
NUmero de reuniones 12

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, y describa los pro-
cedimientos y reglas de organizacion y funcionamiento de la misma. Para
cada una de estas funciones, seiale sus actuaciones mds importantes durante
el ejercicio y como ha ejercido en la practica cada una de las funciones que
tiene atribuidas ya sea en la ley o en los estatutos u otros acuerdos sociales.

Se constituye por decision del Consejo Rector. Esta formada por el Presiden-
te, Vicepresidente, Secretario y dos vocales del Consejo Rector. Tiene como
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funciones las delegadas por el Consejo Rector, que sélo pueden comprender
de forma temporal o permanente una parte de sus atribuciones y facultades.

Se relne una vez al mes y su finalidad principal es la de dotar a la Caja de una
mayor agilidad en la toma de decisiones y aprobacion de riesgos.

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Categoria
JOSE ANGEL EZCURRA IBARROLA VOCAL Independiente
PEDRO MARIA ECHARTE SEVINE PRESIDENTE Independiente
MARCELINO ETAYO ANDUEZA SECRETARIO Independiente
PEDRO JESUS IRISARRI VALENCIA VOCAL Independiente
% de consejeros ejecutivos 0,00
% de consejeros dominicales 0,00
% de consejeros independientes 100,00
% de ofros externos 0,00
NUmero de reuniones 4

Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adicionales a las previstas
legalmente, que tiene atribuidas esta comision, y describa los procedimientos
y reglas de organizacion y funcionamiento de la misma. Para cada una de
estas funciones, senale sus actuaciones mds importantes durante el ejercicio
y como ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribui-
das, ya sea en la ley o en los estatutos u otros acuerdos sociales.

El Comité de Auditoria estd compuesto por miembros del Consejo Rector con
los oportunos conocimientos, capacidad y experiencia para entender plena-
mente y conftrolar la estrategia de riesgo vy la propension al riesgo de la Entidad.

Se relne con cardcter ordinario una vez al trimestre, y con cardcter extraor-
dinario cuando lo determine el Presidente o cuando lo soliciten la mayoria
de sus miembros, quedando vdlidamente constituido cuando concurran a la
reunion al menos, la mayoria de sus miembros. El funcionamiento y funciones
del Comité de Auditoria viene recogido en el Articulo 43 Bis de los Estatutos
del emisor, y ha sido aprobado por Banco de Espana y en su Reglamento,
aprobado por este Comité y posteriormente por el Consejo Rector de la Caja.
Concretamente, la responsabilidad bdsica del Comité se centra en mantener
un eficaz sistema de confrol inferno mediante la permanente supervision y vi-
gilancia de su funcionamiento, empleando para ello los servicios de auditoria
interna y externa, lo que comprende las siguientes funciones:

1.- Informar ala Asamblea General sobre las cuestiones que en ella planteen
los socios en materias de su competencia.
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2.- Proponer al Consejo Rector para su sometimiento a la Asamblea General
el nombramiento de los auditores de cuentas externos de la Caja y de
las filiales del Grupo, a que se refiere el articulo 204 del texto refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/ 1989, de 22 de diciembre.

3.- Supervision de los servicios de auditoria interna en el caso de que exista
dicho érgano dentro de la organizacion empresarial.

4.- Aprobar la planificacion anual de la auditoria interna, asi como la estruc-
tura organizativa de esta.

5.- Asegurar el cumplimiento de las recomendaciones de auditoria interna y
externa.

6.- Supervisar la informacion financiera que se publique vy los estados finan-
cieros del ejercicio.

7.- Comprobar el cumplimiento de las normas internas, regulaciones y leyes
que afecten alas actividades de la organizacion.

8.- Revisar los sistemas establecidos para asegurar la eficiencia de la gestion.

9.- Comprobar el cumplimento de los planes y programas para verificar si
estdn de acuerdo con los objetivos previstos. 10.- Mantener la ética en la
organizacion, investigar los casos de conductas irregulares y fraudulentas,
asi como las denuncias o sospechas que se les notifiquen y los conflictos
de intereses de los empleados.

11.- Informar al Consejo Rector sobre la adecuacion del sistema de control
interno.

12.- Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de
conftrol interno de la sociedad.

13.- Relaciones con los auditores externos para recibirinformacion sobre aque-
llas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la audi-
toria de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

El responsable de auditoria interna es Carlos Sagaseta, el cual colabora con el
Secretario y asesora e informa al Comité, al cual asiste con voz pero sin voto.
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Identifique a los consejeros miembros de la comision de auditoria que hayan
sido designados teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en ma-
teria de contabilidad, auditoria o0 en ambas e informe sobre la fecha de nom-
bramiento del Presidente de esta comision en el cargo.

Nombres de los consejeros con experiencia JOSE ANGEL EZCURRA IBARROLA
Fecha de nombramiento del presidente en el cargo 22/09/2017
COMITE DE NOMBRAMIENTOS
Nombre Cargo Categoria
PEDRO MARIA ECHARTE SEVINE PRESIDENTE Independiente
MARCELINO ETAYO ANDUEZA SECRETARIO Independiente
IGNACIO TERES LOS ARCOS VOCAL Oftro Externo
PEDRO JESUS IRISARRI VALENCIA VOCAL Independiente
% de consejeros ejecutivos 0,00
% de consejeros dominicales 0,00
% de consejeros independientes 75,00
% de otros externos 25,00
NUmero de reuniones 1

Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adicionales a las previstas
legalmente, que tiene atribuidas esta comision, y describa los procedimientos
y reglas de organizacion y funcionamiento de la misma. Para cada una de
estas funciones, senale sus actuaciones mds importantes durante el ejercicio
y como ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribui-
das, ya sea en la ley o en los estatutos u otros acuerdos sociales.

El Comité de nombramientos estard compuesto de cuatro miemlbros con co-
nocimientos, aptitudes y experiencia adecuados, siendo todos ellos integran-
tes del Consejo Rector que se reunird cuantas veces sea preciso para el des-
empeno de su responsabilidad y, como minimo, una vez al ano.

El Comité quedard vdlidamente constituido cuando estén presentes al me-
nos la mitad de sus componentes quienes no podrdn hacerse representar por
otras personas, ni fisicas ni juridicas. Los acuerdos se adoptardn por mds de
la mitad de los votos validamente expresados. El voto del Presidente dirimird
posibles empates.

En caso de conflicto de interés de cualquier miembro del Comité, el miembro
afectado abandonard la sesion en el momento en que se trate de la situacion
que origina el conflicto de interés, absteniéndose en su deliberacion y vota-
cion. Dentro de las funciones de este Comité figura:
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- ldentificar y recomendar, con vistas a su aprobacion por el Consejo Rec-
tor, candidatos para proveer los puestos vacantes del Consejo Rector de la
Caja asi como evaluar aptitudes y capacidades de los futuros consejero..

- Evaluar el equilibrio de conocimientos, capacidad, diversidad y experiencia
del Consejo Rector de la caja y elaborar una descripcion de funciones y
aptitudes necesarias para un nombramiento concreto, valorando la dedi-
cacion de tiempo prevista para el desempeno del puesto. -Evaluar periodi-
camente, y al menos una vez al ano la estructura, el tamano, la composi-
cion y la actuacién del Consejo, haciendo recomendaciones al mismo con
respecto a posibles cambios.

- Evaluar pericdicamente, y al menos una vez la ano, la idoneidad de los
miembros del Consejo de la Caja y de este en su conjunto, e informar al
Consejo en consecuencia.

- Evaluar periddicamente la pertinente valoracion de idoneidad de la Direc-
cion General y personal clave de acuerdo con la norma 30.

- Revisar peridodicamente la politica del Consejo Rector en materia de se-
leccion y nombramiento de los miembros de la alta direccion y formularle
recomendaciones.

- Establecer, de conformidad con la normativa vigente, un objetivo de repre-
sentacion para el sexo menos representado en el Consejo Rector y elaborar
orientaciones sobre como aumenta el nUmero de personal del sexo menos
representado con miras a alcanzar dicho objetivo. Respecto ala idoneidad
de los miembros del Consejo Rector, todos ellos fueron nombrados con in-
forme favorable de este Comité y con autorizacion expresa del Banco de
Espana tras la entrada en vigor de la Circular 2/2016.

Las principales actuaciones del gjercicio se enmarcan dentro de las funciones
descritas anteriormente.

COMITE DE REMUNERACIONES

Nombre Cargo Categoria
MARCELINO ETAYO ANDUEZA PRESIDENTE Independiente
PEDRO MARIA ECHARTE SEVINE SECRETARIO Independiente
IGNACIO TERES LOS ARCOS VOCAL Ofro Externo
FERNANDO OLLETA GAYARRE VOCAL Ofro Externo
PEDRO JESUS IRISARRI VALENCIA VOCAL Independiente
% de consejeros ejecutivos 0,00
% de consejeros dominicales 0,00
% de consejeros independientes 60,00
% de otros externos 40,00
NUmero de reuniones 1
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Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, y describa los pro-
cedimientos y reglas de organizacién y funcionamiento de la misma. Para
cada una de estas funciones, seiale sus actuaciones mds importantes durante
el ejercicio y como ha ejercido en la practica cada una de las funciones que
tiene atribuidas ya sea en la ley o en los estatutos u otros acuerdos sociales.

El Comité de remuneraciones estard compuesto de cuatro miembros con co-
nocimientos, aptitudes y experiencia adecuados, siendo todos ellos integran-
tes del Consejo Rector que se reunird cuantas veces sea preciso para el des-
empeno de su responsabilidad y, como minimo, una vez al ano.

El Comité quedard vdalidamente constituido cuando estén presentes al menos
la mitad de sus componentes. Los acuerdos se adoptardn por mayoria de los
asistentes, siendo de calidad el voto del presidente de la Comité.

La funciones del Comité de Remuneraciones se describen a continuacion:

- Proponer al Consejo Rector la politica retributiva de los Consejeros vy su retri-
bucién individual asi como de los directivos del colectivo informado.

- Velar por la observancia de la politica retributiva de los Consejeros y Alta
direccidén establecida por la Entidad.

- Velar por la transparencia de los programas de retribucion ponderando su
acomodacion y sus rendimientos y procurando que las remuneraciones se
ajusten a criterios de moderacion y adecuacion con los resultados de la
Entidad.

Las principales actuaciones del gjercicio se enmarcan dentro de las funciones
descritas anteriormente.

COMITE DE RIESGOS

Nombre Cargo Categoria
JOSE ANGEL EZCURRA IBARROLA PRESIDENTE Independiente
MARCELINO ETAYO ANDUEZA SECRETARIO Independiente
PEDRO MARIA ECHARTE SEVINE VOCAL Independiente
PEDRO JESUS IRISARRI VALENCIA VOCAL Independiente
% de consejeros ejecutivos 0,00
% de consejeros dominicales 0,00
% de consejeros independientes 100,00
% de ofros externos 0,00
NUmero de reuniones 4
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Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, y describa los pro-
cedimientos y reglas de organizacién y funcionamiento de la misma. Para
cada una de estas funciones, seiale sus actuaciones mds importantes durante
el ejercicio y como ha ejercido en la practica cada una de las funciones que
tiene atribuidas ya sea en la ley o en los estatutos u otros acuerdos sociales.

El comite de riesgos se relne con cardcter ordinario una vez al frimestre, y con
cardcter extraordinario cuando lo determine el Presidente o cuando lo solici-
ten la mayoria de sus miembros, quedando vdlidamente constituido cuando
concurran a la reunién al menos, la mayoria de sus miembros.

De acuerdo con lo establecido en el RD 84/2015 que queda reflejadas en el
reglamento aprobado por este Comité y ratificado por el Consejo Rector, las
funciones mads relevantes son las siguientes:

- Asesorar al Consejo Rector sobre la propension global al riesgo, actual y fu-
tura, de la entidady su estrategia en este dmbito, y asistirle en la vigilancia
de la aplicacion de estrategia. En particular, apoyar al Consejo Rector en la
elaboracion, aprobaciéon, actualizaciéon y seguimiento del Marco de Apeti-
to al Riesgo y el Plan de Recuperacion de la Caja.

No obstante lo anterior, el Consejo Rector serd el responsable de los riesgos
que asuma la entidad.

- Vigilar que la politica de precios de los activos y los pasivos ofrecidos a los
clientes tenga plenamente en cuenta el modelo empresarial y la estrategia
de riesgo de la entidad. En caso contrario, el comité de riesgos presentard
al Consejo Rector un plan para subsanarla.

- Determinar, junto con el Consejo Rector, la naturaleza, la cantfidad, el for-
mato y la frecuencia de la informacion sobre riesgos que deba recibir el
propio Comité y el Consejo Rector.

- Colaborar para el establecimiento de politicas y practicas de remuneracion
racionales. A tales efectos, el Comité de Riesgos examinard, sin perjuicio
de las funciones del comité de remuneraciones, si la politica de incentivos
prevista en el sistema de remuneracion tiene en consideracion el riesgo, el
capital, la liquidez y la probabilidad y la oportunidad de los beneficios.

- Cualguier otra que por normativa legal o reglamentaria, o por decision del
Consejo Rector, le estén especificamente asignadas.

El director de la unidad de riesgos es Francisco José Rodriguez Laspiur.
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D.- OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1.- Detalle las operaciones realizadas entre la entidad o entidades de su gru-
po, y los accionistas, socios cooperativistas, titulares de derechos dominicales

o cualquier otro de naturaleza equivalente de la entidad:

Nombre o denominacién Nombre o denominacién
social del social de la Naturaleza de Tipo de la Importe
accionista/socio sociedad o entidad de su la relacion operacion (miles de euros)
significativo grupo
Sin datos

D.2.- Detalle las operaciones realizadas entre la entidad o entidades de su
grupo, y los administradores o miembros del 6rgano de administracioén, o di-
rectivos de la entidad.

Nombre o denominacién
social de los
administradores o

Nombre o denominacién
social de la parte
vinculada

Vinculo

Naturaleza de
la operacion

Importe
(miles de euros)

directivos
Sin datos

D.3.- Detalle las operaciones intragrupo

Importe
(miles de euros)

Denominacién social de la
entidad de su grupo

Sin datos

Breve descripcion de la operacion

D.4.- Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver
los posibles conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros
o miembros del érgano de administracion, o directivos.

Los Estatutos de la Caja, en el Arficulo 48, contiene las siguientes previsiones
respecto a esta materia:

No serdn vdlidos los contratos concertados ni las obligaciones asumidas por
parte de Caja Rural, no comprendidos en la prestacion de los servicios finan-
cieros propios del objeto social de la misma, hechas en favor de los miembros
del Consejo Rector o de la Direcciéon, o de sus parientes hasta el segundo
grado de consaguinidad o de afinidad, si no recaba autorizacion previa de la
Asamblea General, en la que las personas en las que concurra la situacion de
conflicto de intereses no podrdn tomar parte en la votacion. La autorizacion
de la Asamblea no serd necesaria cuando se trate de las relaciones propias
de la condicién de socio.
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Los acuerdos del Consejo Rector o de la Comision Ejecutiva sobre operacio-
nes o servicios cooperativizados en favor de miembros del Consejo Rector, de
la Comision Ejecutiva, de la Direccidon General, o de los parientes cualesquiera
de ellos dentro de los limites senalados en el apartado anterior, se adoptardn
necesariomente mediante votacion secreta, previa inclusion del asunto en el
orden del dia con la debida claridad, y por mayoria no inferior a los dos tercios
del total de Consejeros.

Si el beneficiario de las operaciones o servicios fuese un consejero, o un parien-
te suyo de los indicados antes, aquel se considerard en conflicto de intereses,
y Nno podrd participar en la votacion.

Una vez celebrada la votacion secreta, y proclamado el resultado, serd vdlido
hacer constar en acta las reservas o discrepancias correspondientes respecto
al acuerdo adoptado.

Lo dispuesto en los pdrrafos anteriores serd asimismo de aplicacion cuando
se trate de constituir, suspender, modificar, novar o extinguir obligaciones o
derechos de |la cooperativa con enfidades en las que aquellos cargos o sus
mencionados familiares sean patronos, consejeros, administradores, altos di-
rectivos, asesores o miembros de base con una participacion en el capital
igual o superior al 5 por ciento.

Ademas, en la concesion de operaciones crediticias a miembros del Consejo
Rector o a personas fisicas o juridicas relacionadas con ellos, se tiene en cuen-
ta lo establecido en la Ley 10/2014 de ordenacidn, supervision y solvencia de
entidades de crédito y el RD 84/2015 que lo desarrolla, especialmente en lo
referente ala comunicacion y autorizacion por parte del banco de Espana de
este tipo de operaciones.

Caja Rural de Navarra estd adherida en su integridad v literalidad al Regla-
mento-tipo Interno de Conducta en el dmbito del mercado de valores de
la Unidn Nacional de Cooperativas de Credito (UNACC). Dicho reglamento
es de aplicacion a los miembros del Consejo Rector de la Caja y a aquellos
directivos y empleados de la misma cuya labor esté directa o principalmente
relacionada con las actividades y servicios de esta Entidad en el campo del
mercado de valores.

Caja Rural de Navarra cuenta con un Reglamento Interno sobre la evalua-
cion de idoneidad de Altos Cargos y ofros puestos clave de la Entidad que
ha sido aprobado por el Consejo de la Caja y alineado con la normativa vi-
gente al respecto, especialmente la Ley 10/2014 de ordenacion, supervision y
solvencia de enfidades de crédito y su reglamentacion complementaria. Este
Reglamento determina la informacién que ha de ser tenida en cuenta por el
Comité de Nombramientos para valorar la concurrencia de los requisitos de
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honorabilidad comercial y profesional, conocimientos y experiencia y ejerci-
cio de buen gobierno en el colectivo sujeto a este requerimiento.

Asi mismo la Caja dispone de una Politica de gestion de conflictos de interés
aprobada por el Consejo Rector de la Entidad, con especial atencion alos de
conflictos de interés en el dmbito de Mifid Il, relacionada con productos de
inversion.
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E.- SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

E.1.- Explique el alcance del Sistema de Control y Gestion de Riesgos de la
entidad:

El sistema de gestion del riesgo de crédito estd centralizado en el drea de
riesgos, incluyendo la responsabilidad de la admision, administracion, segui-
miento y recuperaciones del riesgo de crédito, ejecutando de esta forma las
politicas establecidas desde el Consejo Rector. Este sistema es supervisado por
el Comité de Riesgos.

La medicion y control de los riesgos de fipo de interés, de liquidez y mercado
se lleva a cabo desde el Comité de Activos y Pasivos reportdndose trimestral-
mente el seguimiento de los distintos riesgos.

En cuanto al riesgo operacional, el seguimiento del mismo se lleva a cabo a
través del comité de riesgo operacional.

E.2.- Identifique los érganos de la entidad responsables de la elaboracion y
ejecucidn del Sistema de Control y Gestion de Riesgos:

El Comité de Riesgos es el encargado de que se cumplan las politicas, méto-
dos y procedimientos aprobados por el Consejo Rector en referencia al a Cir-
cular 4/2004 de 22 de diciembre del Banco de Espana en referencia al riesgo
de crédito y que indica que “las entidades establecerdn las politicas, métodos
y procedimientos que aplicardn en la concesiéon, estudio y documentacion
de los instrumentos de deuda, riesgos contingente y compromisos confingen-
tes...., asi como en la identificacion de su deterioro y del cdlculo de los impor-
tes necesario para la cobertura de su riesgo de crédito, tanto de insolvencia
atribuible al cliente...”

La auditoria interna de la Caja es la encargada de supervisar el cumplimiento
de la politica por parte de las distintas dreas poniendo en conocimiento del
Consejo Rector aguellos incumplimientos que pudieran acaecer, una vez eva-
luados o determinado su alcance, asi como proponer medidas de correccion
o adecuacion cuando asi se estime conveniente.

EL comité del COAP es el encargado de establecer y supervisar los riesgos de
mercado, liquidez e interés.

En cuanto al riesgo operacional, el encargado de su gestion y seguimiento es
el Comité de Riesgo Operacional.
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E.3.- Seinale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de
los objetivos de negocio:

A continuacion se exponen los principales riesgos inherentes a nuestra activi-
dad bancaria:

Riesgo de Crédito: Este riesgo se deriva de la posible pérdida causada por la
no recuperacion de las inversiones crediticias. En el caso de los riesgos de fir-
ma se deriva del eventual incumplimiento por el cliente de sus compromisos,
lo que exige a la Caja asumirlos en virtud de la garantia prestada. Este riesgo
es el mds importante que asume la Caja, ya que su actividad se concentra
principalmente en el negocio de banca minorista.

Riesgo de tipo de interés: Este concepto comprende los riesgos resultantes de
posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.

Riesgo de liquidez: Este concepto se deriva de la posible dificultad para dis-
poner de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en cuantia y coste
adecuados para hacer frente en todo momento a los compromisos de pago.

Riesgo de mercado: Este concepto comprende los riesgos resultantes de po-
sibles variaciones adversas de los precios de mercado de los instrumentos fi-
nancieros negociables y de los tipos de cambio de las divisas en las que estdn
denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance.

Riesgo operacional: Se entiende como Riesgo Operacional el riesgo de pér-
dida debido a la inadecuaciéon o a fallos de los procesos, el personal y los
sistemas infernos, o bien a causa de acontecimientos externos. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y el de reputacion.

E.4.-Identifique si la entidad cuenta con niveles de tolerancia al riesgo:

La entidad cuenta con niveles de tolerancia al riesgo, definidos en el Marco
de Apetito al Riesgo, con distinto criterio en funcion del tipo de riesgo:

» Riesgo de crédito: la tolerancia al riesgo viene determinada por los niveles
de morosidad y cobertura, asi como por los rating/scoring asociados a pro-
babilidades de impago.

» Riesgo de tipo de interés: la tolerancia al riesgo viene dada por el estable-
cimiento a la exposicidon de un nivel maximo de pérdidas en que puede
incurrir, fanto en margen como en valor econémico.

» Riesgo de liquidez: la tolerancia al riesgo se establece en términos de nive-
les minimos de liquidez admisible.

* Riesgo de mercado: los limites se fijan en términos de VaR.
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E.5.- Indique qué riesgos se han materializado durante el ejercicio:

En la operativa habitual de la Enfidad se contemplan todos los controles y
métodos establecidos para gestionar los riesgos inherentes a la actividad, sin
tener que indicar ninguna circunstancia resenable que haya afectado el nor-
mal funcionamiento de la Cagja.

E.6.- Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos
de la entidad, asi como los procedimientos seguidos por la compaihia para
asegurar que el consejo de administracion da respuesta a los nuevos desafios
que se presentan:

Riesgo de Crédito: La gestidn de riesgo se inicia cuando el cliente realiza su pe-
ticion de financiacion y finaliza una vez devuelto la totalidad del importe pres-
tado. En la concesidon de operaciones, un factor importante es el andlisis de
la misma para lo cual hay que tener en cuenta la fipologia del demandante,
el tipo de operacion, la capacidad de devolucion y las garantias aportadas.
Una vez aprobadas y formalizadas las operaciones, se realiza un seguimiento:
por un lado los clientes con un volumen de riesgo elevado (tanto a nivel indi-
vidual como por grupo econdmico), a los cuales se les controla la evolucion
economica, incrementos de endeudamiento en el sistema, comportamiento
de pago....; y por ofro lado, se realiza un seguimiento de todas las operacio-
nes con incidencias en los pagos. Se realizan seguimientos de la cartera de
inversion por productos, como por tipos de interés y por centros de decision
para estudiar la posible evolucion de la rentabilidad de la cartera y la forma
enla que estan concediendo operaciones (importes, tipos, comisiones...) para
tomar decisiones lo mds radpidamente posible sobre la politica de inversion a
seguir en cada momento.

Respecto al grado de concentraciéon del riesgo crediticio, la normativa de
Banco de Espana establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que cons-
tituya un grupo econdmico, puede alcanzar un riesgo del 25% de los recursos
propios de la Entidad. Para estos cdlculos, se consideran los recursos propios
consolidados de la Enfidad computables para el coeficiente de solvencia. La
Entidad cumple con todos los limites legales establecidos al respecto. En la
normativa sobre solvencia, este riesgo de concentracion tiene suma impor-
tancia aunque no se contempla en el cdlculo regulatorio. En el Informe de
Autoevaluacion de Capital (IAC) es obligatorio informar sobre la evaluacion
que hace la propia entidad sobre las necesidades de capital por dicho riesgo
(Pilar I1).

Riesgo de tipo de interés: Para el andlisis y control de este riesgo, la caja dispo-
ne de un Comité de Activos y Pasivos (COAP), que se reune trimestralmente
y que, entre ofras tareas, evalla la sensibilidad del balance ante variaciones
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en la curva de tipos de interés en distintos escenarios y establece politicas a
corto y medio plazo para la gestion de los precios y las masas de los empleos
y recursos. Riesgo de liquidez: La Caja realiza de forma permanente un conftrol
de la evolucioén de las partidas que afectan a su liquidez, manteniendo limites
y contando con herramientas para prever posibles fluctuaciones que requirie-
ran actuaciones encaminadas a mantener la liquidez a corto, medio y largo
plazo. Estos controles son llevados a cabo por el COAP.

Riesgo de mercado: Los principales controles sobre el Riesgo de Mercado son
diversos limites a esta actividad, tanto referidos a las inversiones mdaximas en
Renta Fija y Renta Variable, como a los limites de pérdidas (“stop-losses”). Tam-
bién existen limites a la concentracién de riesgos en valores o sectores econd-
micos, asi como a las posiciones en divisas.

Riesgo operacional: Caja Rural de Navarra ha adoptado un modelo estandar
a través del cual se detectan los riesgos operativos y se realiza el control de los
mismos. Se han definido planes de mejora para riesgos criticos, asignando res-
ponsables y fechas de consecucion. A través de una base de datos de even-
tos de pérdida se registran los eventos y se obtienen informes que facilitan la
toma de decisiones para minimizar el riesgo.

El Consejo Rector cuenta con un comité de riesgos, érgano delegado del
Consejo Rector al que asesora en la gestion y supervision de todos los riesgos
relevantes, y en la vigilancia de la aplicacion de la propensidon global al riesgo
adecuada a la estrategia de la Caja. A través de este drgano y de sus proce-
dimientos de funcionamiento el Consejo da respuesta a los nuevos desafios
que se le presentan en esta materia.
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F.- SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN
RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION
FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion
de riesgos en relacién con el proceso de emision de informacién financiera
(SCIIF) de su entidad.

F.1.- Entorno de control de la entidad.

Informe: senalando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1.- Qué organos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y
mantenimiento de un adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacion; y (iii) su
supervision.

- El Consejo Rector asume la responsabilidad Ultima de la existencia y mante-
nimiento de un adecuado y efectivo SCIIF.

- El Comité de Auditoria asume la responsabilidad de la supervision del SCIIF
que comprenderd el control del proceso de elaboracion y presentacion, el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del peri-
metro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables. Este
Comité se apoyard en la Auditoria Interna para realizar la supervision del SCIIF.

- El Departamento de Control de Gestion asume la responsabilidad del di-
seno, la implantacion y el funcionamiento del SCIIF y para ello realizard el
proceso de identificacion de riesgos en la elaboracion de la informaciéon
financiera, realizard la documentacion descriptiva de los flujos de activida-
des y controles y se encargard de la implantacion y ejecucion del SCIIF. El
Consejo Rector, tiene establecido en el articulo 39 del Cédigo de Buen Go-
bierno: Relaciones con el publico, en general:

- El Consejo Rector adoptard las medidas precisas para asegurar que la in-
formacion financiera anual, o la que pudiera elaborar semestral o trimes-
fralmente, en su caso, y cualquiera ofra que la prudencia exija poner a dis-
posicion del publico se elabore con arreglo a los mismos principios, criterios
y prdcticas profesionales con que se elaboran las cuentas anuales y que
goce de la misma fiabilidad que esta Ultima. A este Ultimo efecto, dicha
informacioén serd revisada por el Comité de Auditoria.

- El Consejo Rector si lo estima conveniente incluird informacion en su docu-
mentacion publica anual sobre las reglas de gobierno de la Caja y el grado
de Cumplimiento del Codigo de Buen Gobierno.

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

C tacién Leaal

Por su parte el Comité Mixto de Auditoria y Riesgos constituido en el seno del
Consejo Rector recoge en su reglamento, entre otras funciones las siguientes:

- Supervisar la informacion financiera que se publique y los estados financie-
ros del ejercicio.

- Comprobar el cumplimiento de las normas internas, regulaciones y leyes
que afecten a las actividades de la organizacion.

F.1.2.- Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la
informacidn financiera, los siguientes elementos:

Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del diseio y revision de la
estructura organizativa; (ii) de definir claramente las lineas de responsabilidad
y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (iii) de
que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad:

La revision de la estructura organizativa es competencia de la Direccion Ge-
neral quien la desarrolla a fravés de la Direccidn de Recursos Humanos que, en
funcion de las necesidades del Grupo Caja Rural de Navarra analiza y adapta
la estructura de los departamentos y oficinas, definiendo y asignado las funcio-
nes que les son encomendadas a los distintos infegrantes de cada departo-
mento y linea de actividad.

Cualqguier modificacion relevante de la estructura organizativa es aprobada
por el Director General y es publicada mediante Comunicacion Interna a fravés
del correo electronico corporativo y en la Intranet corporativa, al que tienen ac-
ceso todos los profesionales de la Entidad. En la Intranet existe un organigrama
que es permanentemente actualizado.

Se dispone igualmente en la mayoria de las dreas de actividad y de negocio de
la Entidad, de manuales de procedimientos operativos, los cuales se encuen-
fran disponibles para todos los empleados de la Enfidad a tfravés de la Intranet.

Cddigo de conducta, érgano de aprobacion, grado de difusion e instruccion,
principios y valores incluidos (indicando si hay menciones especificas al re-
gistro de operaciones y elaboracién de informacién financiera), érgano en-
cargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y
sanciones:

Existe un codigo de actuacion para los empleados que es conocido por tfodos
los profesionales de Caja Rural de Navarra, en el que se recogen principios de
actuacion basados en la ética profesional y en la obligaciéon del conocimiento
y estricto cumplimiento de la normativa que le es de aplicacion a la Entidad.

Estd previsto, en linea con las recomendaciones transmitidas por el supervisor,
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el incorporar menciones especificas sobre el registro de operaciones y la ela-
boracion de la informacion financiera.

Canal de denuncias, que permita la comunicacién al comité de auditoria de
iregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicién a eventuales
incumplimientos del cédigo de conducta y actividades irregulares en la orga-
nizacién, informando, en su caso, si éste es de naturaleza confidencial:

AUn cuando no hay un canal formal especifico de comunicacion con el
Comité de Auditoria, para trasladar a través del mismo denuncias o comu-
nicar directamente a este Comité, irregularidades de naturaleza financiera
y contable garantizando en todo momento el anonimato de las denuncias,
en el citado codigo de actuacion de empleados se contempla expresa-
mente la posibilidad de poner en conocimiento por parte de los empleados
de acciones irregulares o poco éticas, que garantizan la confidencialidad,
enfre las que obviamente se encuadrarian las de naturaleza financiera y
contable.

Comunicacién de Acciones poco Eticas o Fraudulentas

Si algun empleado tuviera conocimiento de actuaciones irregulares o poco
éficas de personas de la Empresa, se encuentra en la obligacion de ponerlas
en conocimiento de la Entidad de forma inmediata.

La Caja dispone de algunas personas para poder comunicar dicha situacion,
adicionalmente al Jefe superior, a quien debe recurrirse en primer lugar. El Di-
rector de Area al que pertenece, o el responsable de recursos humanos, son
las personas mds adecuadas a las que dirigirse.

Todas las comunicaciones de este estilo serdn investigadas inmediatamente,
de forma confidencial.

La Caja no admitird ningun tipo de represalia contra los empleados que efec-
tuen dicho tipo de comunicaciones. Y en este sentido, en el Reglamento del
Comité de Auditoria se recogen dentro de sus funciones relativas al sistema de
control interno y el cumplimiento:

Mantener la ética en la organizacion, investigar los casos de conductas irregu-
lares y fraudulentas, asi como las denuncias o sospechas que se les notifiquen
y los conflictos de interés de los empleados.

Programas de formacién y actualizacion periédica para el personal involu-
crado en la preparacion y revision de la informacion financiera, asi como en
la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria,
control interno y gestion de riesgos:
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Una vez al ano se realiza una evaluacion del desempeno de todos los profesio-
nales de Caja Rural de Navarra y se establece un plan de accion en el que se
recogen medidas para mejorar aquellas capacidades en el que se identifican
debilidades, destacando las acciones formativas.

El Departamento de Formacion encuadrado en Recursos Humanos ha desa-
rrollado un Plan de formacién que incluye cursos presenciales y cursos ‘on
line” al que tienen acceso todos los profesionales del Caja Rural de Navarra.
Todas las unidades involucradas en el proceso de elaboraciéon de la informa-
cion financiera han recibido formacion en materia de informacion financiera
y reciben actualizaciones de forma confinuada a medida que los cambios
normativos se van produciendo y cubren tanto estdndares de primera apli-
caciéon en el ejercicio en curso como normativa aprobada o en proceso de
aprobacion que afectard a ejercicios futuros.

F.2.- Evaluacion de riesgos de la informacion financiera.

Informe, al menos, de:

F.2.1.- Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion
de riesgos, incluyendo los de error o fraude, en cuanto a:

Si el proceso existe y estd documentado:

En Caja Rural de Navarra, como en cualquier ofra enfidad bancaria, la ges-
tion de riesgos es el negocio fundamental y consustancial a su actividad, por
lo que los procesos de identificacion de riesgos estan claramente definidos.

Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (exis-
tencia y ocurrencia; integridad; valoracion; presentacién, desglose y compa-
rabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué frecuencia:

La Entidad conoce las dreas o departamentos con impacto sobre la informa-
cion financiera, y por tanto las dreas o departamentos materiales, asi como
los riesgos de error que existen en éstas y que tengan impacto sobre la infor-
macion financiera. En la evaluacion de dichos riesgos se fiene en cuenta la
totalidad de los objetivos de la informacion financiera (existencia, integridad,
valoracion, presentacion y desglose y derechos y obligaciones).

La existencia de un proceso de identificacién del perimetro de consolida-
cion, teniendo en cuenta, entre otros aspectos, la posible existencia de
estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito
especial:
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Las dreas y departamentos materiales tienen identificados cuales son los posi-
bles riesgos de error en la informacion financiera que puedan tener un impac-
to significativo en la Entidad. Los riesgos de error u omision en la elaboracion
de la informacién financiera se tienen en cuenta en la definicion y desarrollo
de los procedimientos operativos de cada una de las dreas criticas con im-
pacto en la informacidn financiera.

Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (ope-
rativos, tecnolégicos, financieros, legales, fiscales, reputacionales, medioam-
bientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros:

Hay que senalar lo siguiente:

- Lainformacion contable que sirve de base para la elaboracién de los esta-
dos financieros se obtiene a partir de procesosque cuentan con un elevado
grado de automatizacion. La gran mayoria de las transacciones se registran
de manera automdtica y llevan asociado un proceso que genera la corres-
pondiente informacién para su adecuado registro contable.

- El diseno de los asientos asociados a las transacciones y su posterior man-
tenimiento, corresponde al Departamento de Control de Gestidon, sin que
ninguna otra drea este autorizada para injerirse en este proceso. De esta
manera el sistema asegura que:

- Todos los hechos y demds eventos recogidos en la informacion financiera
efectivamente existen y se han registrado en elmomento adecuado.

- La informacién refleja la totalidad de las transacciones, hechos y demads
eventos en los que la entidad es una parte afectada.

Todas las transacciones se registran y valoran de acuerdo con la normativa
contable. Las transacciones se clasifican, presentan y revelan de acuerdo con
la normativa aplicable.

Qué organo de gobierno de la entidad supervisa el proceso:

El drea de Auditoria Interna supervisard el proceso de elaboracion de la infor-
macion financiera y la eficacia de los controles establecidos para su correcta
emision.

F.3.- Actividades de control.

Informe, senalando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1.-Procedimientos de revision y autorizacion de la informacion financiera y
la descripcion del SCIIF, a publicar en los mercados de valores, indicando sus
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responsables, asi como de documentacion descriptiva de los flujos de activi-
dades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude) de los distintos
tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision es-
pecifica de los juicios, estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

Caja Rural de Navarra tiene establecido un plan de accién para llevar a cabo
la documentacion formal y homogénea de las dreas y procesos identificados
como relevantes en la Entidad y que en cualquier caso incluyen los procesos
de cierre contable, consolidacién y realizacién de juicios, estimaciones y pro-
yecciones relevantes, entre ofros.

La Entidad dispone de controles sobre el proceso de cierre contable y de re-
vision de juicios, estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes de los
siguientes procesos y transacciones, que pueden afectar de modo material a
los estados financieros: o Las pérdidas por deterioro de determinados activos

o Las hipdtesis utilizadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y compromisos
por las retribuciones post-empleoo La vida Util de los activostangibles e in-
tangibles o La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion

o Elvalorrazonable de determinados activos financieros no cotizados en mer-
cados organizadoso Estimaciones por el cdlculo de otras provisioneso Cdl-
culo del impuesto sobre beneficios y activos y pasivos fiscales diferidos

F.3.2.- Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de infor-
macién (entre otras, sobre seguridad de acceso, control de cambios, opera-
cion de los mismos, continuidad operativa y segregacion de funciones) que
soporten los procesos relevantes de la entidad en relacion a la elaboracién y
publicacion de la informacion financiera.

El conjunto de cajas rurales que conforman el Grupo Caja Rural se ha dotado
de un conjunto de sociedades para mejorar su eficiencia y alcanzar determi-
nadas economias de escala. Algunas de estas sociedades son la compania de
tecnologia Rural Servicios Informdticos, S.C. y el Banco Cooperativo Espanol,
S.A. La primera presta servicios de gestion de la informacion al conjunto de ca-
jas rurales que conforman el Grupo Caja Rural, mientras que la segunda presta
servicios relacionados a las cajas rurales, entre otros, con la gestidon de la Tesore-
ria y los Mercados de Capitales, la administracion y gestion de Fondos de Inver-
sion, sistemas de intercambio nacionales e internacionales, servicios de apoyo a
las cajas rurales en asuntos fiscales, legales, organizativos, regulatorios, etc.

Rural Servicios Informdticos, S.C. utiliza una plataforma centralizada y comuin
de aplicaciones y gestion informdtica, entre las que se encuentran las rela-
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fivas a los procesos de registro contable de las operaciones realizadas y la
elaboracion de la informacidon financiera. Las aplicaciones informdticas que
soportan el core bancario de la Entidad estdn desarrolladas con la orientacion
al cumplimiento de los estdndares de CMMI, lo que permite que los sistemas
informdticos que se desarrollan funcionen tal y como fueron concebidos, y por
tanto minimiza la posibilidad de que se produzcan errores en la generacion de
la informacién financiera.

En cuanto a la continuidad operativa, las companias del Grupo Caja Rural
mencionadas con anterioridad disponen de un Plan de Continuidad de Siste-
mas que, entre ofros elementos, incorporan centros de respaldo informdtico
en ofra ubicacion con posibilidad de sustitucidon del centro principal en caso
de gque surja alguna contingencia.

o El Banco Cooperativo Espanol dispone de un centro especifico de tecnolo-
gia para SWIFT, back office de Tesoreria y de Banca Privada; y ofro centfro de
trabajo alternativo de respaldo especifico para dar soporte a la actividad
de Tesoreria y de Mercado de Capitales, de manera que los operadores de
mercados y las dreas de control y soporte de estas actividades, puedan de-
sarrollan su funcion en caso de que hubiese una contingencia en el edificio
desde el que operan actualmente.

o La compania Rural de Servicios Informdticos SC, que da soporte al core
bancario y contable, cuenta con el correspondiente centro de respaldo al-
ternativo, siendo sincronizado mediante un sistema de copias de seguridad
diarias, conservandose una en el host propio y otra en el centro informdtico
alternativo, con procesos periddicos de revision de la integridad de las co-
pias de seguridad.

Finalmente, Caja Rural de Navarra dispone de un Plan de Confinuidad de
Negocio especifico, en el que existen puestos de trabajo alternativos con sis-
temas duplicados para el resto de operativa, asi como la posibilidad de que
personas en puestos clave puedan trabajar a distancia mediante el acceso a
los sistemas de informacion del Grupo desde lugares especificamente desig-
nados a través de una conexion segura.

Caja Rural de Navarra tiene establecidos protocolos adecuados de seguridad
que incluyen el control de acceso a cada uno de los sistemas descritos.

F.3.3.- Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la
gestion de las actividades subcontratadas a terceros, asi como de aquellos as-
pectos de evaluacién, cdlculo o valoracién encomendados a expertos inde-
pendientes, que puedan afectar de modo material a los estados financieros.
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La Entidad revisa periodicamente qué actividades relacionadas con la elabo-
racion de la informacion financiera son subcontratadas a terceros y, en su caso,
el Departamento de Control de Gestion, establece procedimientos de control
para verificar la razonabilidad de la informacion recibida. Caja Rural de Nava-
rra acude a terceros independientes para la obtencion de determinadas va-
loraciones, cdlculos y estimaciones utilizadas en la generacion de los estados
financieros individuales y consolidados que se publican en los mercados de vo-
lores, como por ejemplo, valoraciones de activos, cdlculos actuariales, efc.

Actualmente cuenta con procedimientos de supervision y revision tanto de las
actividades subcontratadas a terceros como de los cdlculos o valoraciones
realizadas por expertos independientes que son relevantes en el proceso de
generacion de la informacion financiera. Estos procedimientos de supervision
serdn objeto de revision para verificar expresamente el grado de cumplimiento
de las especificaciones que el SCIIF determine y estar alineados con las mejores
practicas del mercado. Estos procedimientos cubren los siguientes aspectos:

- Designacién formal de los responsables de llevar a cabo las distintas accio-
nes.

- Andlisis previo a la contratacion, en el que se analizan diferentespropuestas.

- Supervision y revision de la informacion generada o del servicio proporcio-
nado:

- Para actividades subcontratadas: solicitud de reportes periddicos, inclusion
en los planes de auditoria interna, obligatoriedad en su caso de ser audi-
toria por terceros, revision periddica de la capacitacion y acreditacion del
experto.

- Para valoraciones realizadas por expertos externos: controles de revision so-
bre la validez de la informacion proporcionada, revision periddica de la ca-
pacitacion y acreditacion del experto.

La Caja evallua sus estimaciones infernamente. En caso de considerarlo opor-
tuno solicita la colaboracién a un tercero en determinadas materias concre-
tas, verificando su competencia e independencia, asi como la validacion de
los métodos y la razonabilidad de las hipdtesis utilizadas

F.4.-Informacién y comunicacion

Informe, senalando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1.- Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas
las politicas contables (area o departamento de politicas contables) y resolver
dudas o conflictos derivados de su interpretacién, manteniendo una comu-
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nicacion fluida con los responsables de las operaciones en la organizacion,
asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a fravés de las que opera la entidad.

El Departamento de Control de Gestion se encarga de definir y mantener ac-
tualizadas las politicas contables aplicables a las operaciones realizadas por
la Entidad. Las novedades normativas son analizadas por esta unidad que se
encarga de dar instrucciones para su implantacion en los sistemas de informa-
cion.

Si bien como tal no se cuenta con un manual completo de politicas contables,
siguiéndose en este sentido en sus politicas contables las propias circulares del
Banco de Espana (Circular 4/2004 y sus modificaciones posteriores), principios y
normas internacionales de contabilidad (NIIF-UE), el Departamento de Control
de Gestion dispone no obstante de documentos que para determinadas activi-
dades u operativas significativas recogen las politicas contables a seguir.

Respecto a las filiales de Caja Rural de Navarra, las directrices y normas conta-
bles son las establecidas por el Departamento de Control de Gestion, en base a
criterios y formatos homogéneos que faciliten la elaboracion de la informacion
financiera consolidada del Grupo Caja Rural de Navarra.

F.4.2.- Mecanismos de capftura y preparacion de la informacién financiera con
formatos homogéneos, de aplicacion y utilizacion por todas las unidades de
la entidad o del grupo, que soporten los estados financieros principales y las
notas, asi como la informacion que se detalle sobre el SCIIF.

El proceso de consolidacion y preparacion de la informacion financiera se
realiza de modo centralizado.

Las aplicaciones informdticas se agrupan en un modelo de gestidon que, si-
guiendo la estructura del sistema de informacidén necesario para una entfidad
bancaria, se divide en varias capas que suministran diferentes tipos de servi-
cios, incluyendo los siguientes:

- sistemas de informacién en general, que proporcionan informacién para
los responsables de las dreas o unidades. sistemas de gestion que permiten
obtener informacién del seguimiento y control del negocio.

- sistemas operacionales que se refieren a las aplicaciones que cubren el ci-
clo de vida completo de los productos, contratos yclientes.

- sistemas estructurales, que soportan los datos comunes a todas las aplica-
ciones y servicios para su explotacion. Dentro de estos sistemas se encuen-
tran todos los relacionados con los datos contables y econdmicos.
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Uno de los objetivos fundamentales de este modelo es dotar a dichos sistemas de
la infraestructura necesaria de programas informdaticos para gestionar todas las
operaciones realizadas y su posterior anotacion en las correspondientes cuen-
tas contables, proporcionando también los medios necesarios para el acceso
y consulta de los diferentes datos soporte. A partir de esta infraestructura con-
table, se generan los procesos necesarios para la confeccidon, comunicacion y
almacenamiento de todo el reporting financiero regulatorio, asi como de uso
interno, siempre bajo la supervision del Departamento de Confrol de Gestion.

El proceso de consolidacion y preparacion de la informacion financiera se realiza
de modo centralizado desde el departamento de Control de Gestion, mientras
que las sociedades filiales del Grupo Caja Rural de Navarra son responsables de
realizar su propia contabilidad en los sistemas establecidos para ello y en todo caso
registran la informacion contable en formato PGC (Plan General de Contabilidad).

En lo relativo al proceso de consolidacion, dada la sencillez del mismo se ela-
bora con cardcter tfrimestral en una herramienta ofimdatica. No obstante, existen
procedimientos de conftrol y verificacion de la informaciéon con el objeto de
asegurar que en el proceso de consolidacion se identifican las partidas intra-
grupo para asegurar su correcta eliminacion y ademdas, con el fin de asegurar
la calidad e integridad de la informacidn, la herramienta de consolidacion estd
asimismo parametrizada para realizar los ajustes de eliminaciéon de inversion-
fondos propios y los de eliminacion de las operaciones infragrupo, que se gene-
ran automaticamente conforme a las validaciones definidas en el sistema.

F.5.- Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, senalando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1.- Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el Comité de au-
ditoria asi como si la entidad cuenta con una funcién de auditoria interna que
tenga entre sus competencias la de apoyo al Comité en su labor de supervision
del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se informard del
alcance de la evaluacion del SCIIF realizada en el ejercicio y del procedimiento
por el cual el encargado de ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de acciéon que detalle las eventuales medidas
correctoras, y si se ha considerado su impacto en la informacion financiera.

De forma periddica, la Auditoria Interna presenta al Comité de Auditoria los
resulfados de los trabajos de verificacion y validacion realizados, asi como los
planes de accion asociados. Los trabajos realizados por el auditor externo o
por cualqguier ofro experto independiente siguen el mismo procedimiento.
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A través de las actas de las reuniones del Comité Mixto de Auditoria y Ries-
gos queda evidencia de las actividades realizadas, tanto en su planificacion
como en la revisidon de los resultados alcanzados.

La funcion de Auditoria Interna recae en el Departamento de Auditoria Inter-
na de Caja Rural de Navarra, la cual depende del Comité de Auditoria .

El Comité de Auditoria se apoya en el Departamento de Auditoria Interna
para realizar su labor de supervision del Sistema de Control Interno y del SCIIF.
La funcidn de Auditoria Interna ejerce revisiones de los sistemas implantados
para el control de los riesgos, de los procedimientos operativos internos y del
cumplimiento de la normativa interna y externa.

Las actividades de evaluacion llevadas a cabo por el Departamento de Au-
ditoria cubren ciertos aspectos relacionados con el proceso de elaboracion
de la informacion financiera, fundamentalmente dedicados a revisiones de
temas de naturaleza contable.

Los informes y documentos derivados de tales revisiones recogen las distintas
recomendaciones de mejora una vez considerado el impacto de dichas reco-
mendaciones en la informacién financiera.

F.5.2.- Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el au-
ditor de cuentas (de acuerdo con lo establecido en las Normas Técnicas de
Auditoria), la funcion de auditoria interna y ofros expertos puedan comunicar
a la alta direccién y al Comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos
de revision de las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido enco-
mendados. Asimismo, informard de si dispone de un plan de accién que frate
de corregir o mitigar las debilidades observadas.

El auditor de cuentas emite con cardcter anual un informe de recomenda-
ciones que se presenta al Comité de Auditoria en el que expone las debili-
dades de conftrol interno identificadas durante el proceso de revision de las
cuentas. Este informe es remitido a las unidades/dreas afectadas que son
responsables de proponer medidas de mejora para solventar las debilidades
identificadas.

En este sentido se recoge en el Reglamento del Comité de Auditoria los si-
guientes aspectos:

- Proponer la designacion del auditor externo de la Caja y de las filiales de su
Grupo, las condiciones de contratacion, el alcance del mandatoprofesio-
nal y, en su caso, la revocacion o no renovacion
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- Supervisar la funcion de auditoria interna y efectuar el seguimiento del tra-
bajo de los auditores externos.

- Revisar el informe final de los auditores de cuentas, discutiendo, si fuera
preciso, 1os aspectos que consideren necesarios, previomente a su conoci-
miento por el Consejo Rector.

- Asegurar el cumplimiento de las recomendaciones de auditoria interna y
externa

F.6.- Otra informacion relevante

Nada que resenar.

F.7.- Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1.- Si la informacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a
revision por el auditor externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el infor-
me correspondiente como Anexo. En caso confrario, deberia informar de sus
motivos.

La informacion del SCIIF remitida a los mercados no ha sido sometida a revi-
sion por el auditor externo por coherencia con el hecho de que el resto de la
informacion contenida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo solo se
somete a revision por el auditor externo en relacion con la informacién con-
table contenida en dicho informe. Por otra parte, se considera que revisar
externamente la informacion del SCIIF remitida a los mercados seria en cierto
modo redundante con la revision del conftrol interno que el auditor externo
debe realizar, segun las normas técnicas de auditoria, en el contexto de la
auditoria de cuentas.
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G.- OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si existe algun aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la
entidad o en las sociedades el grupo que no se haya recogido en el resto de
apartados del presente Informe, pero que sea necesario incluir para recoger
una informaciéon mas completa y razonada sobre la estructura y practicas de
gobierno en la entidad o su grupo, detdllelos brevemente.

Dentro de este apartado también podra incluirse cualquier otra informacion,
aclaracién o matiz, relacionados con los anteriores apartados del informe en
la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, se indicard si la entidad estd sometida a legislacion diferente a
la espanola en materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella
informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el
presente informe.

La entidad también podrd indicar si se ha adherido voluntariamente a otros
codigos de principios éticos o de buenas prdcticas, internacionales, sectoria-
les o de otro ambito. En su caso, la entidad identificard el cédigo en cuestion
y la fecha de adhesion.

Dentro del modelo de buen gobierno que Caja Rural de Navarra sigue, se
puede se pueden encontrar las buenas prdcticas que a continuacion se des-
criben:

La Caja cuenta con un Servicio de Atencion al Cliente que gestfiona, segun
lo estipulado por el Banco de Espana , todas las reclamaciones y sugeren-
cias que recibe la entidad por los diferentes canales habilitados para ello.

- La Caja dispone de una Unidad de Cumplimiento Normativo que vela por
la rigurosa observancia de la Caja en el cumplimiento de la legislacion vi-
gente en lo relativo a: Gobierno Corporativo, Prevencion de Capitales, Pro-
teccion de datos, Responsabilidad penal y Proteccidn a la clientela en la
comercializacion de productos y servicios bancarios y de inversion.

- La Cagja cuenta con un codigo de conducta para los directivos y emplea-
dos de la Entidad aprobado por el Consejo Rector de la Enfidad.- La Caja
tiene aprobado y en vigor un manual que recoge la Politica de Comunica-
cion Comercial por la que se guia la Entidad - La Caja dispone de un ma-
nual que recoge la Politica de lucha contra la corrupcion establecida en la
Enfidad.

- La Caja cuenta con un manual que recoge la Politica de Gestion de Com-
pras y Gastos por la que se rige la Entidad.
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- La Caqja cuenta con un Sistema de Gobierno Interno tiene por objeto:

ijpromover una gestion transparente, independiente, eficaz y prudente de
la Sociedad y de su Grupo, respetuosa con los requerimientos de los regula-
dores y supervisores;

iilestablecer una asignacion clara de responsabilidades y competencias en
su marco de control interno, incluidas sus unidades y funciones de auditoria
y control interno; y iiijasegurar que las decisiones se adoptan con un ade-
cuado nivel de informacion y de acuerdo con el interés de Caja Rural de
Navarra y por tanto de sus socios, ademds de velar por los intereses de in-
versores, clientes, empleados y en general de los distintos grupos de interés.

A continuacioén se recogen aspectos en materia de gobierno corporativo que
la entidad considera relevante asi como otra informacidén de anteriores apar-
tados de este informe que la entidad quiere ampliar.

La informacion detallada en el punto A.4. estd conforme con lo fijado en la
normativa de aplicacion: Ley 13/1989 —de Sociedades Cooperativas de Credi-
to-, RD 84/1993 de 22 de Enero -Reglamento de las Cooperativas de Crédito-y
ley 27/1999 de Cooperativas.

En el apartado C.1.2. donde se detalla los miembros del Consejo Rector, pun-
tualizar que el presidente de dicho Consejo es actualmente D. Ignacio Terés
Los Arcos.

En cuanto a la evaluaciéon de idoneidad de las personas a la que se refiere
la norma 30 de la circular 2/2016 del Banco de Espana y las Directrices EBA/
GL/2017/12 sobre la evaluacion de la idoneidad de los miembros del érgano
de administracion y de los titulares de funciones clave, el Comité de Nombra-
mientos de la Caja, entre otras funciones, tiene asignada la de realizar dicha
evaluacion. Por otra parte, la idoneidad de las personas que acceden al Con-
sejo Rector de la Caja por primera vez es a su vez evaluada por el Banco de
Espana, sin cuya conformidad ninguna persona puede tomar posesion del
cargo de Consejero de la Entidad.

En cuanto al régimen de incompatibilidades, es el citado Comité de Nombra-
mientos quien se asegura del cumplimiento en la Caja de la norma 34 de la
circular 2/2016 de Banco de Espana y de las Directrices EBA/GL/2017/12 sobre
la evaluacion de laidoneidad de los miembros del drgano de administracion y
de los titulares de funciones clave, para cada uno de los miembros del Conse-
jo Rector y Direcciéon General de la Entidad. A su vez se remite dicha informa-
cion al Banco de Espana a su requerimiento, para el contfrol que desde dicho
organismo se lleva a cabo sobre este particular.
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RETRIBUCION DEL CONSEJO RECTOR

La dieta aprobada por la Asamblea General celebrada el 9 de mayo de 2014
para los consejeros de Caja Rural de Navarra por asistencia a los consejos y
comisiones, se aprobd con un quérum de 77 personas, 1.253 votos validos y
1.253 votos a favor, 0 en contra y 0 abstenciones. Asimismo la retribuciéon total
devengada (en miles de euros) por cada miembro del consejo es el que se
detalla a continuacién:

- Ignacio Terés Los Arcos: 21,6

- José Angel Ezcurra Ibarrola: 4,2

- Carlos Sanchez Diestro: 2,8

- Alberto Arrondo Lahera: 3,0

- Pedro Maria Echarte Sevine: 3,6

- JesuUs Andrés Mauledn Arana: 2,6
- Pedro Jesus Irisarri Valencia: 4,7

- Manuel Garcia Diaz de Cerio: 2,6
- Fernando Olleta Gayarre: 2,3

- Marcelino Etayo Andueza: 4,4

- Roberto Zabaleta Ciriza: 2,6

- Francisco Javier Artajo Carlos: 2,2
- JesuUs Maria del Castillo Torres: 1,4
- Gabiriel Urrutia Aicega: 1,8

INFORMACION RELATIVA AL COLECTIVO IDENTIFICADO SEGUN LA NORMA 1 DE
LA CIRCULAR 2/2016

En relacion con el colectivo identificado segun se define en la norma 1, se
describen a contfinuacion las categorias del personal cuyas actividades profe-
sionales inciden de manera significativa en el perfil de riesgo:

- Direcciéon general: 1 persona

- Direccidén riesgos: 1 persona

- Direccién auditoria: 1 persona

- Direccidon marketing: 1 persona

- Direccidon comercial: 1 persona

- Direccidn comercial oficinas: 1 persona

- Direccién drea empresas: 1 persona

- Direccion tesoreria/banca privada: 1 persona
- Direccion control de gestion: 1 persona
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- Responsable empresas participadas: 1 persona

- Responsable asuntos juridicos: 1 persona

- Responsable recursos humanos: 1 persona

- Responsable tecnologia y organizacién: 1 persona

- Responsable vivienda y activos inmobiliarios: 1 persona

La remuneracion agregada pagada durante el gjercicio 2018 para dicho co-
lectivo fue de 1.882 miles de euros

La remuneracion del colectivo identificado se realiza a través de una retribu-
cion fija individual que es el reflejo razonable de la Responsabilidad y trayecto-
ria profesional del empleado, la cual es periddicamente evaluada (al menos
anualmente) para realizar las adaptaciones necesarias. En el Comité de Re-
muneraciones se analizan los criterios bdsicos de la politica aplicados.

El ajuste de la remuneracion se realiza a fravés de la remuneracion variable
que tiene en cuenta los resultados del equipo de trabajo y los globales de la
entidad. Se valoran siempre aspectos cualitativos mas ligados al desempeno
a largo plazo (mantenimiento de base de clientes, satisfaccion de los mismos,
crecimientos equiliorados por segmentos y productos, etc...). Asimismo, una
parte de dicha retribucion se puede diferir por un periodo de entre 3y 5 anos,
relacionado con el cumplimiento del Plan Estratégico elaborado en ese pe-
riodo. En ningun caso se ha aprobado una remuneracion variable superior al
100% de la remuneracion fija.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo
de Administracion de la sociedad, en su sesion de fecha: 22/03/2019

Indique los consejeros o miembros del rgano de administracion que hayan
votado en contra o se hayan abstenido en relaciéon con la aprobacién del
presente Informe:
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MEMORIA RSC Y ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA 2018

MEMORIA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA DE CAJA RURAL DE
NAVARRA Y ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA DEL GRUPO CAJA
RURAL DE NAVARRA CONSOLIDADO 2018

FECHA DE VERIFICACION EXTERNA 11 DE ABRIL DE 2019

Caja Rural de Navarra informa en esta Memoria de Responsabilidad Social
Corporativa con el nivel exhaustivo en cuanto a la aplicacion del marco de
referencia internacional GRI Standars, de acuerdo a la verificacion externa
realizada por Aenor.

Asimismo, reporta en el Anexo Il acerca del Estado de Informacion no Finan-
ciera del Ejercicio 2018, en cumplimiento de lo regulado en la Ley 11/2018 de
28 de diciembre.
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1. CARTA DEL PRESIDENTE

Este es el segundo ano en el que Caja Rural de Navarra presenta su Memoria
de Responsabilidad Social Empresarial. El ano pasado compatibilizamos la ela-
boracion de esta memoria con la publicacion de la preceptiva informacion
no financiera que, por primera vez, se exigid normativamente a determinadas
companias, con el fin de contribuir a una mayor fransparencia de las mismas
en esta materia.

En este ejercicio, y tras la publicaciéon de la ley11/2018, Caja Rural de Navao-
rra ha decidido que esta memoria dé también respuesta a los requirimientos
normativos, cumpliendo asi con ella las dos exigencias: la normativa y la cor-
porativa.

Esta informacion estd elaborada basdndose principalmente en la Iniciativa
Mundial de presentacion de Informes de Sostenibilidad del GRI (GRI Sustaina-
bility Reporting Standars), lo que le confiere una mayor objetividad y compari-
bilidad, cuestiones que finalmente redundan en una mayor fransparencia de
la Caja hacia la sociedad. Ademds, y tal como lo requiere la nueva normati-
va, la informacion ha sido verificada por expertos externos en la materia, en
nuestro caso este ano por la empresa AENOR de reconocida trayectoria en
éste dmbito.

El caracter social de la Caja se basa en su propia naturaleza juridica, una enti-
dad cooperativa, y en su mision empresarial, desempenando su actividad en
todos los sectores de la economia, y en un dmbito regional localizado, cons-
fituyendo una especie de simbiosis que casi podemos denominar de supervi-
vencia, ya que la Caja se desarrollard en la medida en que lo haga su dmbito
de actuacion regional, y para ello ambos se necesitan. Unos generando ini-
ciativas de desarrollo y otros apoydndolas financiera y socialmente.

En este sentido, la actividad de Caja Rural de Navarra tiene un contacto per-
manente con la sociedad y un efecto

sobre la misma, que contribuye a la sostenibilidad y que plasma su compro-
miso con el desarrollo econdmico y local; contribuyendo de alguna forma a
configurar el presente y el futuro del entorno local en el que operamos.

Los desarrollos normativos estdn siendo cada vez mds exigentes en lo relativo
a la transparencia empresarial en todos los dmbitos, y el social es uno de los
mdas importantes. Las empresas debemos de alcanzar objetivos econdmicos
gue garanticen nuestro desarrollo, pero también debbemos de hacerlo de una
forma sostenible, y dando cuenta del impacto de nuestra actividad en el en-
forno.
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Avanzar en esa direccidn es nuestro compromiso con la sociedad y con nues-
tros principales grupos de interés (empleados, clientes y proveedores), refor-
zando asi nuestra relacion con las personas, los clientes y nuestro entorno; lo
que contribuird a garantizar la sostenibilidad econdmica y social de nuestro
proyecto.

Esperamos que esta memoria contribuya a que la Caja sea mds y mejor co-
nocida por todos los que, de una forma u ofra, tienen un sano interés en su
desarrollo y también un compromiso con el mismo.

IGNACIO TERES LOS ARCOS
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2. ACERCA DE LA MEMORIA

2.1. ACERCA DE LA MEMORIA

Este documento corresponde a la segunda Memoria de Responsabilidad So-
cial Corporativa, con datos a 31 de diciembre de 2018, siguiendo los estdnda-
res de la organizacion GRI, con un enfoque conciso para la divulgacion de la
informacion mas significativa y con el mismo alcance y cobertura respecto a
la primera Memoria.

En el Anexo Il Caja Rural de Navarra publica el Estado de Informacion no finan-
ciera del Grupo consolidado, en cumplimiento alo regulado enlalLey 11/2018
de 28 de diciembre, en materia de informacién no financiera y diversidad,
teniendo en cuenta la Comunicacion de la Comisidon Europea 2017/CE/215/01
de Directrices sobre la presentacion de informes no financieros.

Mediante esta memoria se pretende dar una vision global de la evolucion de
Caja Rural de Navarra en el gjercicio 2018, su modelo de gestion, su posiciona-
miento en el sistema financiero espanol, asi como del ejercicio de su Respon-
sabilidad Social Corporativa en sus diferentes dmbitos de aplicacion.

El informe contiene la informaciéon econdmico-financiera mads relevante y la
relativa al gobierno corporativo, asi como la relacionada con los aspectos
sociales y medioambientales que han sido determinados como relevantes por
los grupos de interés.

Respecto al alcance de la informacion, se informa acerca de Caja Rural de
Navarra, como entidad financiera, y en el Anexo Il se informa sobre el conjunto
de empresas en las que participa y con las que consolida las cuentas anuales.

Respecto al proceso de difusidn de la Memoria se contemplan las siguientes vias:

- Puesta a disposicion de los agentes y personas que han colaborado en su
elaboracion.

- Publicacion en la pagina www.cajaruraldenavarra.com

- Distribucién entre los principales representantes de los Grupos de Interés.
Solicitud de informacién:

Solicitud de informacion: la informacion que no se encuentre publicada en

esta memoria, se podrd encontrar en www.cajaruraldenavarra.com, o solici-
tarla en las direcciones de contacto facilitfadas a continuacion:

- Por correo electronico: Apartado “Contacta” de www.cajaruraldenavarra.
com, buzon.crnavarra@cajarural.com
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- Por carta: Servicio de Atencion al Cliente CAJA RURAL DE NAVARRA. Plaza
de los Fueros 1, 31003 Pamplona.

En 2017 Caja Rural de Navarra elabord su primera memoria en materia de
RSC, en el ejercicio 2018 publica la segunda memoria de RSC de Caja Rural
de Navarra y el Estado de Informacion No Financiera de Grupo Consolidado
Caja Rural de Navarra, con la verificacion externa de Aenor.

El Consejo Rector de Caja Rural de Navarra serd quien en Ultima instancia
apruebe la Memoria RSC, siendo presentada tras su aprobacion en la Asam-
blea General.

Se tiene previsto que la publicacion de la presente Memoria se realice con
periodicidad anual.

2.2. DIALOGO CON LOS GRUPOS DE INTERES

Tras llevar a cabo un andlisis y un diagndstico inicial, una de las medidas que
se han implementado es la puesta en marcha de un didlogo con los grupos
de interés. Este proceso se contempla como una herramienta necesaria para
la determinaciéon del contenido de la presente memoria, asi como un proceso
activo de participacion de los distintos grupos de interés de la Caja en la es-
trategia de Responsabilidad Social Corporativa de la misma.

Caja Rural de Navarra ha identificado a aquellas personas o grupos de perso-
nas que fienen impacto o se ven afectados por las actividades, l1os productos
o los servicios de la organizacién, y que por lo tanto tienen un interés sobre
Caja Rural de Navarra.

Establecer un compromiso con los grupos de interés de la Entidad es relevan-
te, y supone una variedad de acciones y esfuerzos para comprender e involu-
crar a estos grupos en las actividades y la toma de decisiones de la enfidad.

Los grupos de interés que han participado en dichos procesos:

- Clientes particulares

- Clientes Banca Privada
- Clientes empresas

- Clientes institucionales
- Personas

- Proveedores
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La gestion que Caja Rural de Navarra realiza de sus grupos de interés se fun-
damenta en la confianza y el didlogo abierto, que nos permite establecer
relaciones cercanas con cada uno de ellos, conocer sus necesidades y ex-
pectativas y establecer compromisos de mejora.

Los colectivos indicados han sido consultados por Caja Rural de Navarra para
determinar cudles son los asuntos que consideran mds importantes en materia
de RSC respecto a Caja Rural de Navarra, y asi obtener un listado Unico y prio-
rizado de asuntos materiales relevantes para los grupos de interés consultados.

Canales de comunicacion con los Grupos de Interés:

En Caja Rural de Navarra se han establecido diferentes canales y mecanismos
para articular el didlogo con los grupos de interés. Toda la informacién recopi-
lada y analizada como consecuencia de estos procesos de didlogo condicio-
na las directrices e iniciativas a desarrollar en materia de RSC.

GRUPOS DE INTERES CANALES DE COMUNICACION

CLIENTES Servicios de atencidn al cliente - Redes Sociales
Estudios de calidad - Te escuchamos Evaluacién de la satisfaccién de

Particulares cliente Buzdn de sugerencias

Empresas P&gina cajaruraldenavarra.com

Banca Privada Relaciones comerciales generales

Instituciones Encuesta sobre Materialidad para la elaboracion de esta memoria
Entrevistas personales sobre Materialidad para la elaboracién de esta
memoria

Focus Group sobre Materialidad para la elaboracion de esta memoria
con grupo de clientes empresas

EMPLEADOS Infranet Caja Rural de Navarra Portal Interno: ideas y experiencias Co-
mité de Empresa

Grupo de Comunicacion Interna
Focus Group sobre Materialidad para la elaboracion de esta memoria

Encuesta sobre Materialidad a empleados de Caja Rural de Navarra
para la elaboracion de esta memoria

PROVEEDORES Relaciones comerciales y contracturales
Encuestas de calidad

Encuesta sobre Materialidad a los proveedores con mayor facturacién a
Caja Rural de Navarra en 2018
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2.3. ANALISIS DE MATERIALIDAD EXTERNA Y VISION INTERNA

Por segundo ano, en el marco del proceso de elaboracion de la Memoria
de RSC segun los estandares GRI (consultables en www.globalreporting.org/
standards), Caja Rural de Navarra ha desarrollado un andlisis de materialidad.

Este andilisis se ha realizado sélo a nivel de Entfidad Financiera. (Caja Rural de
Navarra).

El objetivo es identificar aquellos asuntos que suponen un mayor impacto para
la Organizacion y sus grupos de interés, y por tanto es esencial presentar infor-
macion al respecto.

Taly como recoge la citada guia, los informes de sostenibilidad deben basarse
en los siguientes principios: inclusidon de los grupos de interés, contexto de sos-
tenibilidad, materialidad y exhaustividad.

Con el objetivo de dar respuesta a estos principios y definir asi el contenido de
la memoria, Caja Rural de Navarra ha definido y desplegado diferentes meto-
dologias para identificar los asuntos materiales.

El presente documento recoge las principales conclusiones obtenidas tras el
andlisis de materialidad de Caja Rural de Navarra, que se realizé entre diciem-
bre de 2017 y marzo de 2018 y se ha actualizado en marzo de 2019.

Para la elaboracion de esta Memoria RSC se ha profundizado en la consulta
de expectativas a los proveedores y empleados de Caja Rural de Navarra
para garantizar su representatividad.

VISION EXTERNA MECANISMOS DE CONSULTA giﬁ::fgns
Clientes Particulares Cuestionario online 2.633
Clientes Banca Privada Focus Group con gestores Entrevista personal con clientes 24

Cuestionario escrito
Clientes Empresas Focus Group con gestores Focus Group con clientes 33
Entrevista personal con clientes Cuestionario escrito
Clientes Institucionales Cuestionario online 27
Empleados Focus Group con el Comité de Comunicaciéon Interna
Cuestionario 2018 20
Cuestionario 2019 468
Proveedores Cuestionario 2018 2
Cuestionario 2019 6

VISION INTERNA MECANISMOS DE CONSULTA g::EU[ffJ:ss

Comité de Direccién Cuestionario online 31

A4 CAJA RURALDE NAVARRA



Informe Anual 2018

r tacién Leaal

Tras el andlisis de las consultas realizadas a los grupos de interés, los dmbitos
de informacién que cada grupo de interés considera prioritario sobre los que
Caja Rural de Navarra debe presentar informacion son:

CLIENTES PARTICULARES

e Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso Social de
Caja Rural de Navarra.

e Informacion sobre el Modelo Comercial: transparencia, canales de comer-
cializacioén, comportamiento ético, etc.

* Informacion Corporativa: estrategia de la entidad, estructura societaria y
organizativa, etc.
CLIENTES INSTITUCIONALES

e Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso Social de
Caja Rural de Navarra.

* Informacion Corporativa: estrategia de la entidad, estructura societaria y
organizativa, etc.

* Informacion sobre el Modelo Comercial: transparencia, canales de comer-
cializacion, comportamiento ético, etc.
CLIENTES BANCA PRIVADA

e Informacion sobre el Modelo Comercial: transparencia, canales de comer-
cializacion, comportamiento ético, etc.

* Informacion Corporativa: estrategia de la entidad, estructura societaria y
organizativa, etc.

» Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso Social de
Caja Rural de Navarra.

PERSONAS

e Solidez financiera de la Entidad y Gestion Global de Riesgos.

e Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso Social de
Caja Rural de Navarra.

* Transparencia en la comercializacion.
e Calidad de servicio y satisfaccion de clientes.
* Conciliacion de la vida familiar y profesional.
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CLIENTES EMPRESAS

* Informacion sobre el Modelo Comercial: transparencia, canales de comer-
cializacién, comportamiento ético, etc.

* Informacion Corporativa: estrategia de la entidad, estructura societaria y
organizativa, etc.

» Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso Social de
Caja Rural de Navarra.

PROVEEDORES

» Estrategia de la organizacion.
» Estructura societaria y organizativa.
» Calidad de servicio y satfisfaccion de clientes.

El proceso de andiisis de materialidad definido por Caja Rural de Navarra
contempla la participacion de factores internos y externos con el objetivo de
identificar los dmbitos materiales.

Por ello, y una vez identificadas las prioridades de los grupos de interées, se pro-
cede a incluir la vision y la Estrategia de Caja Rural de Navarra a través de
la consulta a los miembros del Comité de Direccion y de los Responsables de
Producto.
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PRIORIDADES GRUPQOS | ASPECTOS:

DE INTERES * ECONOMICO  ® SOCIAL  ® AMBIENTAL
VISION EXTERNA

® Calidad de servicio y satisfaccion de clientes

® Politica de responsabilidad social corporativa y compromiso social
de Caja Rural de Navarra

® Transparencia en la comercializaciéon

® Solidez financiera de la Enfidad y Gestion Global de Riesgos
ALTA ® Estrategia de la organizacion
® Cultura corporativa

®* Modelo comercial
® Gestion de sugerencias, quejas y reclamaciones
® Estructura societaria y organizativa

® Canales de comercializaciéon

® Desarrollo de las personas

® Conciliacién de la vida familiar y profesional
MEDIA ® |gualdad y diversidad

® Educacién y concienciacién medioambiental
® Codigo de conducta

® Reduccion de consumos
BAJA ® Sistemas de pago

® Criterios de contratacion

PRIORIDADES GRUPOS | ASPECTOS:

DE INTERES * ECONOMICO  ® SOCIAL  ® AMBIENTAL
VISION INTERNA

® Solidez financiera de la Enfidad y Gestion Global de Riesgos
® Estrategia de la organizacién

ALTA ® Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso Social
de Caja Rural de Navarra

® Transparencia en la comercializacion

® Calidad de servicio y satisfacciéon de clientes

o -
MEDIA Cultura corporativa

® Esfructura societaria y organizativa
® Codigos de conducta

® Canales de comercializaciéon

® Modelo comercial

® Desarrollo de las personas

® |gualdad y diversidad

® Conciliacién de la vida familiar y profesional

® Gestidon de sugerencias, quejas y reclamaciones
® Criterios de contratacion

® Sistemas de pago

® Reduccién de consumos

BAJA

® Educacién y concienciacion medioambiental
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PRIORIDADES GRUPOS
DE INTERES
VISION GLOBAL

ASPECTOS:
® ECONOMICO

® SOCIAL

® AMBIENTAL

® Solidez financiera de la Entidad y Gestiéon Global de Riesgos

de Caja Rural de Navarra

® Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso Social

ALTA °

Estrategia de la organizacion

® Transparencia en la comercializacion

® Calidad de servicio y satisfaccion de clientes

® Cultura corporativa

® Estructura societaria y organizativa

®* Modelo comercial

® Canales de comercializaciéon

MEDIA
® Gestion de sugerencias, quejas y reclamaciones
® Cdédigos de conducta
® Desarrollo de las personas
® |gualdad vy diversidad
® Conciliacién de la vida familiar y profesional
BAJA ® Educacién y concienciacién medioambiental

® Reduccion de consumos

® Sistemas de pago

® Criterios de contratacion

La siguiente matriz
asuntos evaluados en el andlisis

© ©

Importancia estratégica para los Grupos de Interés
MEDIA

BAJA

BAJA MEDIA

ALTA

Importancia estratégica para Caja Rural de Navarra

representa graficamente la relevancia de los diferentes

o Estrategia de la organizacién

o Estructura societaria y organizativa

° Cultura corporativa

o Solided financiera de la Entidad y Gestién Global de Riesgos

Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso
Social de Caja Rural de Navarra

o Desarrollo de las personas

o Conciliacién de la vida familiar y profesional
© '9valdad y diversidad

o Modelo comercial

@ Canales de comercializacion

m Transparencia en la comercializacién

@ Calidad de servicio y satisfaccion de clientes
@ Gestién de sugerencias, quejas y reclamaciones
m Criterios de contratacion

@ Cédigo de conducta

@ Sistemas de pago

G Reduccién de consumos

@ Educacién y concienciacién medioambiental
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En base al andlisis de materialidad realizado por Caja Rural de Navarra, se
determina que los dmbitos materiales y, por lo tanto, de los que se debe pre-
sentar informacion al respecto en la Memoria de RSC, son:

ECONOMICOS

Solidez financiera de la Entidad y Gestion Global de Riesgos.
Estrategia de la organizacion.

e Transparencia en la comercializacion.

Calidad de servicio y satisfaccion de clientes.

SOCIALES

e Politica de Responsabilidad Social Corporativa y Compromiso Social de
Caja Rural de Navarra.

e Cultura corporativa.

* No se han idenfificado como materiales los aspectos relacionados con los
empleados. Pero en la presente memoria se exponen las medidas de la or-
ganizacion en esta materia y su enfoque de gestion.

MEDIOAMBIENTALES

* No se ha identificado ningun dmbito ambiental como material. Es coheren-
te teniendo en cuenta la actividad de Caja Rural de Navarra.
En la presente memoria se exponen las medidas ambientales que se des-

pliegan en nuestra organizacion, como muestra del compromiso de la enti-
dad con el medio ambiente.

Adicionalmente, el proceso de materialidad nos ha permitido capturar infor-
macioén relevante de nuestros grupos de interés de cara a la elaboracion de
un Plan de Responsabilidad Social Corporativa a abordar en los proximos anos.

El Andlisis de Materialidad realizado entre diciembre de 2017 y marzo de 2018,
y que se ha actualizado en marzo de 2019.

En el ano 2019 se ha actualizado el andlisis de materialidad, profundizando
en la consulta a los grupos de interés empleados y proveedores, los aspectos
materiales no han cambiado.
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2.4. ENFOQUE DE GESTION

Tal y como indican las conclusiones del andlisis de Materialidad realizado pre-
vio didlogo con nuestros grupos de interés, la relacion con dichos grupos de
interés en Caja Rural de Navarra sigue los siguientes criterios:

1. CLIENTES

Dado el enfoque de negocio netamente de banca minorista y de proximidad,
es natural que los principales aspectos identificados en nuestra matriz de ma-
terialidad hagan referencia a la relacién con nuestros clientes (particulares,
privada, empresas e instituciones).

En particular, la Entidad prioriza una gestion responsable y con vision de largo
plazo con la clientela, tanto desde el punto de vista del producto (transpao-
rencia y asesoramiento en los productos de inversion y de financiaciéon) como
de los procesos comerciales, dando prioridad a la cercania y la calidad del
servicio.

Mas adelante, en el apartado especificamente dedicado a los Clientes, se
detalla la actividad realizada por la Caja en este dmbito.

2. EQUIPO HUMANO

En lo que respecta al equipo humano de la Caja, también se han detectado
en el andlisis de materialidad una serie de puntos relevantes a los que la enti-
dad dedica especial atenciéon. En particular la involucraciéon en la estrategia
de la entidad, la gestion de los planes de carrera, la formacion y una politica
de seleccion y desarrollo profesional que esté basada en el mérito y el esfuerzo
son elementos claves para la Caja. Todo ello se implementa desde un punto
de vista de largo plazo, algo que creemos es un elemento fundamental para
evitar conflictos de interés y para alinear los objetivos de los diferentes grupos
de interés con el trabajo del equipo humano, el cual en una empresa de ser-
vicios es critico para la sostenibilidad de la entfidad.

3. LA SOCIEDAD

Nuestra relacion con la sociedad es un hecho diferencial de Caja Rural de
Navarra, puesto que nuestra configuraciéon como entidad cooperativa y re-
gional necesariamente implica una relaciéon estrecha con los territorios donde
operamos, asi como una vision mas de largo plazo, dado que la propiedad
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y régimen estatutario de la entidad, conforme a su naturaleza cooperativa,
ayuda a limitar el riesgo de la foma de decisiones cortoplacistas o donde los
intereses de un determinado grupo primen de manera excesiva sobre el resto.

En este sentido, es clave para la Caja que la sociedad de los territorios don-
de desarrollamos nuestra actividad, continte viendo en la Caja una entidad
cercana, que apoya las iniciativas locales, que tiene un conocimiento mucho
mads directo de la realidad econdmica y social de los pueblos y ciudades de
nuestras regiones, y que promueve colectivos claves para el desarrollo a largo
plazo de la sociedad, tales como las Pymes, los emprendedores, el deporte
base, las actividades educativas y culturales, ... con un enfoque inclusivo res-
pecto a los diferentes grupos sociales y duradero en el tiempo.

4. MEDIO AMBIENTE

En cuanto al medio ambiente, dado que la Caja es una empresa de servicios
financieros, el impacto material directo de estas cuestiones es mas limitado
en nuestro caso, a pesar de lo cual la enfidad desarrolla multiples iniciativas,
no solo en el dmbito de la reduccion del impacto negativo de la actividad
propia, sino también en el apoyo a iniciativas destinadas a la mejora del me-
dio ambiente de nuestras regiones, a fravés de la formacion, la sensibilizacion
social, lainversion directa en proyectos empresariales de tipo medioambiental
(desarrollo forestal, energias renovables, ...) y fambién mediante el apoyo a
proyectos de mejora del medio ambiente a través de las lineas de financio-
cion de la Caja ( Agricultura sostenible, Gestion forestal sostenible, Gestion de
residuos, Energia renovable y Eficiencia energética).

5. PROVEEDORES

Respecto a nuestra relacion con proveedores, Caja Rural de Navarra tiene
como objetivo mantener con sus proveedores y empresas colaboradoras una
relacion de cercania, respeto, confianza y transparencia, que permita el co-
nocimiento de las empresas contratadas y la confianza en la calidad de los
servicios prestados, como se explica mds adelante con mds detalle.

En cualquier caso, en los procesos de seleccidon se pondera la concurrencia
en los mismos de cualidades impuestas por los principios éticos establecidos
por la Enfidad, que estdn basados por supuesto en la calidad y en el coste
econdmico, pero también en el respeto a los derechos laborales, la tfranspa-
rencia y la ausencia de discrepancias de tipo social o medioambiental.
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2.5. ESTRATEGIA DE LA ENTIDAD

Caja Rural de Navarra es una entidad cooperativa, especializada en banca
minorista y regional, que da servicio a sus clientes a través de una red de 252
oficinas repartidas entre la Comunidad Foral de Navarra, Pais Vasco y La Rioja,
asi como a través de sus canales virtuales.

La Caja elabora una planificacion estratégica a 4 anos que se complementa
con planes anuales.

Los ejes de dicha Planificacion estratégica de la entidad estan basados en un
crecimiento equilibrado que permita a la entidad seguir ganando cuota de
mercado en todos los territorios donde opera, manteniendo su modelo dife-
rencial de entidad cooperativa de banca minorista regional.

Para ello es imprescindible mantener los niveles de rentabilidad, eficiencia,
solvencia vy liquidez marcados en el plan estratégico, asi como el desarrollo de
una actividad comercial que satisfaga las necesidades de los clientes tenien-
do en cuenta la necesaria adaptacion a cada segmento vy tipologia de de-
manda. En este sentido, es relevante la atencion digital que la Caja ofrece a
sus clientes a tfravés de Ruralvia, la banca electronica de la entidad, que estd
disponible a tfravés de diferentes tipos de dispositivos (ordenador, smartphone,
tablet), de otras aplicaciones informdticas (ruralvia pay...) y de la red de caje-
ros automdticos.

A su vez la Caja pertenece al Grupo Caja Rural, un grupo financiero que ba-
sado en un modelo de banca federada que permite salvaguardar la plena
autonomia de las Cajas que lo forman, sin tener que renunciar al requisito in-
dispensable de operatividad bancaria y eficiencia empresarial, al tiempo que
supera las limitaciones de cada entidad por su respectiva dimension individual
y el dmbito geogrdafico de su actividad.

El Grupo Caja Rural cuenta con instrumentos necesarios para el desarrollo
de la actividad a través de los servicios comunes centralizados que prestan
las empresas creadas por el grupo para las principales dreas de negocio de
las Cajas asociadas. Asi, Banco Cooperativo Espanol, Seguros RGA y Rural
Servicios Informdaticos aportan al Grupo una posicion competitiva ventajosa
ante los nuevos retos que plantea un mercado cada dia mds innovador vy
exigente.

Los principales retos y estrategias de la Caja se resumen en obtener la necesa-
ria rentabilidad para garantizar la sostenibilidad de la empresa en el futuro a
fravés de una oferta financiera de calidad y con una estructura de costes que
le proporcione la necesaria competitividad.
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La estrategia es la de ser lider, o entidad de referencia, en su mercado natural.
La Caja forma parte inseparable de la sociedad, y por su origen y fuerte arrai-
go a la misma, es un actor relevante y dinamizador de su desarrollo.

Es una entidad plenamente comprometida con su enforno, ya que su propio
desarrollo y su futuro estd totalmente relacionado y vinculado a la evolucidon
del mismo, siempre desde una vision de largo plazo.

La entidad basa su estrategia en las siguientes lineas:

* Mantenimiento de la linea de mejora de cuotas de mercado en los seg-
mentos clave: particulares, empresas e instituciones.

e Avance en la digitalizacion de los procesos internos y externos de la enti-
dad, asi como en la comunicaciéon de la entidad, tanto institucional como
comercial.

* Mantenimiento e incluso incremento puntual de la red fisica de oficinas de
la Caja en sus zonas de actuacion (Navarra, Pais Vasco y La Rioja).

e Impulso a la actividad de asesoramiento y distribucion de productos de in-
version, con especial atencioén a Banca Privada y Banca Personal y dentro
de los cambios impuestos por la normativa MiFID Il

* Mantenimiento de los niveles de solvenciaq, liquidez, eficiencia y calidad de
activos de la Cqja.

* Apoyo del modelo de banca cooperativa a través de la Asociacion Espa-
nola de Cajas Rurales y de las empresas participadas (Banco Cooperativo
Espanol, Rural Grupo Asegurador, Rural Informdtica, ...) al objeto de mante-
ner las economias de escala, la eficiencia y la competitividad necesarias en
el mercado.

e Formacion continua del equipo humano y desarrollo de nuevos productos y
servicios para dar soporte a las lineas anteriormente mencionadas.

* Desarrollo de la distribucion de seguros.

* Impulsoalacomunicaciondelaestrategia ASG (Criterios Ambientales,Sociales
y de Gobierno Corporativo) de la entidad, mediante la elaboraciéon de la
primera memoria de Responsabilidad Social Empresarial (RSE) y el manteni-
miento de iniciativas dentro de este mismo dmbito, tales como el marco de
sostenibilidad de la cartera crediticia.
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2.6. ESTADO DE SITUACION DEL PLAN ESTRATEGICO CAJA RURAL DE NAVARRA

La planificacion Estratégica ha sido una herramienta clave en la gestion de la
Caja con sucesivos planes en los Ulfimos anos. Actualmente estd en vigor el Plan
elaborado en el ano 2015 para los cuatro anos siguientes, 2016, 2017, 2018, 2019.
A falta de completar el ano 2019 podemos decir que se estdn consiguiendo los
objetivos planificados. Entre los mds importantes podemos destacar los siguientes:

Inversion Crediticia:

Se ha comportado segun lo planificado, en el Plan Estratégico se han previsto
crecimientos anuales del 7% a nivel global. En el ano 2018 el crecimiento glo-
bal ha sido del 6,31%, mientras que en las provincias de fuera de Navarra ha
sido del 9,53%, suponiendo, a final del ejercicio 2018 que las oficinas de fuera
de Navarra aportan un 50% del total de la inversion.

Acreedores:

Se ha comportado algo peor que lo presupuestado en el Plan Estratégico, pues-
to que teniamos previsto crecimientos anuales del 7% a nivel global, y en el ano
2018 el crecimiento global ha sido del 5,21%, en las provincias de fuera de Na-
varra ha sido del 8,17%, suponiendo, a final del ejercicio 2018 que las oficinas de
fuera de Navarra aportan un 38% de los acreedores totales de la entidad.

Nuevos Clientes:

En el ano 2018 se han captado 33.835 clientes nuevos, un dato que supera lo
presupuestado en el Plan Estratégico.

Morosidad:

Se ha mantenido a niveles muy bajos, incluso mas bajos de los objetivos planifi-
cados siendo laratio de morosidad en 2018 del 1,77% frente al 2,08% planificado.

Resultados:

El total de beneficio obtenido en el ejrcicio 2018 ha sido de 91,25 millones de
euros, que supera los 71,63 millones de euros presupuestados para este ejerci-
cio en el Plan Estratégico.

Nivel de solvencia:
Se ha alcanzado el nivel de solvencia presupuestado llegando al 16,40 %.

Como resumen podemos decir que se han conseguido la mayoria de los ob-
jetivos econdmicos marcados en el Plan, mejorando nuestras cuotas de mer-
cado y el crecimiento de nuestra red en los mercados de Vizcaya (2 oficinas
nuevas en el gjercicio 2018) y Alava (1 oficina nueva en 2018)

Dentro de otros objetivos estratégicos marcados podemos destacar el inicio
del Plan de Transformacion Digital que nos llevard a conseguir las mejoras en
productividad y canalidad para ser competitivos en el mercado.
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3. QUIENES SOMOS: ESTRUCTURA DE LA ENTIDAD

3.1. QUIENES SOMOS

Caja Rural de Navarra S. Coop. de Crédito es una entidad de crédito que
opera en Espana. Aungue sus origenes se remontan hacia el ano 1910 como
cenftral de las diferentes cooperativas de la provincia de Navarra, Caja Rural
de Navarra fue fundada bajo su actual forma juridica en 1946, quedando su-
jeta a la normativa y regulaciones de las entidades de crédito operantes en
Espana y mds concretamente porla Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Coope-
rativas de Crédito, el Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y la Ley 27/1999,
de 16 de julio, de Cooperativas. Asi mismo, la Caja se rige por sus Estatutos,
adaptados a la Ley 27/1999 en escritura autorizada.

Se encuentra adherida al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito e inscrita en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nUmero
3008.

Caja Rural de Navarra cuenta con mds de 164.900 socios con representacion
en una gran diversidad de sectores de la economia y sociedad, no existiendo
socios mayoritarios ni de referencia en la Sociedad.

Con un negocio basado inicialmente en el sector agropecuario, la actividad
fue evolucionando a lo largo de los anos en linea con la industrializacion de
su entorno regional. En la actualidad Caja Rural de Navarra opera bajo un
modelo de banca universal, con una cultura basada en la fransparencia, res-
ponsabilidad, austeridad y control de riesgo.

Con un enfoque local y siguiendo la tradicion del modelo cooperativo euro-
peo, su actividad financiera se dirige hacia todos los segmentos de la banca
minorista (particulares, empresas, auténomos, instituciones, etc...) a través de
una red de 252 oficinas repartidas en la Comunidad Foral de Navarra, Pais
Vasco y La Rioja.

Con una estrategia de crecimiento local, y a pesar del cambio radical acae-
cido en el mapa del sector financiero espanol en los Ultimos anos no ha sido
objeto ni promotor de procesos de integracion ni fusion con ofras entidades
manteniendo la denominacion social y la marca de Caja Rural de Navarra en
el tiempo.

La Entidad ha mantenido su modelo de negocio, en una linea de crecimiento
confinuada en el fiempo y ha conseguido mejorar su posicionamiento en el
mercado, asi como sus magnitudes econdmicas, y su situacion de solvencia
y liquidez, habiendo salido reforzada de la crisis econdmica iniciada en 2008.
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Caja Rural de Navarra pertenece desde su origen a comienzos de la década
de los 90 al denominado “Grupo Caja Rural” (En adelante el “Grupo” o “Grupo
Caja Rural”) que resulta de la asociacion a nivel nacional de cajas cooperativas
regionales que buscaban sinergias y economias de escalas. Esta denominacion
de “Grupo” queda al margen del concepto de Grupo que, a efectos de con-
solidacion, establece el art. 42 del coédigo de comercio. Este sistema de asocia-
cion se basa en un modelo de banca federada que permite salvaguardar la
autonomia de las Cajas Rurales que lo forman, sin tener que renunciar al requi-
sito indispensable de operatividad bancaria y eficiencia empresarial, al tiempo
que supera las limitaciones de cada entidad por su dimension individual y el
dmbito geogrdfico de su actividad. En la actualidad, la estructura corporativa
del Grupo se puede representar con el siguiente esquema:

ESTRUCTURA CORPORATIVA DEL GRUPO
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El modelo que se sigue es en el que se basa la banca cooperativa europea
(Crédit Agricole en Francia, DZ Bank en Alemania, Rabobank en Paises Ba-
jos...) que dota de mayor seguridad y estabilidad a todas las entidades que
la integran y cuyos principios fundamentales son el arraigo territorial y la co-
laboracion en el desarrollo econdmico y social del entorno natural en el que
operan las enfidades asociadas.

Este sistema de infegracion que se basa en un modelo de banca federada
permite salvaguardar la autonomia de las Cajas Rurales que lo forman, sin
tener que renunciar al requisito indispensable de operatividad bancaria y efi-
ciencia empresarial, al tiempo que supera las limitaciones de cada Entidad
por su respectiva dimension individual y el dmbito geogrdfico de su actividad.

1. Asociacion Espainola de Cajas Rurales

Asociacion constituida al amparo de la Ley Orgdnica 1/2002 de 22 de Marzo
reguladora del derecho de asociacion y normas complementarias, con perso-
nalidad juridica propia y plena capacidad de obrar para el cumplimiento, sin
dnimo de lucro de los fines sociales para los que se constituyd, consistentes, en
general, en incrementar la colaboracion entre las entidades asociadas, refor-
zando su solvencia y estabilidad y mejorando el funcionamiento y resultados
econdmicos de las mismas.

La Asociacion fue creada en 1989, y en la actualidad participan de ella 29
Cajas Rurales independientes entre si. Estd regida por sus estatutos y, en lo
no previsto en ellos, por la normativa aplicable. Son parte inseparable de sus
estatutos el Reglamento y el Régimen disciplinario del MIP (Mecanismo Institu-
cional de Proteccion).

Los érganos de gobierno de la Asociacion son la Asamblea General a la que
acuden todas las cajas asociadas y la Junta Directiva que, segun estatutos, se
compone de un minimo de é y un méximo de 12 miembros. Caja Rural de Na-
varra, por su dimension, siempre ha formado parte de la Junta Directiva de la
Asociacion desde su creacion. Estos drganos gestores tienen la competencia
del gobierno del MIP.

A. El MIP

Constituido en 2018, es un mecanismo de apoyo y defensa mutua intercoo-
perativo creado en el seno de la Asociaciéon para beneficio de las Entidades
Asociadas, y tiene la consideracion de Sistema Institucional de Proteccion en
el sentido que a éste término de le da en el arficulo 113.7 del Reglamento (UE)
n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de Junio de 2013.
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El MIP carece de personalidad juridica, y se entiende como el conjunto com-
plejo de medios patrimoniales, derechos, obligaciones y compromisos que se
recogen en los Estatutos de la Asociacion y sus protocolos. El fin del MIP es con-
fribuir a preservar la estabilidad financiera de sus miembros individualmente y
en su conjunto, y conftribuir a reducir de forma efectiva el perfil de riesgo de
SUS miembros.

El MIP estd formado como miembros de pleno derecho por las Cajas que par-
ticipan en la Asociacion Espanola de Cajas Rurales (en adelante la “Asocia-
cion”), el Banco Cooperativo Espanol y la Sociedad Holding.

Existe en el MIP un Comité Gestor, que es un Comité delegado de la Junta di-
rectiva de la Asociacion, cuya finalidad es ser el organo encargado de la ges-
tion ordinaria del MIP y su érgano gestor fundamental. Caja Rural de Navarra,
por su peso especifico en el Grupo, pertenece a este Comité Gestor.

B. La Sociedad Holding

Es propiedad de las Cajas Rurales asociadas en proporcion a lo que represen-
tan sus ATM (Activos Totales Medios) dentro del Grupo. La participacion actual
de Caja Rural de Navarra en la misma es del 20,35%. Su denominacion social
es “"Grucajrural Inversiones S.L."”. Esta sociedad es a su vez la propietaria de las
acciones de las siguientes sociedades pertenecientes al Grupo Caja Rural:

* Seguros RGA, compuesto por las siguientes sociedades:

- RGA Seguros Generales Rural S.A. de Seguros y Reaseguros
- RGA Rural Vida S.A. de Seguros y Reaseguros

- RGA Rural Pensiones S.A.

- RGA Mediaciéon OBSV S.A.

- RGA Rural Grupo Asegurador

* Banco Cooperativo Espanol:

Caja Rural de Navarra, por su dimension dentfro del Grupo, forma parte del
Consejo de Administracion de esta sociedad, ocupando en la actualidad la
presidencia del mismo.

2. Banco Cooperativo Espanol S.A.

Es una sociedad participada del Grupo Caja Rural cuyo capital estd com-
puesto en un 84,73% de forma directa e indirecta (a través de Grucajarural
Inversiones S.L.) por las Cajas asociadas, y en un 12% por el DZ Bank, grupo
bancario cooperativo alemdan de caracteristicas similares a nuestro Grupo en
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Espana, y que desde su origen ha aportado un importante know how y su ex-
periencia al Grupo Caja Rural, dotdndole también de una dimension interna-
cional al mismo.

Banco Cooperativo Espanol, constituido en 1990, tiene como objetivo princi-
pal el contribuir a que las Cajas del Grupo alcancen una posicion de merca-
do relevante y se beneficien de las sinergias y de las ventajas competitivas
de su asociaciéon. Para conseguir este propdsito, la entidad se segmenta en
diferentes dreas especializadas, responsables de atender de forma eficiente a
accionistas y clientes. Estas dreas son: Particulares, Empresas, Banca Privada,
Tesoreria y Mercado de Capitales, Internacional, Recursos Humanos, Organi-
zacioén y Juridico y Fiscal.

Su consejo de administracion estd compuesto por 13 miembros, que mayorita-
riamente pertenecen a entidades del Grupo Caja Rural. Caja Rural de Nava-
rra, por su dimension dentro de este Grupo, estd presente en el Consejo de Ad-
ministracion del Banco, ocupando en la actualidad la presidencia del mismo.

Para la gestion y venta de Fondos de Inversion propios, el Grupo cuenta con su
propia gestora de fondos, Gescooperativo S.G.I.I.C, SA, cuya gestion es con-
trolada por Banco Cooperativo.

Asi mismo Banco Cooperativo cuenta también con las siguientes empresas
para el desarrollo de su actividad: Rural Informatica S.A., Rural Inmobiliaria S.L.,
BCE Formacion S.A., Espiga Capital Riesgo S.A. y Rural Renting S.A.

En ninguno de los érganos de gobierno de estas sociedades, ni en su capital,
participa Caja Rural de Navarra ya que son sociedades operativas del propio
banco.

Enlaces de interés: www.ruralvia.com/bancocooperativo
3. Seguros RGA

Seguros RGA es una compania fundada en 1986 con el objefivo de poner en
manos de las Cajas Rurales una amplia oferta de soluciones aseguradoras y
de prevision integral para sus clientes.

En su estructura accionarial las enfidades del denominado Grupo Caja Rural
cuentan con un 97,3% del capital de la compania. Las companias que confor-
man Seguros RGA son |as siguientes:

* RGA Seguros Generales Rural, SA de Seguros y Reaseguros.

 RGA Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.

* RGA Rural Pensiones, S.A. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.
» RGA Mediacién, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A.

* RGA Grupo Asegurador, Agrupacion de Interés Econdmico.
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Caja Rural de Navarra esta representada en los Consejos de Administracion
de las sociedades RGA Seguros generales rural, SA 'y RGA Rural vida, SA.

Enlaces de interés: www.segurosrga.es
4. Rural Servicios Informdaticos S.L. (RSI)

Rural Servicios Informdaticos, nacié en 1986, como la empresa del Grupo Caja
Rural, responsable de la definicion e implantacion de la estrategia comun en
todo lo concerniente al tratamiento automatizado de la informacion del Gru-
po Caja Rural. Es una empresa de Tecnologia de la Informacion bancaria que
disena, desarrolla y gestiona soluciones y servicios para las Entidades Financie-
ras del Grupo Caja Rural, y en la actualidad también para ofros clientes.

El capital social de RSI pertenece al 100% a las Entidades que conforman el
Grupo Caja Rural, y la facturacion se aplica en la actualidad en un 67% a los
socios y en un 33% a terceros. Su Consejo de Administracion estd compuesto
por 12 miembros representantes en su totalidad de las Cajas del Grupo. Caja
Rural de Navarra, por su dimension en el Grupo, forma parte del Consejo de
administracion de esta empresa desde su origen. La participacion actual de
Caja Rural de Navarra en esta empresa es del 18,03%

En el dmbito de esta empresa existen otras dos empresas participadas cuya
actividad esta muy vinculada a RSI.

A. Nessa Global Banking Solutions

Esta sociedad creada en 2011, es el instrumento a fravés del cual RSI tiene
presencia en los mercados internacionales en su actividad con empresas gje-
nas al Grupo Caja Rural. Con la constitucion de esta filial RSI estd presente en
cuatro continentes: Asia, América, Africa y Europa.

En esta sociedad, en la actualidad, el méximo érgano de representacion y
gestion recae en la figura del administrador Unico. La participacion actual de
Caja Rural de Navarra en esta empresa es del 14,43%

B. Docalia S.L.

Sociedad creada en 2003 como escisién del Area de Servicios Post-Produc-
cidén de RSI. Docalia es en la actualidad una de las referencias a nivel nacional
en el servicio integral de gestion y personalizaciéon de documentos, cheques y
tarjetas financieras.

En esta sociedad, en la actualidad, el méximo érgano de representacion y
gestion recae en la figura del administrador Unico. La participacion actual de
Caja Rural de Navarra en esta empresa es del 18,04%.
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Enlaces de interés:
http://www.ruralserviciosinformaticos.com
www.nessagbs.com, www.docalia.com

5. UNACC

Ademas, Caja Rural de Navarra estd asociada a la UNACC (Union Nacional
de Cooperativas de Crédito). La UNACC, constituida en 1970, es la patronal
del sector de cooperativas de crédito que ostenta su representatividad a nivel
institucional. Constituida sobre la base de la asociacion libre, pueden formar
parte de la misma todas las Sociedades Cooperativas de Crédito existentes en
Espana. Su objetivo principal es representar y defender los intereses de sus aso-
ciados, fomentar el cooperativismo de crédito o actuar como interlocutores y
representantes ante entidades y organismos publicos entre otros.

Sus érganos sociales son: La Asamblea General a la que acuden las 43 coo-
perativas asociadas en la actualidad, y el Consejo Rector compuesto por 15
miembros, del cual forma parte Caja Rural de Navarra, ocupando en la ac-
tualidad la vicepresidencia del mismo.

La UNACC esta presente en la esfera internacional, mediante su pertenencia
a la EACB (European Association of Cooperative Banks) que reune a las coo-
perativas de crédito europeas quienes juegan un importante papel en el siste-
ma econdmico y financiero de Europa con una cuota de mercado del 20%.
La asociacion representa ante las instituciones europeas y mundiales a sus 27
miembros que suman mas de 3.100 cooperativas de crédito y 80,5 millones de
miembros.

Enlaces de interés:
WWW.Uunacc.com, www.each.coop

COMPOSICION DEL GRUPO CAJA RURAL

GRUPO CAJA RURAL 100% RSI
Cajas Rurales 100% SEGUROS RGA
(miembros AECR) 88% | BANCO COOPERATIVO ESPAROL | 12% DZ BANK

PRINCIPALES CIFRAS DEL GRUPO CAJA RURAL
EMPLEADOS OFICINAS CAIJEROS SOCIOS CLIENTES
8.401 2.341 2.500 1,5 millones 6,8 millones
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3.2. PERFIL DE LA ORGANIZACION

1. DENOMINACION
CAJA RURAL DE NAVARRA, Sociedad Cooperativa de Crédito.

2. PERSONALIDAD JURIDICA “FORMA”
Cooperativa de Crédito.

3. OBJETO SOCIAL

Realizacion de toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios co-
munes a las enfidades financieras que integran el Sistema Financiero Espanol.

4. DOMICILIO SOCIAL

El domicilio social estd establecido en (Pamplona) Navarra, Plaza de los Fue-
ros, N°1.

5. INSCRIPCIONES

Esta inscrita en el Registro de Cooperativas de la Direccion General de Coo-
perativas y Sociedades Laborales del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social
con el numero 2163/344. S.M.T., en el Banco de Espana con el n° 3008, y en el
Registro Mercantil de Navarra al tomo 11, folio 175, hoja NA 183.

6. N.I.F.
F/31021611

7. ORGANOS SOCIALES
A. Asamblea General.
B. Consejo Rector.

8. AMBITO DE ACTUACION

El dmbito de actuaciéon es nacional, actualmente opera en las provincias de
Navarra, La Rioja, Guipuzcoa, Alava y Vizcaya.
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3.3. ORGANOS DE GOBIERNO

Partiendo de la actividad de negocio constitutiva de su objeto social en cuan-
to entidad de crédito, el Consejo Rector de Caja Rural, sin perjuicio de su com-
petencia general para definir y supervisar la implantacion de un sistema de
gobierno que garantice una gestion eficaz y prudente de la entidad, las Direc-
tfrices EBA sobre gobierno interno [EBA/GL/2017/11] le atribuyen, en particular,
el establecimiento y supervision de un marco de confrol y de gobierno interno
adecuado y eficaz que defina una estructura organizativa que, entre otfros as-
pectos, contemple las funciones internas de gestion de riesgos, cumplimiento
y auditoria, dotdndoles de independencia, autoridad, rango y recursos sufi-
cientes para desempenar sus cometidos correctamente.

En este sentido, y conforme al compromiso permanente de la Sociedad con
las mejores practicas de gobierno corporativo, el Consejo Rector de Caja Ru-
ral, en el marco de las funciones que tiene atribuidas para establecer los ob-
jetivos estratégicos de la Sociedad y en particular en materia de riesgo y go-
bierno interno, ha aprobado el presente Sistema de Gobierno Interno de Caja
Rural de Navarra (el “Sistema’) cuya implementacion y desarrollo serd asimis-
mo objeto de supervisidon por el Consejo Rector con el apoyo de sus distintos
Comités delegados constituidos en su seno.

El Sistema de Gobierno Interno tiene por objeto:

* Promover una gestion fransparente, independiente, eficaz y prudente de la
Sociedad y de su Grupo, respetuosa con los requerimientos de los regulado-
res y supervisores.

* Establecer una asignaciéon clara de responsabilidades y competencias en
su marco de conftrol interno, incluidas sus unidades y funciones de auditoria
y control interno.

* Asegurar que las decisiones se